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Resultado dos Fundos

Ago/26 Ano/26
VOKIN GBV Aconcagua CIC DE CIA - RL -0,60%  -8,20% ‘ ‘ L
"Empregue o seu dinheiro em
VOKIN GBV Aconcagua 30 CIC DE CIA - RL -0,61% -8,16%

bons negécios e com o tempo vocé

VOKIN GBV Aconcagua ICATU FIE PREV CIC DE 0559 - tera o seu lucro. Aplique-o em vdrios
CIA-RL o o lugares e em negocios diferentes
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VOKIN EVEREST CIC DE CIM +1,75%  +5,80%
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Comentarios da Vokin

Prezados coinvestidores,

Em agosto, nosso Fundo Vokin Everest teve resultado de
+1,75%, acima do CDI e melhorando a rentabilidade do ano para
+5,80%.

Nossos Fundos de agbes Vokin GBV Aconcagua, Vokin GBV
Aconcagua 30 e Vokin K2 tiveram resultados de -0,60%, -0,61%
e -0,41% no més, quando o indice Ibovespa teve -0,33% e 0
indice SMLL -1,26%.

Conforme mencionamos no més passado, o indice Ibovespa
segue sendo beneficiado, neste ano, pelas empresas de
producdao e distribuicio de petréleo, que tém grande
participacao no indice e estao tendo um ano de valorizagcao em
funcdo da alta da commodity e da guerra entre EUA e Ira.

Enquanto o indice Ibovespa valoriza +10,11% no acumulado do
ano, o indice SMLL, de empresas de menor liquidez da bolsa
brasileira, desvaloriza -6,50%.

Muitas empresas do mercado doméstico, de menor liquidez e
mais sensiveis a curva de juros futuros, estao deixadas de lado
na bolsa brasileira neste longo periodo de juros altos e baixa
liquidez.

Por outro lado, e olhando o copo meio cheio, sao justamente
essas empresas as que tem um grande potencial de valorizacao
com qualquer melhora de cenario.

Estamos em pleno processo eleitoral, que tem trazido a tona a
necessidade premente de um ajuste fiscal pelo Governo, para
que haja uma estabilizagao da divida pablica e para que os juros
possam cair no pais.

A oposicao tem falado muito em como os juros altos tém
afetado negativamente a vida e as contas dos brasileiros. Hoje,
44% da populagdo adulta tem contas em atraso e as dividas ja
comprometem cerca de 29% da renda familiar média.

O proprio Governo, que ha quatro anos tem entregue déficit
primario, agora esta falando em controle fiscal e em buscar um
superavit primario em 2027.

Independentemente de quem ganhe as eleicdes, sabemos que
Brasilia tem a fama de chegar perto do precipicio e, na Gltima
hora, recuar. Juros tao altos nao podem ser mantidos por muito
tempo, sob pena de quebrar o pais ou o Governo.

Em uma eventual reeleicao do Governo, entendemos que muito
do pessimismo ja esta no preco das agdes. Em uma eventual
vitoria da oposicao, entendemos que o mercado comprara com
mais confianca um ajuste fiscal, que podera levar a uma forte
valorizacao das agoes.

Em agosto, os investidores estrangeiros tiveram saida liquida
de R$ 18 bilhdes da Bolsa brasileira. No acumulado do ano, o
saldo dos estrangeiros, que ja esteve positivo em R$ 65 bilhdes,
esta em R$ 18 bilhdes.
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Com os juros altos ha muito tempo, hoje temos perto de R$ 15
trilhdes investidos em renda fixa no Brasil. Todo esse dinheiro
esta “"dormindo” no CDI e, por outro lado, aumentando a divida
plblica. Em algum momento, esse dinheiro vai ter que voltar
para trabalhar.

Nés compramos empresas — um conceito que é muito diferente
de comprar agdes. Acreditamos que dinheiro se faz nas
empresas, que toda riqueza construida no mundo veio do
empreendedorismo e das melhorias que as empresas geraram
na vida das pessoas.

Em Eclesiastes, Salomao ja dizia que deveriamos investir em
bons e diferentes negdcios, que “COM O TEMPO", teriamos
nosso lucro.

Muitas vezes, o mais dificil & termos paciéncia, ainda mais com
as cotacOes diarias e as quotas diarias dos fundos que, as
vezes, mais nos atrapalham do que ajudam - por questdes
emocionais e nao racionais.

Uma boa analogia sobre o tempo e um investimento é a
agricultura.

Se um agricultor ndo vende o seu campo porque teve uma safra
anual ruim, por que temos tanta preocupagao com as cotagoes
diarias de acoes de empresas?

E, se entendemos que as acoes sao ainda melhores do que um
campo porque tém liquidez diaria, podemos entender que a
liquidez, na verdade, & uma vantagem, e ndo uma desvantagem,
que muitas vezes nos afeta.

Hoje estamos investindo em mais de 20 empresas, de
diferentes setores e lugares e que acreditamos que continuarao
existindo e em busca de lucro, se adaptando a qualquer cenario
macroecondmico.

Hoje estamos com Suzano (maior produtora de celulose do
mundo, e lider em custo), Pague Menos (a segunda maior rede
de farmacias do pais), lochpe Maxion (maior empresa de rodas
de aco do mundo), Hypera e Blau (indstrias farmacéuticas com
lideranga em seus segmentos), Shopping Iguatemi (rede de
shoppings mais premium do Brasil), Ser Educagao (uma das
grandes empresas de ensino superior do pais), Vale (empresa
lider em minério de ferro de qualidade no mundo), Minerva
(maior exportadora de carne bovina da América do Sul), Sabesp
(maior empresa de saneamento do pais), Bradesco e Itaisa
(dois dos maiores bancos incumbentes do pais e Italsa com
controle de Alpargatas, Dexo e participacdo na Aegea), Klabin
(empresa lider na produgao de papeldo), Vamos (maior empresa
de locacdo de caminhdes e empilhadeiras do pais), Azzas (o
principal grupo de marcas de moda do Brasil), Vulcabras
(concorrente brasileiro no mercado mundial de ténis), Log
(empresa lider em galpdes logisticos no Brasil), entre outras.

E estamos manejando o portfolio continuamente,
acompanhando as empresas e seus resultados trimestrais e,
por vezes, ajustando o tamanho de cada posicao conforme
aumenta ou diminui nossa margem de seguranga.

Investimos sempre pensando no longo prazo, com mentalidade
de donos e com o cuidado de quem cuida do proprio dinheiro,
até porque, de fato, estamos todos investindo nos mesmos
Fundos.

Acreditamos fortemente que “com o tempo”, com paciéncia e
resiliéncia, teremos nosso lucro.

No que esta no nosso controle, temos trabalhado com
dedicacao e comprometimento, fazendo o melhor possivel para
acertar nas escolhas, com os olhos no futuro.

Desejamos um melhor més de setembro para todos nés.

Obrigado pela paciéncia que nos é exigida de todos nessas
horas, e por seguirem investindo junto conosco!
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Bem-vindo ao Hotel California

Na dltima semana de agosto, o Tesouro Americano anunciou a
intencao de vender titulos de curto prazo para recomprar papéis
com vencimento longo, acendendo no mercado o temor da
volta da politica de YCC - Yield Curve Control, uma ferramenta
sedutora aos ouvidos de governos endividados. Ao contrario do
convencional - quando o BC calibra apenas as taxas de
curtissimo prazo, deixando o resto da curva de juros para o
mercado - o YCC atua como um convite irrecusavel de
intervencao. Nesse regime, o BC fixa o teto dos juros longos,
normalmente de 3 ou 10 anos, se comprometendo a comprar a
quantidade necessaria de titulos para manter a taxa nesse
patamar delimitado. O encanto inicial dessa politica é inegavel
ao permitir custos menores da divida pablica, mas produz um
sinal claro ao mercado que o retorno desses papéis sera menor,
forcando investidores a um rebalanceamento de seus
portfélios. Ou seja, o BC acaba empurrando os investidores para
ativos privados com maior risco e volatilidade, como titulos de
crédito corporativo ou agdes. O efeito imediato também é de
queda nos juros desses papéis e agoes valorizadas o que, em
tese, da a impressdo de que o custo do capital das empresas
ficou menor. Criamos o melhor dos mundos: o custo da divida
plblica e privada cai, exerce menos pressao sobre os
orcamentos piblicos, o custo do investimento fica menor e é
estimulado ao mesmo tempo que o Governo respira aliviado. O
ambiente de investimento se torna confortavel, calmo e livre de
volatilidade. Contudo, os hdospedes que aceitam essa barganha
logo descobrem a famosa maldicao da misica Hotel Califérnia:
"0 check-in & extremamente facil, mas o check-out pode destruir
o sistema financeiro”. Ao travar a curva de juros, o BC sabota a
principal funcao do mercado de renda fixa: determinar qual o
risco de prémio. Em algum momento, o mercado muda, seja
para investidores externos ou internos, e o interesse privado
por esses papéis seca, deixando a autoridade monetaria como a
Gnica grande compradora para titulos publicos, acumulando
balancos insustentaveis. O que vem a seguir? A histéria nos
conta. O experimento seminal para o YCC ocorreu nos EUA entre
1942 e 1951. Para bancar os esforcos colossais da Segunda
Guerra Mundial sem quebrar o pais, o BC americano foi
obrigado a travar o rendimento dos titulos longos do Tesouro
em 2,5% e os curtos em 0,375%. O alivio de curto prazo cobrou
um preco devastador no pds-guerra: sem ferramenta
monetaria para frear a economia, a inflagao doméstica explodiy,
ultrapassando 20% ao ano, o que forcou o historico “Acordo
Tesouro-Fed” de 1951 que devolveu para a autoridade
monetaria sua independéncia, encerrando a indexacdo. Décadas
depois, em setembro de 2016, o Japao ressuscitou o YCC,
estabelecendo uma meta de 0% para seus titulos de 10 anos.
Mas o motivo era outro: tentar vencer a deflagao cronica de
anos. Amparado por um mercado financeiro altamente cativo e
uma poupanca interna gigantesca, o Banco do Japao (Bol)
sustentou essa ilusao por muitos anos. Mas a conta do Hotel
chegou e veio na forma de depreciagao cambial. No
pos-pandemia, o diferencial de juros dos EUA x Japao para
papéis longos era extremamente atrativo para investidores, que
passaram a tomar divida em moeda local para aplicar em titulos
americanos, se aproveitando de uma distorcao causada pelo
YCC. Esse movimento teve como resultado uma forte pressao
sobre o lene, depreciando a moeda japonesa que acabou
resultando em elevada inflagdo e o anincio de uma saida
gradual desse controle de juros. Outro exemplo recente foi a
Australia que, entre marco de 2020 e novembro de 2021, usou
o YCC para travar os juros de 3 anos em 0,10%. Quando a
inflacao reapareceu, o mercado testou os limites do Banco

Central Australiano, resultando em uma ruptura caética que fez
os rendimentos dos titulos pidblicos saltarem violentamente,
arranhando a credibilidade da instituicio. E exatamente na
interseccao entre o estresse do financiamento estatal e a
exaustao fiscal que esse debate perigoso ecoa nos EUA e pode,
em algum momento, seduzir governos como no Brasil. O pais
vive um momento delicado com a divida pablica subindo de
forma nunca vista em um cenario de descontrole fiscal, que
resulta em prémios de risco elevados. Na medida em que o
servico da divida pablica estrangula o Orcamento da Unido
(estamos pagando R$ 1 trilhdo em juros por ano e o custo
médio da divida interna ultrapassa os 13% ao ano), vozes
heterodoxas ecoam pelos corredores do Hotel Califérnia
sugerindo a adogao de um mecanismo similar ao YCC. Mas, para
nao ficar tao aparente, com uma roupagem do tipo:
"estabilizacdo do mercado secundario”. Recentemente, entre
marco e abril de 2026, o Tesouro Nacional precisou atuar
taticamente recomprando cerca de R$ 50 bilhdes em titulos
para frear solavancos na curva de juros. Os acontecimentos se
acumulam. Foram cancelamentos de leildes, colocagao parcial
de papéis e troca de indexador, tudo isso porque o mercado esta
temeroso em adquirir titulos longos e pede taxas elevadas. S6
que, ao contrario dos EUA, donos da moeda de reserva, ou do
Jap&o, um pais credor com mais de US$ 10 trilhdes investidos
no exterior, o Brasil & umbilicalmente dependente de capitais
externos para financiar o déficit em transacOes correntes e
fechar a conta do investimento interno. Se o BC fosse obrigado
a fixar os juros longos a uma taxa menor que o mercado esta
pedindo, os investidores locais e estrangeiros, impedidos de
exigir o retorno adequado pelo risco, fariam as malas e
abandonariam o mercado de titulos pablicos. Como a curva de
juros estaria travada na marra, o canal de escape natural para
todo esse estresse seria 0 cambio. E mesmo com as reservas, a
porta de saida seria pequena, com consequente choque
cambial. Em suma, ao tentar forcar a fechadura do Hotel
Califérnia para curar a dor do endividamento, o YCC no Brasil
atuaria como o estopim perfeito para fuga de capitais,
desancoragem das expectativas e a ressurreicao do fantasma
da inflagdo. Mas nao duvide que ainda tenha viajantes querendo
se hospedar nesse Hotel.

Brasil: Quanto vence de divida Publica:
25.6% no proximo ano

mais de 20 R$ 659bi

10 a 20 anos RS 613bi

5a10anos RS 1918bi

3a5anos R$ 2316bi

1a 3 anos RS 2639bi

até 1 ano R$ 2802bi

] 500 1000 1500 2000 2500

Cronograma de vencimento da DBGG, R$ bilhdes - Fonte BCB
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Se o BC fosse obrigado a fixar os juros longos a uma taxa
menor que o mercado estd pedindo, os investidores locais e
estrangeiros, impedidos de exigir o retorno adequado pelo risco,
fariam as malas e abandonariam o mercado de titulos publicos.

- Igor Morais

Variaveis
Macroeconomicas

PIB 1,80%
IPCA 5,00% 3,90% 5,00% 4,27%
Meta SELIC 13,75% 10,00% 13,75% 12,00%
Juro Real 8,33% 5,87% 8,33% 7,41%
Taxa de Cambio 5,40 5,00 5,20 5,30

Resultado Primario -0,70% -0,25% -0,50% -0,40%



A Estratégia Vokin GBV Aconcagua

Comentarios dos Gestores

Em agosto, o Ibovespa encerrou praticamente estavel, com queda de
0,33%, mas o ndmero esconde um més tenso. O indice caiu em onze
pregdes consecutivos — a pior sequéncia em trés anos —, recuou até
166,3 mil pontos e, depois, emendou nove altas seguidas. A virada
acompanhou o investidor estrangeiro: as saidas da B3 chegaram a R$
23,2 bilhdes no acumulado até o dia 20, a maior fuga mensal desde
janeiro de 2022, mas a volta do apetite na Gltima semana devolveu
parte disso e 0 més terminou em torno de R$ 18 bilhdes negativos, com
o fluxo do ano ainda positivo em cerca de R$ 18 bilhdes. No meio do
més, o JPMorgan rebaixou a bolsa brasileira de compra para neutra,
citando o fim do ciclo de cortes de juros, a desaceleracao da economia e
o risco eleitoral. O délar subiu 2,2%, para R$ 5,18. Na curva de juros, o
trecho curto cedeu com a expectativa de novo corte da Selic, enquanto
os vencimentos longos, muito volateis, fecharam o més perto de onde
comegaram.

No exterior, o memorando de entendimento entre Estados Unidos e Irg,
assinado em junho, expirou em 17 de agosto sem renovacao. O trafego
pelo Estreito de Ormuz — por onde passa cerca de 20% do petréleo
mundial — segue muito abaixo do volume anterior & guerra. Houve
novos ataques a navios e agressdes de ambos os lados. Trump
anunciou ainda uma "guerra econdémica’, com sancgdes extraterritoriais.
O petréleo Brent, que havia comecado agosto perto de US$ 80 por
barril, chegou perto de US$ 95, recuou para US$ 87 com a abertura de
um corredor maritimo negociado entre Ira e Oma e terminou o més
outra vez acima de US$ 90.

Nos Estados Unidos, no fim do més, o nicleo do PCE, indice de inflacao
preferido do Fed, veio acima do esperado e o Presidente do Banco
Central americano, Kevin Warsh, adotou tom duro, afirmando que a
meta de 2% é "firme e inalteravel" A probabilidade de alta de juros em
setembro saltou de cerca de 40% para 65%. Os titulos americanos de 30
anos alcangaram 5,33%, maxima em quase duas décadas, com a divida
piblica do pais superando US$ 40 trilhdes e o déficit do ano fiscal em
US$ 1.8 trilhdo, proximo de 6% do PIB. Japdo, Alemanha e Franca
também viram seus juros longos em maximas de varios anos — um
encarecimento global do dinheiro que nao favorece emergentes.

No comércio exterior, com a sobretaxa americana em 37,5% para boa
parte das exportacoes brasileiras, o Brasil abriu duas frentes: no plano
interno, o processo para eventual aplicacao da Lei da Reciprocidade
Econdmica, legislacdo brasileira que autoriza contramedidas unilaterais
— até agora ndo adotadas; no multilateral, o pedido de consultas na
Organizacdo Mundial do Comércio, aceito pelos Estados Unidos. As
exportagdes aos Estados Unidos cairam 5% em julho, enquanto as
vendas a China cresceram 8,6%, com perda liquida estimada em US$ 4,2
bilhdes desde o inicio da disputa. Lula e Trump conversaram por
telefone, mas a reunido técnica de 31 de agosto terminou sem avanco.

No Brasil, as contas plblicas seguiram no centro do debate. A divida
bruta atingiu 82,5% do PIB em julho, o maior nivel fora do periodo da
pandemia, enquanto o custo médio da divida federal segue no patamar
mais alto desde 2016, em 12,68% ao ano. A Instituicao Fiscal
Independente e o Tribunal de Contas da Unido projetam déficit primario
efetivo entre R$ 52 bilhdes e R$ 59,8 bilhdes no ano. Ainda assim, a
meta & formalmente cumprida — com superavit de R$ 3,5 bilhdes, na
conta do TCU — porque a lei permite abater do calculo até R$ 69,8
bilhdes em precatérios, defesa e gastos temporarios de saide e
educacao. Em paralelo, os gastos classificados como financeiros, que
ficam fora da meta, saltaram de 0,9% do PIB em 2023 para 2,1% em
2026. Hoje, seria preciso um superavit de 2,1% do PIB apenas para
estabilizar a divida. O Orcamento de 2027, entregue no dia 31, projeta o
primeiro superavit primario efetivo desde 2015, de R$ 18,6 bilhdes,
mas assume crescimento do PIB de 2,46% contra cerca de 1,5%
estimado pelo mercado.

O crédito direcionado seguiu como principal instrumento parafiscal em
ano eleitoral: R$ 13,5 bilhdes do Brasil Soberano, o inicio do Desenrola
Adimplentes e a ampliacao do Move Brasil.

Do lado da despesa, prorrogou-se novamente a subvencdo de R$ 0,44
por litro na gasolina, que ja custou quase R$ 7 bilhdes desde o inicio da
guerra. Do outro lado do balcdo, porém, os sinais sao de estresse: a
parcela de familias endividadas bateu recorde pelo sexto més
consecutivo, chegando a 82% do total, com inadimpléncia de 29,8%; as
recuperagoes judiciais no pais cresceram 66%; e a Casas Bahia pediu
recuperacdo judicial, com R$ 17,3 bilhdes de divida declarada. O Comité
de Estabilidade Financeira do Banco Central alertou para o quadro e
estuda medidas de contengao. Ao mesmo tempo, o Copom cortou a
Selic de 14,25% para 14,00% e o IPCA-15 de agosto registrou deflacao
de 0,40%, levando a inflagdo em doze meses a 4,24%, de volta a um nivel
abaixo do teto da meta — enquanto o IBC-Br, o Caged e a massa
salarial mostraram a atividade perdendo forga.

No campo eleitoral, a campanha comegou em 16 de agosto e a disputa
se estreitou. As pesquisas de segundo turno oscilaram entre empate
técnico e vantagem de quatro pontos para Lula — Datafolha marcou
47% a 43% e BTG/Nexus, 46% a 45%. Uma terceira via comegou a
aparecer nas pesquisas com Augusto Cury. O escandalo de Alexandre de
Moraes pode impactar a percepgao popular sobre as candidaturas. O
plano de governo protocolado por Lula mantém o arcabouco fiscal, mas
sua declaracdo de que a divida piblica nao o preocupa teve repercussao
negativa.

0 Vokin GBV Aconcagua encerrou o més com retorno de -0,60% e o
Vokin GBV Aconcagua 30, -0,61%, enquanto o Ibovespa registrou
retorno de -0,33%.

Recentemente, aumentamos nosso investimento em Iguatemi,
empresa na qual iniciamos posi¢ao ha pouco menos de dois anos e que
foi tema da carta de marco de 2025. Na época, mencionavamos a
diferenca de desempenho que os shoppings de vendas elevadas por
metro quadrado vinham apresentando, desde a pandemia, em relagao a
média nacional: vendas crescentes e acima da inflacao, enquanto os
demais encolhiam em termos reais. Essa tendéncia continua, e vemos o
Iguatemi cada vez mais bem posicionado, fruto das mudancas que vém
sendo feitas no portfélio — venda de participagao nos shoppings de
menor venda e aumento de participacao nos melhores. Desde 2024, a
companhia reduziu sua area liquida de locacao em 94,5 mil metros
quadrados, uma queda de 22%, mas o impacto nas vendas foi de apenas
7,4%. lsso porque os shoppings em que ampliou participagago —
notadamente Patio Paulista, Patio Higiendpolis e Rio Sul, somando 20,4
mil m* — vendem, por metro quadrado, cerca de trés vezes o que
vendiam os 115 mil m? alienados (S&o Carlos, Alphaville, Praia de Belas,
Market Place, Ribeirdo Preto e Rio Preto). Olhando para o longo prazo,
aumentar a exposicao a shoppings de vendas elevadas importa porque
ha correlacao direta entre a venda por metro quadrado e a capacidade
de reajustar o aluguel acima da inflacdo. Os dois melhores ativos do
grupo, o Iguatemi Sao Paulo e o JK Iguatemi, ilustram bem o ponto:
apesar de responderem por apenas 7,7% e 9,1% da area bruta locavel
(ABL), geram 23,5% e 19,9% da receita de aluguel — 43,4% somados.
Com vendas de R$ 9,8 mil por metro quadrado ao ano, o Iguatemi Sao
Paulo vende 10,8 vezes a média do setor no Brasil, e o JK Iguatemi, 8,2
vezes. Desde 2019, o aluguel médio do Iguatemi Sao Paulo cresceu 5%
ao ano acima da inflagao, e o do JK, 7,5%. Na mesma janela, a venda
média dos shoppings no Brasil encolheu cerca de 32% em termos reais,
ou 6,2% ao ano. Hoje, estimamos que o Iguatemi tenha 82% da receita
de locagao em ativos de venda muito alta — pelo menos trés vezes a
média nacional —, acima da Multiplan, com 75%, e da Allos, com 22,3%.
\lemos a companhia bem posicionada para os proximos anos, com
alavancagem financeira controlada e ativos de qualidade, que geram
receita recorrente e tém perfil de lojista menos exposto a parcela da
populacao mais afetada por um ciclo econdmico desfavoravel.

Para os proximos meses, sera importante acompanhar o
desdobramento da guerra entre Estados Unidos e Ira e seus efeitos
sobre o petrdleo; a decisdo do Fed em setembro e o comportamento
dos juros longos no mundo; a tramitacao do Orcamento de 2027 e das
pautas de gasto no Congresso; a evolugao da inadimpléncia e do crédito
privado; e 0 andamento das candidaturas a Presidéncia da Repdblica.
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=X \/okin GBV Aconcagua CIC DE CIA - RL

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY CLASSE DE
INVESTIMENTO EM ACC)ES - RESP. LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, ("FUNDO MASTER"), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a

© Objetivo

valorizacao de suas cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados

de renda variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e

cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

E; suas cotas por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

il Resultados

Patrimonio

é”, Atual: R$ 303.608.169,98 | Médio (Gltimos 12 meses): R$ 405.211.000,00

liquido

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de agosto, os melhores resultados de nossas posicoes vieram, por ordem, de Pague Menos (+11,01%), Blau (+7,91%), Vale (+4,92%), Motiva (+4,74%) e

Suzano (+4,57%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Hapvida (-41,40%), Tecnisa (-18,18%), Smart Fit (- 14,67%), Vamos (-10,48%) e Azzas (-9,50%).

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only CIA - RL (no més):

By Empresas w
. Pague - U Hvpera

|n\lest|daS suUzano Menos |IOCHPE-MAXION 'l;'qg @ yppharma
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouTt DEZ
2026 VOKIN (%) 8,50 1,96 -4,69 -2,82 -5,32 -4,46 -0,37 -0,60
IBOV (%) 12,56 4,09 -0,70 -0,08 -7,22 -1,01 3,47 -0,33
2025 VOKIN (%) 4,72 4,44 6,60 5,02 6,87 0,60 -0,55 5,17 1,29 -0,68 0,66 2,81
IBOV (%) 4,86 -2,64 6,08 3,69 1.45 133 -4,17 6,28 3,40 2,26 6,37 1,29

Retorno
2026 2025 2023 2022

EWITEG)

VOKIN (%)

IBOV (%)

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagdo inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagdo minima: R$1.000,00 | Saldo minime: R$1.000,00
Taxa global: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas da Anbima
Classificagao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,6

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢ao, mais informagées, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informacoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.947/0001-25

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Mudanga de

Administrador Fiduciario em 22/04/2020.

2020 2019 2017 2016

-8,20 31,17 -21,68 23,74 0,15 4,97 16,96 54,32 4,17 54,99 59,49

10,11 3395 -10,36 22,28 4,69 -11,93 2,92 33,13 1504 2686 3894

Desde o
inicio

2014 2013 2012

-28,83 -36,70 -30,70 12,37 -4,42 4,11 3,64 13,74 98,97

-1331 -291 -1550 -164 2545 3045 5329 6199 186,29

GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de ‘“Informages aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/



~~ - okin GBV Aconcagua 30 CIC DE CIA - RL

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY CLASSE DE
INVESTIMENTO EM ACC)ES - RESP. LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, ("FUNDO MASTER"), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a
@ Obj etl\lO valorizacao de suas cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados
de renda variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e

cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

E; suas cotas por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de agosto, os melhores resultados de nossas posicoes vieram, por ordem, de Pague Menos (+11,01%), Blau (+7,91%), Vale (+4,92%), Motiva (+4,74%) e

il Resultados

Suzano (+4,57%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Hapvida (-41,40%), Tecnisa (-18,18%), Smart Fit (- 14,67%), Vamos (-10,48%) e Azzas (-9,50%).

A .
w Patrimonio .
=7 Atual: R$ 385.238.501,91 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 473.175.000,00

liquido

5 empresas com maior participacdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only CIA - RL (no més):

By Empresas w
H Pague oK N @H era
|n\lest|daS suUzano Menos IOCHPE-MAXION 'l;'qg yppharma
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUuL AGO SET ouT b]v4
2026 VOKIN (%) 8,51 1,96 -4,70 -2,78 -5,31 -4,45 -0,37 -0,61
IBOV (%) 12,56 4,09 -0,70 -0,08 -7,22 -1,01 3,47 -0,33
2025 VOKIN (%) 4,69 -4,52 6,68 5,02 6,81 0,61 -0,57 5,15 1,32 -0,66 0,66 2,81
IBOV (%) 4,86 -2,64 6,08 3,69 1,45 1,33 -4,17 6,28 3,40 2,26 6,37 1,29
Desde
Retorno acumulado 2026 2025 2024 2023 12m .
o inicio
-8,16 31,07 -21,87 22,80 7,15 -4,33 4,09 3,11 12,40 23,76
VOKIN (%)
IBOV (%) 10,11 3395 -10,36 22,28 1365 2545 3045 5329 6199 83,76
® Informacoes
GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ ngx wasiegiicns |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 ANBIMA

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.
Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM SA.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www. s3dtvm.com.br;

faleconoscosssdtvm@santander.com.br
Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,

Aplicagdo inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagdo minima: R$1.000,00 | Saldo minime: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.
Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas da Anbima

Classificagao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,6

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+30 | Pagamento de Resgate: D+31
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢ao, mais informagées, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informacoes:

Data de inicio do fundo: 10/06/2022 - CNPJ do fundo: 42.847.942/0001-50

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de ‘“Informages aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/



\Jokin GBV Aconcagua Icatu Qualificado FIE Prev. CIC

DE CIA - RL

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA ICATU FIFE PREVIDENCIARIO CLASSE
DE INVESTIMENTO EM ACCES - RESP. LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o no 42.749.877/0001-20, (“FUNDO MASTER"), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas
@ Obj etl\lO a valorizacao de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados
de renda variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e

cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

E; suas cotas por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de agosto, os melhores resultados de nossas posicoes vieram, por ordem, de Pague Menos (+11,01%), Blau (+7,91%), Vale (+4,92%), Motiva (+4,74%) e

il Resultados

Suzano (+4,57%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Hapvida (-41,40%), Tecnisa (-18,18%), Smart Fit (- 14,67%), Vamos (-10,48%) e Azzas (-9,50%).

Patrimonio

é”, Atual: R$ 10.310.494,04 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 11.075.000,00

liquido

5 empresas com maior participacao no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Icatu FIFE Prev CIA - RL (no més):

By Empresas w
: Pague N7 o P Hypera
|n\lest|daS suUzano Menos I0CHPE-MAXION ',IMB'QQ yppharma
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT )] ¥4
2026 VOKIN (%) 8,41 2,01 -4,54 -2,50 -5,49 -4,34 -0,20 -0,55
IBOV (%) 12,56 4,09 -0,70 -0,08 -7,22 -1,01 3,47 -0,33
2025 VOKIN (%) 4,55 -4,50 6,68 5,05 7,01 0,23 -0,42 5,33 1,12 -0,59 1,14 2,88
IBOV (%) 4,86 -2,64 6,08 3,69 1,45 133 -4,17 6,28 3,40 2,26 6,37 1,29
Retorno Desde o
2024 2023 12m 24m 36m 48m ..
EWITEG) inicio
VOKIN (%) -7,63 31,68 -21,70 22,04 -3,39 4,95 4,34 16,22
IBOV (%) 10,47 3395 -10,36 31,33 2545 30,45 53,29 73,64
® Informacoes
GESTOR

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificados.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Consultora: ICATU Consultoria de Investimentos S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa global: minima 1,80% a.a. | maxima 2,00% a.a.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o IBOV

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas da Anbima
Classificagao Anbima: Previdéncia A¢des Ativo | Escala de risco: 4,6

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+1 | Cota de Resgate: D+22 | Pagamento de Resgate: D+24
Imposto de Renda: Tributagao conforme Tabela Progressiva ou Regressiva..

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacdes, como forma de
aplicacdo e horario de movimentagao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 04/05/2023 - CNP) do fundo: 42.749.961/0001-43

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ ngx wasiegiicns |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagdes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,

da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos dai recorrentes, nos termos da regulamentagao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administragao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracdo final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administragao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagdes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/




AN

Comentarios dos Gestores

A Suzano assinou um acordo com o Grupo Imetame para
adquirir participacao de 10% na Imetame Logistica Porto S.A.,
sociedade responsavel pelo desenvolvimento de um
empreendimento  portuario  greenfield, atualmente em
construcdo no municipio de Aracruz - ES. O hub portuario
devera iniciar operagoes de carga geral no inicio de 2027, com
escopo limitado as atividades previstas para sua primeira fase.
O terminal de contéiners tem previsao de entrar em operacao
em meados de 2028 e tera capacidade futura estimada de
aproximadamente 1,2 milhao de TEUs por ano, 750 metros de
cais e equipamentos de movimentacdo de contéineres de
dltima geracao. Os demais terminais serao implantados em
etapas posteriores.

A Ser aprovou a distribuicao de dividendos intermediarios, no
valor de R$ 51,9 milhdes. O valor corresponde a R$ 0,40 por
acao, sendo beneficiados os acionistas na base acionaria de 31
de agosto de 2026. Os pagamentos serdo realizados em duas
parcelas de R$ 25,9 milhdes, sendo R$ 0,20 por acdo, com a
primeira parcela sendo paga em 25 de setembro de 2026 e a
segunda parcela em 30 de outubro de 2026.

A lguatemi comunicou que suas subsidiarias celebraram uma
proposta vinculante em conjunto com o TRX REAL ESTATE FlI,
que estabelece as principais bases e condi¢6es para a venda de
participacdes em 5 ativos imobiliarios do seu portfdlio. Os
ativos objeto dessa transacao correspondem as participagdes
de: 36% do Iguatemi Alphaville; 10% no Iguatemi Ribeirao Preto;
10% no lguatemi S3o José do Rio Preto; 35,55% no Praia de
Belas; e 36% no | Fashion Outlet Novo Hamburgo. O valor total
da transacao é de R$ 876,1 milhdes, correspondente a um cap
rate médio de 7,3% baseado no resultado operacional dos
Gltimos doze meses.

A Vale informou que sua subsidiaria Vale Base Metals (VBM)
esta prosseguindo com o projeto de Flotacdo de Particulas
Grossas em seu Complexo de Cobre Salobo, no Para. Espera-se
que a operagao se inicie no primeiro semestre de 2028 e que
ele adicione 6 milhdes de toneladas a capacidade anual de
processamento de minério da planta de Salobo. Além disso, a
Wheaton Precious Metals concordou em pagar US$ 40 milhdes
a VBM para financiar parcialmente os investimentos

relacionados ao projeto.

A ltadisa comunicou que aumentou sua participacdo acionaria
na Aegea Saneamento e Participacdes, no contexto de aumento
de capital da Investida. A companhia subscreveu 13,2 milhdes
acdes ao preco de R$ 55,29 por agao, sendo um montante total
de R$ 732 milhdes. Apds a conclusdo desse aumento de capital,
a participacao da Italsa na Investida passou de 13,27% para
14,01% do capital total. Ainda, a companhia realizou pagamento
de JCP, em 28 de agosto, relativos ao exercicio social de 2026. 0
montante liquido foi de R$ 2,3 bilhdes, sendo R$ 0,20 por agao.

\Vokin K2 Long Biased CIA - RL

A Vulcabras informou o encerramento do programa de
recompra de agoes de emissao da companhia, por meio do qual
foram adquiridas ac¢des ordinarias observando o limite previsto
no plano, que serao mantidas em tesouraria. A companhia
informou que possuia um total de 3,8 milh6es acoes adquiridas
no ambito de todos os programas de recompra. Na mesma
data, foi aprovado um novo programa de recompra de agoes,
com duracao de até 18 meses. Poderdo ser recompradas até 15
milhdes de agdes, representativas de 13,56% das agdes em
circulagao.

A Log submeteu para analise e aprovagao do CADE potencial
transacao de venda do ativo LOG Recife I, com base em um
MoU celebrado com o TRX REAL ESTATE FIl. O ativo conta com
Area Bruta Locavel total de 68.575m” (sendo 48.003m’ Log). O
valor da transagdo & de R$ 210 milhdes, equivalente a R$
4.375/m?, com a margem bruta da transacado sendo de 41% e a
TIR do projeto de 26,1% Em outro comunicado, a empresa
anunciou o pagamento de R$ 13,9 milhdes a titulo de
dividendos intermediarios. O valor corresponde a R$ 0,15 por
acao ordinaria, com o pagamento ocorrendo em 01 de outubro
e beneficiando os acionistas na base acionaria de 18 de agosto
de 2026.

A Hapvida informou que aprovou o emprego de até R$ 250
milhdes na recompra de debéntures de sua propria emissao e
na liquidagao antecipada de operacao de hedge, reduzindo a
divida bruta da companhia em R$ 322,6 milhdes apos
operacoes realizadas com desagio.

A Trés Tentos anunciou a criacdo de um programa de recompra
de acdes ordinarias de emissdao da companhia. Poderdo ser
adquiridas até 5 milhdes de acdes, representativas de
aproximadamente 1% da quantidade total de acoes e até 4,43%
das agdes em circulagdo. O prazo maximo para aquisicao sera
de até 18 meses.

A Smart Fit comunicou a conclusao da aquisicao do controle da
Evolve Participagoes em Sociedades S.A., mediante a subscri¢ao
de novas agdes ordinarias representativas de 60% do capital
social total da Evolve. A empresa realizara um aporte inicial de
R$ 39,7 milhdes, sendo o saldo remanescente, de até R$ 60
milhdes, aportado mediante o cumprimento das condicoes
previstas no contrato.
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0 fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros
@ Ob- etiVO e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e
j fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o

compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposicoes da politica de investimento.

- .
E po‘ltlca de 0 fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operacdes com agdes através de processo de analise fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a
9 = H vista e de derivativos, podendo ser posi¢des compradas (/ong) ou vendidas (short).
investimentos
. A x
w Patrimonio o
=7 Atual: R$102.276.541,41 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 114.288.000,00

- L3
liquido
5 empresas com maior participacdo no fundo:
Empresas

Investidas  [ypaguc 72 AZ2sS anjoei PHypera

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUL AGO SET ouT b] ¥4
2026 VOKIN (%) 7,47 0,84 -4,34 -1,34 -6,54 -5,52 -1,29 -0,41
1BOV (%) 12,56 4,09 -0,70 -0,08 -7,22 -1,01 3,47 -0,33
2025 VOKIN (%) 6,48 -5,58 4,78 5,69 5,02 1,08 -1,63 3,17 0,13 -0,48 5,39 2,22
IBOV (%) 4,86 -2,64 6,08 3,69 1,45 1,33 -4,17 6,28 3,40 2,26 6,37 1,29

Desde
Retorno
2026 2025 2024 2023 2022 2019 2018 2017 2016 o
acumulado PP
inicio
VOKIN (%) -11,21 28,78 -26,15 23,66 1,41 7,01 855 4730 025 5597 72,20 -2995 -897 -19,53 464 -468 -430 -886 -1,83 161,91
IBOV (%) 1011 3395 -1036 22,28 469 -1193 292 3313 1504 2686 3894 -1331 -291 -1550 ~-164 2545 3045 5329 6199 186,29

® Informacoes
GESTOR

Pablico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral. Vokin Administragao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
faleconoscosssdtvm@santander.com.br www.vokin.com.br P ——

Ry ) . ANBIMA
Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A. E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00 dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de

créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao

Taxa global: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de

informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas da Anbima investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas ndo séo liquidas de impostos.

=gz = - ~ B A Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
Classificagdo Anbima: Acdes livre | Escala de risco: 5,0 o= & } ? g e

investimento. Tais estratégias,

da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de

aplicacdo e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador. i ) @ (EEMER (T FER (s i e prerm O furie prie iy s
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
Outras informag&es: taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNP) do fundo: 13.962.941/0001-58 divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. favor acessar a area de ‘Informacdes aos Cotistas” no site do Administrador:

https:/www.s3dtvm.com.br/

Mudanca de Administrador Fiduciario em 07/04/2020.


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

A Vokin Everest CIC DE CIM

Comentarios dos Gestores

Em agosto, o mercado norte-americano manteve dinamica
semelhante a observada em julho, com altas nos indices de
acoes, inclusive o S&P 500 tendo renovado seu recorde,
impulsionado  pela divulgacdo de soblidos resultados
corporativos, sendo que, novamente, o setor de tecnologia ficou
como o grande destaque. Em paralelo, o mercado de renda fixa
voltou a apresentar volatilidade com a continuidade de alta na
taxa dos titulos soberanos, com titulos mais longos voltando
para niveis de 2007, sendo, temporariamente, interrompida
pelo andncio de recompra de titulos de longo prazo pelo
Governo. Esse movimento atipico gerou surpresa e discussao
com o0 pais em meio a preocupagdes com a situagao fiscal,
persisténcia inflacionaria e nova alta do petréleo dada a
retomada da tensao do conflito no Ira apds o andncio de
sangdes econdmicas contra o pais e novos bombardeios. A
expectativa, agora, fica por conta da préxima reunidao do Federal
Reserve em meados de setembro principalmente pela auséncia
de sinalizagdes sobre a direcao da politica de juros pelo atual
presidente Kevin Warsh, sendo que o mercado precifica,
atualmente, uma maior probabilidade de elevagao dos juros.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central
decidiu, de forma unanime e amplamente esperada pelo
mercado, reduzir em 0,25 p.p. a taxa Selic, agora em 14,00% ao
ano. Apesar do comunicado nao trazer uma clara sinalizagao
sobre a proxima decisao, a desaceleracao de indicadores de
inflacao e de atividade econdémica indicam para mais um corte
na mesma magnitude para a reunidao de setembro. O Ibovespa
encerrou 0 més com leve desvalorizacao de -0,33% em agosto,
apos ter apresentado uma queda mais expressiva durante o
més em funcado da saida de investidores estrangeiros. O délar
se valorizou +2,14% frente ao real e houve fechamento nas
curvas de juros reais, representando alta de +1,58% no més
para o IMA-B.

O ambiente doméstico segue cada vez mais concentrado na
disputa eleitoral, principalmente ap6s as pesquisas mais
recentes indicarem reducao na vantagem de Lula sobre Flavio
Bolsonaro no segundo turno, confirmando a expectativa de uma
disputa bastante acirrada. Permanece no pais a preocupacao
sobre a situacao fiscal, principalmente em funcao da trajetéria
da divida pdblica em um ambiente de elevado patamar de juros
nominais e reais. Apesar de ser um assunto relevante para o
plano de governo do Presidente que vier a vencer a eleicao, tem
sido um assunto abordado ainda de forma superficial nas
campanhas dos candidatos.

O fundo Everest encerrou o més com alta de +1,75%, ante
+1,09% do CDI, acumulando, no ano, alta de +5,80% ante
+9,32% do CDI. Os fundos multimercados macro tiveram bom
desempenho no més, recuperando parte da diferenca sobre o
CDI no ano, sendo que também contribuiu para o desempenho
positivo do Everest no més a posicao direcional em juro real
(IMA-B). Os melhores desempenhos no més vieram dos
multimercados macro Kapitalo Zeta (+5,82%), Itad Optimus
(+3,00%) e SPX Nimitz (+2,07%). Os piores desempenhos vieram
do fundo de acdes long only GBV Aconcagua (-0,61%) e do fundo
multimercado Absolute Vertex (+0,64%).

Nao foram realizadas alteracdes na carteira em agosto.
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£ Vokin Everest CIC DE CIM

© Objetivo

0 fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros praticadas no mercado interfinanceiro, por
meio da aplicacdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a

diversificacdo em varios mercados.

y Patrimonio
~’ . .
liquido

Atual: R$ 668.291.994,75 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ .000,00

FU ndOS No més de agosto, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (35,4%), Fundos DI (33,3%), Fundos Long Biased (5,1%), Fundos

I nvestidos Long&Short (2,3%), Fundos Long Only (3,9%), Juros Reais (14,2%) e Fundos de Arbitragem (6,0%).
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUuL AGO SET ouT DEZ
2026 VOKIN (%) 2,23 1,52 -2,53 1,73 0,31 0,15 0,58 1,75
CDI (%) 1,16 1,00 1,21 1,09 1,07 1,12 1,22 1,09
2025 VOKIN (%) 0.68 0,23 0,41 2,62 1,45 1,66 -0,10 2,06 1,32 1,23 1,21 1,15
CDI (%) 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 1,28 1,16 1,22 1,28 1,05 1,22

Retorno acumulado 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017

VOKIN (%) 580 1459 6,13 11,11 13,25 447 3,77 1029 7,48

CDI (%) 932 1432 1087 13,04 1237 4,40 2,77 5,96 6,42 9,93

Retorno acumulado 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999

1,57 1555 21,58 16,89 17,39

VOKIN (%)

oI 1238 1182 1503 19,00 16,17

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificadosl.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Pricewaterhouse Coopers Brasil Ltda.

Aplicagdo inicial minima: R$50.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minime: R$1.000,00
Taxa global: minima 0,40% a.a. | Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o CDI

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas da Anbima
Classificacao Anbima: Multimercado multiestratégia | Escala de risco: 4,7

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: até D+90|

Pagamento de Resgate: até 90%: D+0 da conversao das cotas acima de 90%: até D+1 da conversao das cotas
Imposto de Renda: Tratamento tributario para fundos de longo prazo.

I0F: Tributado para aplicagdes até 30 dias.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacdes, como forma de
aplicacdo e horario de movimentagao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informacgoes: Data de inicio do fundo: 14/10/1999 - CNP) do fundo: 03.381.358/0001-08

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Vokin Administracao

de Recursos Ltda. assumiu a co-gestao em 26/12/2012 e a gestao exclusiva em 05/08/2016

13,60

26,68 24,61 16,51 17,41 5,14

2325 1911 1729 1732 3,82

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

16,13 15,15 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02

14,00 13,23 1082 8,06 840 1160 9,75 9,88

Desde o

inicio

11,09 24,61 34,68 46,88 2333,11

14,63 29,40 43,89 63,39 2094,88

GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de ‘“Informages aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br
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