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DISCLOSURE
Esta politica é propriedade da Vokin Administracdo de Recursos Ltda.

E proibida a cépia, distribuic3o ou uso indevido deste documento sem expressa autorizagio
da Vokin Administracdo de Recursos Ltda.
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1. Introducao e Objetivo

Em consonancia com as melhores praticas de mercado e seguindo os preceitos do Principles for
Responsible Investment (“PRI"), ao qual a Vokin é aderente desde outubro de 2021, o objetivo da
Politica de Investimento Responsavel (“Politica”) da Vokin Administracdo de Recursos Ltda.
(“Vokin") é definir a metodologia e os critérios de analise e acompanhamentos das métricas ESG
nos fundos de investimento sob gestdo da Vokin, permitindo que a mesma integre os aspectos
relacionados ao meio ambiente, social e governanca no seu escopo de tomada de decisdes para
investimentos.

A observancia desta Politica traz beneficios a todos os stakeholders, incluindo investidores,
colaboradores e comunidade, tendo em vista que assegura que as melhores praticas de ESG
tragam um prémio em termos de precificacdo para os investimentos em relacdo aqueles que nao
tenham métricas tdo favordveis em uma andlise de empresas comparaveis. As praticas de active
ownership garantem que uma escalada serd seguida para que as empresas investidas sejam
instadas a se aperfeicoarem e, por consequéncia, beneficiem os seus stakeholders e comunidade
ao redor. Por fim, se busca dar transparéncia a este processo para que os investidores tenham
ciéncia da forma como a Vokin poe em pratica esta politica e sobre os resultados alcancados.

A area de andlise da Vokin (“Area de Anélise”) é responsavel pela atualizacdo das informacdes
necessarias para a analise dos fatores ESG nas empresas e setores investidos, bem como a
manutencao dos controles e relatérios da drea. O comité de investimentos em renda varidvel da
Vokin (“Comité de RV") é responsdvel pelas praticas de active ownership, como os votos
proferidos em assembleias e interacdo com as empresas.

Todos aqueles que possuem cargo, funcao, posicao, relacdo societaria, empregaticia, comercial,
profissional, contratual ou de confianca da Vokin (“Colaboradores”) deverao contribuir para o
cumprimento desta Politica.

Nao obstante a observancia das diretrizes por todos os Colaboradores, o comité executivo de
gestdo é o principal responsavel pelo cumprimento da presente Politica (“Comité Executivo”).

2. Disposi¢oes Gerais, Revisdo e Publicidade
Esta Politica entra em vigor a partir da data de sua publicacdo e deve ser revisada e aprovada

pelo comité executivo, no minimo, a cada trés anos, e podera ser alterada quando necessario,
considerando os principios e diretrizes aqui previstos, bem como a legislacdo aplicavel. As

Politica de Investimento Responsavel — Julho/2025



\[g)kln

ESTI M ENTOS

alteracdes serdo divulgadas a todos os Colaboradores pela Area de Compliance (“Comité de
Risco e Compliance”).

A Vokin deverd preparar e manter versoes atualizadas desta Politica de Investimento
Responsavel em seu website (http://www.vokin.com.br/).

2.1. Historico das Atualiza¢oes da Politica

Data Versao Responsaveis

Tulho/2024 1.0 Cgmlte de RV e Comité de
Risco e Compliance
Comité de RV, Comité de

Tulho/2025 20 Mulqnﬂlercad'o (alocagao) e
Comité de Risco ¢
Compliance

3. Regulamentacdo Aplicavel

A Politica de Investimento Responsavel da Vokin Investimentos é baseada nos seis principios
para investimentos responsaveis do PRI:

Principio 1: Incorporaremos questdes ESG em processos de andlise de investimento e
tomada de decisao.

Principio 2: Seremos proprietarios ativos e incorporaremos questdoes ESG em nossas
politicas e praticas de propriedade.

Principio 3: Buscaremos divulgacdo apropriada sobre questdes ESG pelas entidades nas
quais investimos.

Principio 4: Promoveremos a aceitacdo e implementacao dos Principios dentro do setor
de investimentos.

Principio 5: Trabalharemos juntos para aumentar nossa eficacia na implementacdo dos
Principios.

Principio 6: Cada um de nés relatard nossas atividades e progresso em direcao a
implementacdo dos Principios.
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4. Papéis e Responsabilidades

A Vokin estimula que todos os colaboradores se engajem na aplicacdo dos principios do PRI no
seudiaadiae paraisso oferece material e treinamento que permite a todos estarem atualizados
quanto aos desenvolvimentos mais recentes na area. Nao obstante, atribuicdes claras e
especificas de implementacdo e supervisdo sdo conferidas a certas areas e colaboradores,
listadas abaixo:

Responsabilidade 1: Atualizacdo das informacdes necessarias para a andlise dos fatores
ESG nas empresas e setores investidos. Orgdo responsavel: Area de Anélise. Colaborador
Responsavel: Artur Q.

Responsabilidade 2: Treinamento anual dos colaboradores em temas relacionados a ESG.
Orgdo responsavel: Comité de RV. Colaborador Responsavel: Roberto W.

Responsabilidade 3: Acompanhamento das iniciativas de active ownership. Orgdo
responsavel: Comité de RV. Colaborador Responsdvel: Lucas F.

Responsabilidade 4: Preenchimento das due diligences e relatérios de ESG / PRI. Orgdo
responsavel: Comité de RV. Colaboradores Responsaveis: Lucas F. e Roberto W.

Responsabilidade 5: Adequacao da politica de investimento responsavel com a legislacdo
em vigor e com as outras politicas da Vokin, conformidade de todos os 6rgao e
colaboradores da Vokin com esta politica e certificacdo da divulgacdo interna e externa
desta politica. Orgdo responsavel: Comité de Risco e Compliance. Colaborador
Responsavel: Rodrigo M.

Responsabilidade 6: Supervisdao geral da politica ESG da Vokin, sua adequacdo e
atualizacdo. Orgdo responsavel: Comité Executivo. Colaborador Responsavel: Lucas F.

5. Defini¢oes

Vokin: Vokin Administracdo de Recursos Ltda.

ESG: A sigla ESG vem do inglés e significa Environmental, Social and Governance
(Ambiental, Social e Governanca).

PRI: Principles for Responsible Investment. O PRI é a principal entidade mundial
defensora do investimento responsavel.

Politica: Se refere a esta politica de investimento responsavel da Vokin Investimentos.
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e Comité Executivo: E o comité da Vokin Investimentos que toma as decisdes estratégicas
da empresa. O comité é composto pelos cinco diretores da instituicdo.

e Comité de RV: E o comité que toma as decisdes de investimentos dos fundos de acdes da
Vokin. E composto por seis membros.

o Areade anélise: E a drea responsavel pelas analises de empresas que poderdo compor os
portfélios dos fundos.

e Comité de Risco e Compliance: E o comité que monitora os riscos da empresa. Possui
quatro membros e é liderado pelo diretor de risco e compliance.

e Ranking: Se refere ao framework quantitativo desenvolvido pela Vokin para comparar as
principais métricas ESG entre empresas de um mesmo setor.

e Relatérios de Sustentabilidade: Sdo os relatérios de sustentabilidade produzidos
anualmente pela maior parte das companhias de capital aberto do Brasil.

e Ratings: Sao os ratings ESG produzidos por agéncias com credibilidade, como MSCl e S&P.

o Active Ownership: E a utilizacdo dos direitos e da posicao de propriedade para influenciar
as atividades ou o comportamento das empresas investidas. O active ownership pode ser
aplicado de forma diferente em cada classe de ativos. Para acdes listadas, inclui
atividades de engajamento e votacao.

e Stewardship: Também conhecido como active ownership, o stewardship é a utilizacdo dos
direitos e da influéncia dos investidores para proteger e aumentar o valor global a longo
prazo para clientes e beneficiarios, incluindo os ativos econémicos, sociais e ambientais
comuns dos quais dependem os seus interesses.

e Due Diligences: Sao processos de analise de informacdes para conferéncia e verificacao
de conformidade. No contexto dessa politica se refere aos processos aos quais a Vokin
se submete para atender a demanda de investidores e reguladores.

e Colaboradores: Sao funciondrios, sécios e terceirizados que trabalham, financiam ou
prestam servico para a Vokin.

e CVM: Comissao de Valores Mobilidrios, 6rgdao que disciplina e fiscaliza o mercado de
valores mobiliarios brasileiro (equivalente a SEC nos EUA).

e Target Price: Se refere ao preco-alvo dos ativos investidos pela Vokin, que é estabelecido
apos rigoroso processo de andlise qualitativa e quantitativa.

6. Propoésito e Escopo

A politica de investimento responsdvel da Vokin tem como propésito implementar e aperfeicoar
um framework para analise ESG nas empresas investidas de forma a conseguir acompanhar as
métricas relevantes que sdo comparaveis dentro de um mesmo setor para diversas empresas.
Dessa forma conseguimos alterar os precos de referéncia para a tomada de decisdo (“Target
Price”) e eventualmente mudarmos o tamanho dos nossos investimentos de acordo com o
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resultado dessa analise. Em ultima instancia, na medida que mais investidores agem dessa forma,
o custo de capital das empresas para IPO, follow-ons, emissdo de dividas, entre outros, pode se
alterar e direcionar recursos mais baratos para empresas com melhores métricas ESG ou recursos
mais caros para empresas com métricas piores.

O escopo dessa politica abrange todos os recursos investidos em renda varidvel geridos
diretamente pela Vokin, excetuando-se apenas um book de investimentos quantitativo e
algumas posicoes vendidas (short).

7. Investimentos e Processo de Incorporagao ESG

A Vokin adota uma abordagem de integracdo para fins da andlise ESG e um Ffiltro negativo de
empresas cujas matrizes estejam em alguns paises especificos.

Os aspectos ESG sao considerados dentro do processo de andlise e podem afetar o valuation das
empresas.

A equipe de andlise constréi um Ranking relativo do setor, usando as métricas disponiveis dentro
dos relatérios de governanca e sustentabilidade dos principais pares compardaveis dentro de um
mesmo segmento (eventualmente incluindo alguns players internacionais no caso de a
concorréncia ser global ou termos poucos comparativos locais, e.g. Vale). Os ratings de agéncias
com credibilidade (MSCI ESG Rating, S&P ESG) podem ser usados como complemento, quando a
empresa o tiver. As empresas que ndao cumprem os requisitos abaixo, tem sua taxa de desconto
ampliada de acordo a distancia para o player médio do setor.

Para ndo ser penalizada, a empresa deve estar na primeira metade dos players compardveis no
ponderado das métricas relacionadas aos temas setoriais feitos quantitativamente ou
qualitativamente (com nota atribuida pela equipe de gestao) ou ter um rating maior que B pelas
agéncias de rating. Para as notas qualitativas, a equipe fala com o RI da empresa, porém sdo
priorizadas as métricas quantitativas.

O ranking é feito para cada um dos trés aspectos: ambiental, social e governanca.

A andlise ESG poderd estar em construcdo quando a empresa ainda representar um percentual
pequeno do portfélio do fundo.

Politica de Investimento Responsavel — Julho/2025



vakin

Nos casos em que uma mudanca nas perspectivas da empresa pode ser mensurada nas premissas
do modelo, pelo ndo atendimento de critérios ESG (e.g.. mudancas nos hdabitos dos
consumidores em direcdo a uma maior consciéncia ambiental ou a possibilidade de regulacdo
mais restritiva na emissdao de residuos), utilizamos a mudanca nas premissas e podemos
desconsidera-la no comparativo das métricas no Ranking relativo do setor, a fim de nao
penalizarmos a empresa duas vezes pelo mesmo critério.

Nos casos em que a empresa ndo divulgar um relatério de sustentabilidade, ndo tiver métricas
ESG, ndo tiver um rating sobre o tema e a equipe de analise e gestdo ndo conseguir fazer uma
boa afericdo qualitativa (e.g.: pelo fato da empresa ser pequena e os custos de implementacao
serem altos para ela), poderemos usar mecanismos de active ownership para tentar sua
implementacdo. Caso ndo tenhamos éxito, analisaremos a permanéncia da posicdo no portfélio.
Serd permitido que alguns casos, que ndo representem parcela significativa do portfélio, ndo
tenham divulgacdo de dados ESG.

A planilha com os Rankings relativos dos setores conterd todos os setores analisados e ficara
armazenada no Sharepoint da equipe de andlise para sempre poder ser consultada por todos os
membros do comité de RV. As premissas serdo atualizadas anualmente.

Apos as analises, os nimeros e conclusdes serdo usados para abordar as empresas investidas de
forma a tentar persuadi-las a melhorar seus aspectos de governanca, ambientais e sociais para
que estejam em linha com a que a Vokin considera adequado (de acordo com essa politica e com
as métricas mensuradas). Apesar do fundo ndo ter uma abordagem ativista dentro das empresas,
consideramos adequada a tentativa, quando ha abertura, para melhorar os aspectos ESG antes
de tomar uma decisao por eventualmente diminuir uma posicao ou desinvestir de uma empresa.
O active ownership pode se dar através de conversas com o management e sugestdes a
administracdo da companhia, de votos em assembleias, da aplicacdo de pesquisas na empresa
sobre temas importantes, seja de forma individual ou colaborativa.

Ha exclusdo de empresas cuja matriz esteja localizada em jurisdicoes consideradas de alto risco
pelo Grupo de Acdo Financeira (GAFI), entidade intergovernamental estabelecida por paises

membros da OCDE e cuja representa¢ao no Brasil é liderada pelo Conselho de Controle de
Atividades Financeiras (COAF).

8. Active Ownership
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A Vokin entende que o tema de active ownership pode ser resumido em trés principais temas:
Diretrizes ESG para voto, engajamento e escalonamento.

Temos uma Politica de Voto que aborda os principios gerais, o exercicio do direito de voto e a
resolucdo de potenciais conflitos de interesses, disponivel no site da Vokin. As informacoes
contidas nesta Politica de Investimento Responsavel complementam nossa Politica de Voto.

A participacdo em assembleias gerais e extraordinarias para votar em qualquer resolucdo ou
proposta é uma forma de expressar formalmente nossa aprovacdo ou desaprovacao sobre
diversos temas. Todos os assuntos de votacdo relevantes, incluindo tépicos ESG, sao discutidos
previamente em reunides do Comité de RV, antes de tomarmos uma decisdo.

Em alguns casos, principalmente quando votamos de forma contraria a uma matéria proposta
pela administracdo da companhia, comunicamos de forma privada e direta a empresa investida
sobre nossa decisdo de voto, de forma a expressarmos os motivos pelo quais tomamos aquela
decisdo.

Sobre a doacdo de acdes para aluguel (BTC), que afeta o poder de voto dos fundos nas
assembleias, o comité de RV avaliard a materialidade dos temas em pauta para definir se serdo
chamadas as acoes doadas de volta ou se ndo serdo doadas acoes adicionais. Caso o comité de
RV avalie que os custos de oportunidade deste processo superam os beneficios para os cotistas,
as acoes ndo serao chamadas de volta. Caso haja materialidade, as acoes doadas serdo chamadas
e os fundos contardo com a integralidade da posicao para exercerem seus votos.

O objetivo final dessas praticas é aprimorar o desempenho ESG das empresas investidas,
minimizando riscos e aproveitando oportunidades para maximizar o retorno geral e o valor para
nossos clientes e para a sociedade. Todas as nossas atividades de stewardship sao conduzidas
internamente.

Nossos votos vao em linha com os seguintes principios:

Governanca

e Criacdo de conselho fiscal

e Eleicdo de conselheiros independentes

e Protecdo dos acionistas minoritarios

e Cumprimento da lei e regulamentagdes apliciveis

e Remunerac¢do do conselho e diretoria em linha com os padroes do setor e alinhada aos
interesses dos acionistas

e Melhores praticas contabeis

Politica de Investimento Responsavel — Julho/2025
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e Melhores auditorias
e Minimizar transa¢des com partes relacionadas

e Bom relacionamento com as comunidades locais
e Bom relacionamento com os funcionarios

e Monitoramento das praticas dos fornecedores

e Condicoes de trabalho adequadas

e Em linha com o ICCPR da ONU

Ambiental

e Tratamento de residuos
e Reducdo das emissdes a um custo adequado
e Mapeamento dos riscos climaticos fisicos e de transicdo

Conferéncia dos votos:

Apos cada assembleia ordinaria ou extraordindria que os fundos da Vokin participam, conferimos
se os votos foram computados de acordo com o que enviamos. Todos os votos proferidos nas
empresas investidas sdo publicados no site da Vokin, através de um link para o site da CVM, onde
sao encontrados no Perfil Mensal dos fundos na Central de Sistemas da CVM.

De acordo com as melhores praticas, nossas principais politicas internas sdao publicas e se
encontram disponiveis no site da Vokin, assim como a composicdo das carteiras dos fundos se
encontra disponivel no site da Comissao de Valores Mobilidrios.

Diretrizes de escalonamento:

No caso de ndo termos sucesso com algum dos objetivos definidos para nossas investidas
através do voto ou do engajamento, usamos uma ou varias medidas de escalonamento como:

» Abordar a empresa de forma colaborativa com outros investidores
» Apresentar uma resolucdo ou proposta de acionista

* Votar contra a reeleicdao de um ou mais membros do conselho

* Desinvestir ou implementar uma estratégia de saida

Politica de Investimento Responsavel — Julho/2025
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9. Sele¢do de Gestores Externos

A Vokin possui, além dos investimentos diretos em ativos, alocacdo em outros fundos e cujo
processo decisério se da pela andlise dos fundos e gestoras (manager selection) para
composicdo das carteiras. Atualmente sdo feitas alocacoes em diversas estratégias, como
passivas ef/ou indexadas (fundos referenciados DI, inflacdo, pré, etc.), ativas liquidas
(multimercados, acoes, etc.) e ativas iliquidas (FIPs).

De forma resumida, o processo de andlise inicia pela separacdo dos fundos em diferentes perfis,
seguido de uma analise quantitativa (screening) de métricas de retorno e risco (resultados
relativos e absolutos, atribuicio de desempenho, avaliacdo de risco, etc.). Os Ffundos
selecionados passam entdo por um processo de analise qualitativa da gestora (historico,
estrutura, equipe, processos de gestao, etc.). Nesta etapa, além de conversas com a equipe, sao
analisados os documentos da gestora, como o Formulario de Referéncia e o formulario padrao
de due diligence, incluindo informacoes sobre a utilizacdo de fatores ESG pela gestora em suas
andlises e/ou tomadas de decisdo. Também é verificado se as gestoras possuem adesdo/vinculo
formal com entidades que promovam as praticas de investimento responsavel, ou politicas
internas especificas sobre o tema, e como sdo implementadas.

No processo final de selecdo de gestoras, qualquer que seja o perfil ou classe de fundo a ser
investido, a incorporacdo dos fatores ESG pela Vokin se da pela andlise qualitativa dos
documentos das gestoras e pela priorizacdo daquelas que possuem adesao/vinculo formal com
entidades que promovam as prdticas de investimento responsavel incorporando questoes
ambientais, sociais e de governanca em seus processos de gestdo, como, por exemplo, o
Principles for Responsible Investment (PRI) ou semelhantes. Ndo havendo adesdo em alguma
entidade relacionada, a Vokin prioriza aquelas que possuam politicas internas especificas sobre
o tema.

Nao ha processo de exclusdo para gestoras que ndo possuam adesao a entidades ou politicas
internas, sendo que, para estas gestoras, o active ownership se da através de conversas com as
equipes de gestdo e relacdo com investidores para incentivo na adocdo de praticas de
engajamento ESG. H3 exclusdo automdtica de gestoras cuja matriz, ou unidades, estejam
localizadas em jurisdicbes consideradas de alto risco pelo Grupo de Acdo Financeira (GAFI),
entidade intergovernamental estabelecida por paises membros da OCDE e cuja representacao
no Brasil é liderada pelo Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF).

Como politica interna estd estabelecido que, do volume total alocado, deverd haver um minimo
de 60% em gestoras signatdrias do PRI, ou semelhantes, e um minimo de 75% em gestoras que
possuam politica interna ESG.

Politica de Investimento Responsavel — Julho/2025
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Além da verificacdo durante o processo de andlise inicial da gestora também ¢é feito
acompanhamento com periodicidade minima anual para verificacdo se cada gestora investida
permanece aderente, ou iniciou adesdo, as entidades que promovam investimento responsavel,
assim como se mantém, ou formalizaram, politica de investimento responsavel. Também de
forma periddica sdo solicitadas, analisadas e arquivadas as atualizacdes dos formularios padrao
de due diligence, Formuldrios de Referéncia, politicas de investimento sustentavel e reportes
anuais do PRI (no caso de signatarios).

A Vokin adota a prética de voto em todas as assembleias gerais de cotistas dos fundos investidos
desde que ndo se trate de assembleias de aprovacdo automatica (como assembleias gerais
ordinarias de aprovacdo anual de contas com parecer favoravel de auditoria externa) ou
naquelas em que os custos de voto superem os beneficios aos cotistas.

A planilha com a lista de todas as gestoras investidas, valores aplicados, adesdo formal a
entidades que promovam as praticas de investimento responsdvel e/ou a adocdo de politica
interna ESG ficard armazenada no Sharepoint da equipe de analise para sempre poder ser
consultada por todos os membros do comité de Multimercado (Alocacdo). As atualizacoes
ocorrerdo anualmente.

10. Relatério

A Vokin prepara anualmente um relatério sobre as principais métricas ESG abordadas em seu
processo de analise nas empresas investidas e o impacto que causam nos precos de referéncia
para a tomada de decisdo (“Target Price”). O relatério é elaborado apds todas as divulgacoes dos
relatérios de sustentabilidade das empresas investidas e da reunido do Comité de RV para
avaliacdo dos riscos e oportunidades ESG e a definicdao das notas qualitativas para cada empresa.
O relatério visa dar transparéncia aos clientes sobre as métricas ESG adotadas pela Vokin.
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