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Resultado dos Fundos

\Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Fundo Ibovespa SMLL
Resultado Setembro 2024  -8,50% -3,08% -4,40%
Acumulado do ano -17,13% -1,77% -13,66%

Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA

Fundo lbovespa  SMLL
Resultado Setembro 2024 -8,50%  -3,08%  -4,40%
Acumulado do ano -17,33% -1,77% -13,66%

\okin GBV Aconcagua Icatu FIE Prev.

Fundo Ibovespa  SMLL
Resultado Setembro 2024 -8,27%  -3,08% -4,40%
Acumulado do ano -16,77% -1,77% -13,66%

(4 Nao leve os resultados anuais muito a
serio. Em vez disso, concentre-se em médias

de quatro ou cinco anos.

Comentarios da Vokin

- Warren Buffet

\Vokin K2 Long Biased FIA

Fundo Ibovespa SMLL
Resultado Setembro 2024  -10,14% -3,08% -4,40%
Acumulado do ano -20,72% -1,77% -13,66%
\/okin Everest FIC FIM
Fundo CDI
Resultado Setembro 2024 0,76% 0,83%
Acumulado do ano 4,05% 7.99%

Prezados Coinvestidores,

Nos sempre dissemos que, no nosso negdcio, a confianca, os
resultados e a comunicagdo sao muito importantes. E, nessas
horas, de resultados nao satisfatérios, a comunicacao é mais
importante ainda. Por isso, nossa carta deste més sera um
pouco mais longa.

De tempos em tempos, somos provados no mercado de
investimentos em acoes.

Depois de um 2023 em que nossos fundos de a¢oes Vokin GBV
Aconcagua e \Vokin K2 subiram +22,28 % e +23,66%,
respectivamente; neste ano, até aqui, estamos com
desvalorizagoes significativas nas cotas — e o primeiro ano
negativo, apos oito anos positivos.

Em relagao aos indices Ibovespa e SMLL, seguimos com boa

vantagem nesses UGltimos anos (+406% desde 2016, versus
+204% do Ibovespa e +140% do SMLL, desde o inicio de 2016),
mas, nesse ano de 2024, as oscilagdes dos precos estao bem
desfavoraveis para nds - ao menos até aqui.

Como sempre afirmamos, a (nica certeza que temos é que o0s
precos das acodes oscilam. E que, muitas vezes, as oscilacoes
ocorrem mais em decorréncia de fatores macroecondmicos ou
noticias de curto prazo do que pelos fundamentos econdmicos
de longo prazo das empresas.

0 mercado é muito guiado por noticias e eventos de curto
prazo.

Nés nunca investimos pensando em um més ou um ano.
Sempre investimos pensando no longo prazo, com a ideia de
que, se a bolsa fechasse amanha e s6 abrisse em cinco anos,
continuariamos sendo sécios das empresas que escolhemos e
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gue conseguimos comprar por um preco menor do que
entendemos que vale.

O problema é que temos as oscilagdes diarias das acoes, e isso
mexe com a gente e com todos do mercado, ainda mais quando
0 cenario macroecondémico ndo esta bom — e o cenario fiscal
brasileiro esta preocupando a todos.

No dltimo més, os juros futuros DI Janeiro de 2029 sairam de
11,35% para 12,48%, patamar nao atingido desde 2016.

Embora a economia brasileira esteja crescendo, boa parcela
desse crescimento é por despesas maiores do proprio Governo
e nao por investimentos privados.

Desta forma, as contas pablicas, com déficits fiscais recorrentes
e consequente aumento da divida pablica, tém feito os juros de
longo prazo subirem no Brasil.

Todos sabemos que juros maiores inibem consumo e
investimentos, além de aumentar o déficit nominal e a divida
plblica, afinal o governo & o maior tomador de empréstimos do
pais.

Em setembro, o Banco Central do Estados Unidos cortou os
juros em 0,5%, para entre 4,75% e 5%. Foi o primeiro corte de
juros do FED desde o ano 2020, pondo fim a um dos mais
agressivos ciclos de alta e aperto monetario da histéria do FED.

Vale lembrar que os EUA conviveram com juros em 0% por sete
anos, entre 2008 e 2015. Entre 2015 e 2019, os juros voltaram
para entre 2% e 2,25%. Em seguida, voltaram a cair para o
patamar de 0% - 0,25% em 2020 e ali permaneceram até 2022.
Em marco de 2022, o FED comecou a subir juros, tendo parado
nos 5,25% - 5,5% em julho de 2023. E, somente agora, iniciou
um novo periodo de corte de juros na maior economia do
mundo.

O corte de juros nos EUA foi uma 6&tima noticia para
investidores do mundo todo! E bancos centrais de outros paises
do mundo também estao aproveitando para iniciar seus cortes
de juros.

Enquanto isso, para nossa tristeza e frustracao, o Brasil esta na
direcdo contraria. Aqui estamos passando por um periodo de
novos aumentos de juros, tendo o Banco Central Brasileiro
subido a taxa basica de juros de 10,5% para 10,75% ao ano na
Gltima reunido de setembro.

No inicio do ano, o mercado previa que os juros locais baixariam
de 10% neste ano mas, agora, prevé que terminemos 2024
perto dos 11,5%.

Mas por que o Banco Central do Brasil esta subindo juros?

Primeiro, para conter a inflagdo, que nao esta fora do teto da
meta (o teto é 4,5% e esta em 4,12% nos Gltimos 12 meses),
mas indica que ficara acima da meta (3%) por muito tempo,
pelas projecoes do proprio BC, e em funcdo do quadro de
descontrole fiscal. Segundo, para tentar ancorar as
expectativas, na medida em que os juros futuros estao subindo
e no maior patamar desde 2016. Assim, o BC tem que subir
juros agora para conter uma alta ainda maior de juros no futuro.

E por que os juros futuros estao subindo?

Pela desconfianca na politica fiscal do Governo. O Teto de
Gastos, que desde 2016 limitava o aumento de despesas do
governo pelo aumento da inflagao, foi substituido, no final de
2022, pelo Arcabouco Fiscal, que o mercado sempre achou
pouco consistente. E, agora, o mercado acha que o Governo
parece estar furando a ideia do Arcabougo com algumas
contabilidades criativas e mudangas no orcamento, contando
com algumas receitas que ndao devem acontecer e tirando
despesas que deveriam estar no orcamento. O mercado
financeiro, enfim, esta desconfiado do Arcabouco, que ja parecia
vulneravel.

Em setembro, foi apresentado o Gltimo relatério bimestral de
receitas e despesas e, ao invés de ser apresentado um arrocho
adicional, houve um descontingenciamento, o que desagradou o
mercado.

Em resumo, nao basta o Presidente da Republica dizer que nao
se gasta o que nao se tem, o mercado quer ver sinais claros do
compromisso fiscal do Governo.

Nesse meio tempo, juros sobem, o que é ruim para o proprio
Governo, pois contribui ainda mais para o aumento do déficit
nominal e da divida. E muita gente fica na renda fixa, ja que os
juros estao altos.

E, se o Banco Central Americano reduziu juros e o Banco Central
Brasileiro subiu, ndo era para o délar cair?

Sim, o diferencial de juros subiu 0,75% em um dia, o que deveria
valorizar o real, pelo chamado carry trade, mas nao aconteceu
justamente pelo temor com as contas publicas.

Assim, enquanto em outros paises do mundo as bolsas estao
batendo recordes sobre recordes, aqui estamos patinando,
mesmo com as empresas tendo crescimento e bons resultados.

Nossa cabeca sempre foi, e € de que estamos investindo em
empresas, ndo estamos especulando com agoes. Da mesma
forma que muitos brasileiros tém seus negécios no Brasil e
estao sempre buscando formas de buscar rentabilidade e
crescimento em qualquer ambiente econdmico, assim
pensamos quando compramos agoes de algumas das maiores
empresas do Brasil.

Sem empresas, nenhum pais sobrevive. Sao as empresas as
maiores criadoras de empregos, as maiores recolhedoras de
impostos e criadoras de riqueza de um pais.

Nao é o Governo que vai empregar a todos, criar riqueza e pagar
seus proprios impostos. S3ao as empresas o motor de
crescimento de uma economia e pais.

O Brasil e o Governo precisam, o quanto antes, demonstrar
maior responsabilidade fiscal' Juros muito altos atrapalham a

economia, 0 consumo, a seguranca e confianga na economia.

Ja passamos por periodos parecidos e dificeis no passado. 2015
e 2016 nos vem a lembranga nessas horas.

Quando estamos nesses periodos, por vezes achamos que nao
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ha solucdao, mas temos que ter paciéncia, persisténcia e
seguranca de que as agdes sao ativos reais e que o Brasil ja
esteve muitas vezes em periodos dificeis, mas sempre saiu bem
deles.

Enquanto escreviamos essa carta, a Moody’s elevou o rating do
Brasil para BA1, um nivel do grau de investimentos, e manteve
a perspectiva positiva. Isso ja pode ser um sinal de melhora
para a frente.

Em setembro, nosso resultado no Fundo Vokin Multimercado
Everest foi satisfatério, tendo rendido +0,76%, proximo do CDI
no meés.

O Ibovespa caiu mais de 3%, o indice SMLL caiu 4,40% e nossos
fundos de agdes tiveram resultados piores do que os indices em
setembro.

Duas das empresas que investimos tiveram noticias de curto
prazo muito negativas nesse més e que afetaram fortemente
0s precos das acdes, mas que pouco afetam as projecoes de
longo prazo das empresas.

No dia 30 de setembro, dltimo dia do més, o Assai comunicou
ao mercado que a Receita Federal do Brasil arrolou bens da
empresa no valor de R$ 1,265 bilhdo, resultado de
contingéncias relacionadas ao Grupo Pao de Aclcar (GPA),
empresa da qual o Assai se separou em 31/12/2020.
Arrolamento nao quer dizer blogueio de bens, nem que o Assai
deve provisionar esse valor em seu balanco, ou seja, nao tem
nenhum efeito no caixa ou na contabilidade da empresa. As
acoes, que ja estavam em queda no més pela alta de juros,
cairam mais de 8% s6 no dia 30/09, tendo negociado R$ 371
milhdes no dia e fazendo a empresa perder R$ 890 milhdes em
valor de mercado, encerrando o dia valendo R$ 10,09 bilhoes.

Assai e GPA ja operavam de forma separada antes mesmo da
cisao, em 2020, com CNPJs separados, inclusive. Assim, nao
teria havido beneficio por parte do Assai nas acoes que levaram
a Receita Federal a questionar o Grupo Pao de Aclcar. E o
proprio Grupo Pao de Aclcar confirma que o Assai nao possui
responsabilidade pelas obrigacoes fiscais em questao.

As agbes do Assai, que ja valeram mais de R$ 21,00 e, em
marco deste ano estavam valendo R$ 14,90, fecharam
setembro valendo R$ 7,47, uma queda de 22% no més e 45% no
ano.

O Grupo Assai segue como a segunda maior rede de varejo
alimentar do pais, com 293 lojas de Atacarejo, atras apenas do
Carrefour. Ambos tiveram fortes crescimentos por aquisicoes
nos Gltimos anos. A alta de juros devera atrasar as suas
desalavancagens, mas entendemos que o setor é resiliente e
tem vantagens competitivas, pelo tamanho de suas operacoes.
Hoje, o Assai representa 5,2% de nossa carteira.

A Brava Energia (nome escolhido para a empresa, ap6s a fusdo
entre as petroleiras 3R e Enauta) foi a segunda empresa que
teve noticias de curto prazo que impactaram negativa e
fortemente o preco da acdo neste més, tendo feito a agao cair
34,4%. No dia 5 de setembro a empresa comunicou ao mercado
que, no dia anterior, a producao do Campo Papa Terra foi

interrompida, em funcao de requisicao da ANP de informacoes a
respeito de sistemas operacionais da plataforma.

0 campo vinha produzindo 15 mil barris de 6leo equivalente por
dia, através de seis pocos. A interrupcao inesperada da
producdo impactou o preco da acao, ja que Papa Terra é um dos
3 principais campos da empresa, junto com o campo de Atlanta
(também offshore) e Potiguar (on shore, no estado do RN).

No dia 19 de setembro, a empresa emitiu outro comunicado,
dizendo que a expectativa de retorno da produgao do campo de
Papa Terra foi atualizada somente para o inicio de dezembro.
Essa segunda noticia impactou ainda mais o preco da acao, pela
decepcao quanto ao tempo de retomada de producao em Papa
Terra.

Logo que saiu a noticia, ndés vendemos 12% das agdes que
tinhamos, antes da queda maior naquele dia. N6s mantemos
uma boa posicao na empresa e achamos que o prego atual
reflete uma expectativa muito baixa em relagcao ao potencial de
producao da companhia. O que vendemos foi um ajuste fino,
antes da queda maior, pelo entendimento de que esse atraso
no aumento da producao podera atrasar a desalavancagem da
empresa.

Por mais que estejamos decepcionados com a parada da
producdo em Papa Terra (que representaria 23% da producdo
total da Brava em setembro), prejudicando nossas estimativas
de producao para o segundo semestre, com a retomada da
producao em Manati em outubro, a emissao da licenca
operacional do novo FPSO Atlanta (previsto para novembro) e a
volta do campo Papa Terra em dezembro, prevemos uma
producdo de 99 mil barris por dia em 2025. Mesmo
considerando um preco de petrdleo depreciado, esse volume de
producao devera representar uma rapida desalavancagem e
bons resultados para a companhia nos proximos anos.

A titulo de comparacdo, 20% do campo de Atlanta e Oliva foi
vendido, em marco deste ano, pela Brava (entdao Enauta) para a
Westlawn Americas Offshore LLC, por U$ 309 milhdes. A Brava
continua com 80% desse campo (que, na mesma base, valeira
U$ 1,236 bilhao). O valor de mercado da empresa, no final de
setembro, era de aproximadamente U$ 1,45 bilhdo, sendo que a
empresa ainda tem os campos Papa Terra, Potiguar, Recdncavo,
45% de Manati, 23% de Parque da Conchas, e a refinaria Clara
Camarao, no RN.

Falando um pouco de outras empresas em que estamos
investindo:

A Suzano inaugurou, em julho, a nova fabrica em Ribas do Rio
VVerde. A fabrica estd no que se chama de ramp up, ou
crescimento da producdo desta fabrica que sera a produtora de
celulose de menor custo do mundo. O ramp up esta indo muito
bem, de forma que a empresa esta mantendo o guidance de 900
mil toneladas de producao e 700 mil toneladas de vendas em
2024. A Suzano é a empresa lider na producao de celulose no
mundo - e a de menor custo. E uma empresa irreplicavel, na
medida que conta, hoje, com mais de 1.670.000 hectares de
eucaliptos plantados nas proximidades de suas 7 fabricas de
celulose no Brasil, além de 3 portos e 10 navios dedicados as
exportacOes para 86 paises, e de suas fabricas de papel e tissue
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(entre eles as marcas Neve, Mimmo, Klenex, Scala e Scott).

O Carrefour segue como a maior rede de varejo alimentar do
pais, com as marcas Atacadao (atacarejo), Carrefour (varejo) e
Sam’s Club (clube de compras ja com mais de 3 milhdes de
sOCios).

Uma das preocupacdes atuais do setor é que os brasileiros
estdo gastando muito com as Bets (apostas), e que esse
dinheiro esta atrapalhando o consumo dos lares brasileiros
(varejo alimentar) e inclusive o pagamento de dividas (bancos).

Uma Analise Técnica do BC sobre o mercado de apostas online
no Brasil chegou a conclusdao de que o valor mensal gasto
nessas apostas chegou ao volume de R$ 20,8 bilhdes, mais de
10x o valor gasto nas loterias. Sim, R$ 20,8 bilhdes por més — o
que é um valor absurdamente alto. E que entre o perfil dos
apostadores, em agosto de 2024, 5 milhdes de pessoas
pertencentes a familias beneficiarias do Bolsa Familia enviaram
R$ 3 bilhdes as empresas de apostas utilizando a plataforma
PIX, sendo a mediana dos valores gastos por pessoa de R$
100,00. Dessas pessoas apostadoras, 4 milhdes sao chefes de
familia (quem de fato recebe o beneficio).

0 Governo esta trabalhando num pacote de restricao para as
Bets - com o que concordamos plenamente.

As acbes do Carrefour que ja valeram mais de R$ 23,00 e, em
marco deste ano, estavam valendo R$ 13,90, fecharam
setembro valendo R$ 9,25, uma queda de 26% no ano.

A lochpe Maxion esta presente em 15 paises, com 32 fabricas
de rodas e componentes estruturais. E uma empresa global e
rodas sempre serao necessarias, tanto em veiculos comerciais,
como de passeio, em motores a combustdo ou elétricos. A
empresa esta trabalhando para melhorar as negociagdes com
seus clientes e as margens dos (ltimos trimestres ja mostram
essa melhora.

0 Banrisul segue crescendo com sua carteira de crédito, que ja é
de mais de R$ 50 bilhdes, sendo que o banco tem uma carteira
de crédito com baixa inadimpléncia. Esperamos que, nos precos
atuais, o banco esteja valendo menos de 5x o lucro deste ano
de 2024. Mesmo assim, a acdo caiu 7% no més de setembro e
acumula queda de mais de 10% no ano.

A Ser Educacional vem crescendo, especialmente com mais 360
vagas de medicina aprovadas neste ano. Gostamos deste
crescimento porque é onde as universidades tém maior
procura, permanéncia e mensalidades mais altas. O nimero
total de vagas de medicina que a Ser dispoe hoje é de 941
vagas que, multiplicadas por 6 anos, quando forem totalmente
preenchidas, poderao atingir 5.646 alunos. E, contando todos
o0s outros cursos, a empresa conta hoje com aproximadamente
336.000 alunos.

As acdes da Ser Educacional ja negociaram acima de R$ 30,00
e, em setembro, fecharam no preco de R$ 5,95, queda de 23%
no ano. Pelas nossas avaliagdes as acoes valem, pelo menos, o
dobro deste valor.

A Rede de Farmacias Pague Menos é a segunda maior rede de

farmacias do Brasil, contando, hoje, com 1.632 farmacias em
todos estados brasileiros, sendo lider no Nordeste e Norte do
Brasil. Neste ano, a empresa segue com forte crescimento de
vendas, especialmente nas lojas convertidas de Extrafarma
para Pague Menos. Gostamos deste negdcio porque o consumo
de medicamentos cresce sempre em ritmo maior do que a
economia, na medida em que as pessoas estao vivendo mais
tempo e consumindo mais medicamentos de uso continuo.

As agdes da Pague Menos ja negociaram acima dos R$ 13,00 e,
em setembro, fecharam a R$ 2,61, queda de 28% no ano. Pelas
nossas avaliacdes as acdes valem, pelo menos, o dobro deste
valor.

A Blau Farmacéutica segue crescendo no mercado local e
possui algumas opcionalidades de crescimento muito
interessantes nos proximos anos. Esta evoluindo nas pesquisas
de 4 anticorpos monoclonais biossimilares (em parceria com a
Similis Bio, do Japao), o que podera representar um excelente
crescimento futuro de receitas e lucros, ja que o mercado
enderecavel desses medicamentos é de mais de R$ 5 bilhdes a
partir de 2028. A Blau também esta abrindo mais centros de
coleta de plasma nos Estados Unidos (a Hemarus esta com 4 e
devera chegar a 10 centros de coletas, esperando se aproximar
da producdo de 500.000 litros de plasma por ano) e o
investimento na Prothya, na Holanda e Bélgica, que hoje é um
empréstimo da Blau para a Prothya, mas que poderd, sob
condicoes estabelecidas pela Blau, ser convertido em
participacao na empresa, que produz produtos derivados de
plasma no mercado europeu.

A Minerva Foods teve, em setembro, a aprovagao do CADE para
a aquisicao das plantas da Marfrig. 70% da receita da Minerva é
para exportacao de carne bovina e todos os frigorificos
adquiridos sao habilitados para exportacao. Com isso, a Minerva
sera responsavel por, aproximadamente, 35% das exportacoes
da Ameérica do Sul, que é a maior regiao exportadora de carne
bovina para o mundo, ja que o custo de produgao de gado aqui é
40% mais barato do que nos Estados Unidos, segundo maior
exportador.

Ultimo ponto: embora nosso benchmark seja o Ibovespa, nossa
correlacdo com o Ibovespa é muito baixa. Das empresas que
temos em carteira, 8 fazem parte do indice Ibovespa.

O Ibovespa, hoje, & composto por 83 empresas, sendo que 8
respondem por 52% do indice (Petrobras com 12,14%, Vale com
11,93%, Itad/ltadsa com 10,22%, Bradesco com 4,30%,
Eletrobras com 3,75%, Banco do Brasil com 3,58%, Weg com
3,26% e Ambev com 2,57%).

As outras 75 empresas respondem pelos outros 48% do indice
Ibovespa, sendo que, da nossa carteira de investimentos,
temos: Suzano Papel e Celulose, que representa 1,52% do
indice, Hypera (0,49%), Assai (0,48%), Brava (0,39%), Bradespar
(0,22%), Carrefour (0,22%), Minerva Foods (0,08%) e Alpargatas
(0,06%).

Mas por que nao temos Petrobras, Vale, Eletrobras, Banco do
Brasil, WEG ou Ambev na nossa carteira hoje?
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Na verdade, n6és temos uma participacdo na Bradespar, que é
uma holding que so tem ag¢des da Vale, porque entendemos que
é a forma mais barata de ter Vale na carteira. Essa posi¢ao foi
montada neste ano, apds a queda nos precos da Vale e, por
consequéncia, nos precos da Bradespar.

Nao temos as outras empresas porque nao vemos
oportunidade de alta valorizagao, ou seja, a diferenca entre o
preco atual das acoes e o real valor das agdes € baixa, ou, em
alguns casos, o preco esta acima do valor. Por mais que sejam
boas empresas, se o preco esta alto e ndao vemos potencial de
valorizacdo, preferimos outras posicdes, com maior potencial.

Um exemplo é que, enquanto as agdes do Itad e do Bradesco,
hoje, estao sendo negociadas valendo um pouco mais de 10x o
lucro anual, as do Banrisul estao sendo negociadas valendo 5,4x
o lucro anual, e os dividendos do Banrisul sdo iguais ou
melhores.

As acoes da WEG, que é uma empresa que muito admiramos,
estao sendo negociadas valendo mais de 40x o lucro anual. Por
mais que seja uma boa empresa, achamos que estariamos
pagando um preco muito alto e que poderia desfazer
totalmente os efeitos do crescimento do lucro futuro.

Nosso foco & sempre estar nas posicdes em que vemos maior
potencial de valorizacdo, maior diferenca entre o valor que
consideramos justo e o preco atual, mesmo que essas
empresas nao estejam na moda ou no indice Ibovespa.

A alta de juros esta sempre na conta de nossos fluxos de caixa
descontados e, hoje, mesmo com juros mais altos, o upside
potencial da carteira & de mais de 60%.

N6s investimos olhando o longo prazo e, mesmo quando as
acoes perdem preco, 0 mais importante para nds é elas nao
perderem valor. E isso que olhamos e cuidamos. E exercemos a
paciéncia necessaria para esperar as agdes se recuperarem.

O fato de o mercado estar mais vendedor do que comprador faz
com que 0s precos caiam e, em alguns casos, fiquem até
disfuncionais, as vezes até pela pouca liquidez de algumas
acoes no Brasil. Temos que ter muito controle emocional para
nao seguir o mercado, por mais dificil que isso seja.

Ha muito tempo nao viamos tantas empresas da Bolsa
recomprando suas proprias agoes. Das empresas que temos em
carteira, Suzano, Ser Educacional e Pague Menos estao
recomprando suas agdes, para maximizar o valor para os
acionistas. Isto demonstra que as acoes estao baratas.

As oscilagdes dos pre¢os nos machucaram muito em setembro
e até aqui no ano. E estamos muito tristes por isso.
Permanecemos com o mesmo processo, a mesma equipe e a
mesma diligéncia que nos trouxe bons resultados em anos
passados.

Infelizmente tivemos noticias que foram surpresas negativas
em setembro, mas que esperamos sejam superadas em breve.

Desejamos um melhor més de outubro para todos nos,
especialmente com salde e paz. Obrigado por aguentarem
esses periodos dificeis junto conosco.
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Economia

A escolha da China

A desaceleracdao econémica da China era um acontecimento
esperado, haja vista que ndo seria possivel manter o ritmo de
crescimento de quando o pais tinha um PIB pequeno. Nao
apenas pela complexidade macroecondémica que isso envolve -
ainda mais em um modelo que ja mostrava sinais de desgastes
- mas, também, pelas restricoes de oferta de insumos. A China
precisa de tempo para fazer sua transicao energética centrada
no carvao para tecnologias mais limpas sem que isso resulte
em perda significativa de competitividade para sua indistria
centrada em uma base exportadora. Além disso, tem que
combinar esse movimento com a migracao, logistica, oferta de
servicos plblicos e o aperfeicoamento do mercado de capitais.
Acontece que a economia nao segue o “planejamento central’,
como desejam os tedricos e admiradores do controle dos meios
de producao. Inevitavelmente, a conta chega e quanto mais se
procura tapar os furos da gestdao estatal, mais ineficiéncia é
criada. E parece que chegou esse momento para a segunda
maior economia do mundo. Talvez esse cenario tenha sido
precipitado pela pandemia e a ideia de /lockdown. Mas,
certamente, o primeiro segmento a revelar os problemas da ma
alocacdo de recursos é o imabiliario, iniciado em 2021 com a
Evergrande, um dos maiores conglomerados do setor que tem
dividas de US$ 100 bilhdes e o potencial de precipitar a
tendéncia de faléncia do modelo Chinés tal qual conhecemos.
Outro exemplo de ineficiéncia é o setor do aco, com o pais
representando metade do que é colocado no mercado mundial,
mas operando com uma ociosidade que chega a 40% em
algumas empresas. Seria inocéncia imaginar que apenas esses
dois setores sdo vitimas da ma alocacdo de recursos sob o
guarda-chuva do Estado. O atual sistema financeiro no pais, por
exemplo, que, apesar de permitir a atuacao de empresas
estrangeiras e que conta com 4,6 mil institui¢des financeiras, é
muito concentrado, com o0s quatro maiores bancos
representando 38% do total de ativos no sistema (US$ 22
trilhdes). E, o que é pior, sdo controlados pelo setor pablico.
Esses quatro bancos também sdo os maiores do mundo, com o
ICBC — Industrial and Commercial Bank of China possuindo 720
milhdes de clientes e 16 mil agéncias. Mesmo com a
implementacao de regras de controle de risco e da fiscalizacao
do Banco Central, fica dificil acreditar que esses bancos seguem
a légica de mercado e nao colecionam esqueletos financeiros.
Talvez pensando em interromper esse movimento, o Governo
anunciou, na semana passada, um amplo pacote de incentivo
sob a tutela do PBOC — Public’s Bank of China, o Banco Central.
As medidas envolvem reducao de juros curtos e longos,
barateamento dos custos de financiamento imobiliario, reducao
de 25% para 15% da exigéncia de depdsito para a compra do
segundo imével, incentivos ao mercado de capitais, juros mais
baixos para Governos locais seguirem ajudando o setor
imobiliario e reducao do requerimento de depésito dos bancos.
Segundo o proprio PBOC, essa (ltima medida teria o poder de
liberar US$ 142 bilhdes para novos empréstimos e cerca de 30
a 50 milhdes de familias poderiam ser beneficiadas com o
menor pagamento de juros, estimado em US$ 21 bilhGes por
ano.

A reacao de investidores foi positiva e intensa, puxando para
cima diversos indices de a¢des ao redor do mundo. Mas aqui
fica uma pergunta: sera que o problema é tao superficial assim
para ser resolvido apenas com a liberacao de mais recursos
para crédito? Eu acredito que ndo. A queda no preco das
residéncias novas e usadas por meses deteriorou o total de
ativos no portfélio das familias que usam os iméveis como
forma de construir patrimonio. Por isso, ao visualizar um menor
estoque de capital e uma situacdo econémica desfavoravel, a
avaliacao da situacao atual e as expectativas simplesmente
despencaram, trazendo junto as compras do comércio. O que
temos hoje & um desequilibrio no balanco financeiro das
familias que ndo sera resolvido apenas concedendo a
oportunidade de se endividar ainda mais, mesmo que a um juro
menor. A solucdao passa por um alivio das dividas e o
estancamento da perda de valor dos iméveis. Mas, para isso, o
Governo ira se defrontar com o cenario de beneficiar as
mesmas pessoas que durante anos se aproveitaram da
alavancagem para constituir seu patriménio. E isso seria bem
impopular. Soma-se a isso, um movimento maior de restricao
as importacoes de produtos chineses que deve afetar
diretamente o setor industrial. Um ponto é claro em tudo isso:
chegou o momento de uma nova reforma, ampla e irrestrita. E
isso envolve retirar o Estado das decisdes de producao, abrindo
mais espaco ainda para o setor privado. Nao acredito que isso
seja feito nesse momento. Mais certo seria 0 Governo insistir
em mais estimulos, alternando agora para questdes fiscais. O
que podemos ver no futuro proximo & uma China se
distanciando mais ainda da meta de crescimento de 5% ao ano,
muito irreal, para uma situagao mais parecida com o que
aconteceu com o Japao que, mesmo praticando juros reais
negativos, a economia nao reagia. As escolhas da China de hoje
tém o poder de afetar muitas economias e setores. Um novo
“too big to fail"?

Nivel de Confianga dos Consumidores - China
(acima de 100 = confiante)
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Economia

A desaceleracao economica da China era um
acontecimento esperado, haja vista que nao seria possivel

manter o ritmo de crescimento de quando o pais tinha um PIB
pequeno.

- Igor Morais

Variaveis

Macroeconomicas

PIB 2,60% 1,60% 3,00% 1,90%
IPCA 4,35% 3,80% 4,37% 3,97%
Meta SELIC 11,50% 10,75% 11,75% 10,75%
Juro Real 6,85% 6,70% 7,07% 6,52%
Taxa de Cambio 5,40 5,50 5,40 5,35

Resultado Primario -1,20% -0,90% -0,60% -0,72%



A Estratégia Vokin GBV Aconcagua

Comentarios dos Gestores

Setembro marcou o comeco do afrouxamento da politica de
juros nos EUA e o inicio do aperto monetario no Brasil,
movimentos opostos e que mostram que as duas economias
estao em estagios diferentes do ciclo econémico. O Brasil vem
apresentando bons nimeros de crescimento e emprego, com o
PIB do 2° trimestre vindo em 1,4% (acima do consenso) e a
revisao do PIB do 1° trimestre para cima, resultando em uma
previsao de 3% para 2024. A taxa de desemprego em 6,6% se
aproxima dos menores patamares da historia. No entanto, esse
crescimento esta sendo puxado pelos gastos do Governo, que
vem ampliando os déficits fiscais e perdendo a confianca de
investidores de que é possivel reverté-lo. A consequéncia é que
o mercado demanda mais juros para fazer frente ao risco fiscal
e isso exige que o Banco Central eleve a Selic para nao perder as
expectativas de inflacao. A maior parte do mundo, ao contrario,
reduz juros para acelerar a economia nesse momento.

Sobre a questao fiscal, tivemos uma série de acontecimentos
no més. O primeiro foi 0 envio ao Congresso do projeto de Lei
Orcamentaria de 2025 elaborado pelo Governo. Nele, foi
proposto aumento de impostos, como a CSLL (de 9% para 10%) e
0 JCP (de 15% para 20%). O projeto ainda sera apreciado no
Congresso. Outro fato importante foi a aprovacao das medidas
compensatoérias da desoneracdo da folha de pagamentos, que
permitirdo ao Governo arrecadar mais. Medidas de aumento de
receitas vém sendo constantemente discutidas, dada a
dificuldade para cortar despesas. A proxima, nesse sentido,
deve ser o aumento da arrecadacao de empresas ligadas a
apostas esportivas. No relatorio bimestral de receitas e
despesas, apresentado em 20/09, houve decepcao com um
bloqueio de gastos menor do que se esperava e uma diminuicao
do contingenciamento, mesmo com frustracao na arrecadacao
de linhas importantes, como os julgamentos do Carf, em que
sdo previstos R$37,7bilhdes de entradas, mas sd foram
arrecadasdos R$83 milhdes até agora. No campo das despesas,
a excepcionalidade ao arcabouco fiscal preocupa, com gastos
fora da meta de mais de R$20 bilhdes nesse ano e,
potencialmente, mais de R$45 bilhdes no ano que vem. Além
dos gastos com as enchentes no RS e os precatdrios,
recentemente os gastos com as queimadas foram excluidos da
regra. Além disso, se cogitou tirar da regra um aumento
adicional do auxilio-gas e um beneficio que seria criado para
auxiliar pescadores prejudicados com a seca. Por conta disso, o
mercado espera que o BC acelere a alta dos juros e eleve em
0,5% a Selic na proxima reunido, apds o aumento de 0,25% de
setembro.

0 Vokin GBV Aconcagua e o Vokin GBV Aconcagua 30 fecharam
com resultado de -8,50%, principalmente puxados pela queda
das acoes da Brava Energia. O Ibovespa fechou com -3,08%.

Depois da queda em agosto, impactada pela desvalorizacao do
petréleo no mercado internacional, as noticias relacionadas ao
campo de Papa Terra da Brava, que produzia,
aproximadamente, 15 mil barris/dia, foram responsaveis pela
forte queda de 34,4% da acdo no més de setembro. No dia
05/09, a companhia comunicou ao mercado a ordem emitida
pela ANP para que a producdo do campo de Papa Terra fosse
paralisada em funcao de irregularidades de seguranga
operacional, como o nimero inadequado de baleeiras em
funcdo do ndmero adicional de pessoas a bordo da embarcagao
e irregularidades de infraestrutura, como a necessidade de
conserto do leme, pintura do convés, entre outras, apontadas
pelo técnico do 6rgao e que necessitavam de reparo. No dia
19/09, a incerteza quanto ao retorno da producao foi encerrada
com o andncio da retomada para dezembro, gerando decepcao
no mercado, que esperava um retorno mais imediato. A queda
das acdes nao nos parece refletir de forma correta a
materialidade financeira dos acontecimentos e pesa sobre o
preco da acao o fluxo de noticias ruins nos @ltimos tempos,
como a queda do preco do petroleo, o atraso por parte da ANP
para a emissao da licenca da embarcacao no campo de Atlanta
e 0 prazo prorrogado para o retorno do campo de Manati. O
valor de mercado da empresa, desde o dia 19, diminuiu,
aproximadamente, R$1,5 bilhdo, valor muito superior ao
impacto financeiro real de R$206 milhdes associado ao custo
da embarcacao sem produzir durante trés meses. Por mais que
estejamos decepcionados com a parada abrupta da producao
em Papa Terra (que representaria 23% da producdo total da
Brava em setembro), o que prejudica nossas estimativas de
producao para o segundo semestre, 0 cenario para 0s proximos
anos se mantém inalterado. Com a retomada da producdo em
Manati, em outubro, a emissao da licenga operacional da FPSO
Atlanta, em novembro, e a volta de Papa Terra, em dezembro,
prevemos uma producdao de 99 mil barris por dia em 2025.
Ainda assim, pelo aumento do risco de alavancagem decorrente
disso, reduzimos um pouco nossa posi¢ao na empresa para
equilibrar o portfélio.

Para os proximos meses, precisamos ficar atentos a retomada
do crescimento da China apds diversos estimulos anunciados
em setembro, principalmente para o mercado imabiliario, e as
projecoes de déficits fiscais no Brasil. O Governo ainda pode
sofrer reveses nesse sentido, como em julgamento do STF
sobre a constitucionalidade da reforma da previdéncia, em que
alguns pontos ja tém maioria para serem derrubados e podem
diminuir a economia prevista em relacao a reforma que foi
aprovada. Essa é uma linha do orcamento que vem crescendo
acima do esperado e que é importante monitorarmos as
solugdes que serao propostas.
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X \/okin GBV Aconcagua FIC FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER"), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de suas
@ Obj etl\lO cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

E; suas cotas por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de setembro, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Bradespar (+3,85%) e Carrefour (+3,12%). Os piores resultados vieram, por
ordem, de Brava (-33,14%), Assai (-21,94%), Minerva (-15,35%), Pague Menos (-15,26%) e JSL (-11,10%)..

il Resultados

A .
w Patrimonio .
=7 Atual: R$ 540.069.333,44 | Médio (Gltimos 12 meses): R$ 643.066.000,00

liquido

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

5 Empresas ”

. O .
i |nvest|das ’/ (» BRA'M IOCHPE-MAXION &) banrisul

SUZANO carrefour eneree

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUuL AGO SET ouT b]v4
2024 VOKIN (%) -5,98 3,39 4,83 -7,69 -8,80 1,08 -0,34 4,82 -8,50
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08
2023 VOKIN (%) 2,51 -4,02 -1,61 1,07 6,67 6,80 7,32 -5,88 -1,80 -1,47 8,07 5,11
IBOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Desde
Retorno acumulado 2023 2022 2021 2019 2018 e
o inicio
VOKIN (%) -17,13 23,74 0,15 497 16,96 54,32 4,17 5499 59,49 -2883 -36,70 -30,70 12,37 -7,24 -2,33 -2,49 27,21 74,87
IBOV (%) -1,77 2228 469 -1193 292 3313 1504 2686 3894 -1331 -291 -1550 -1,64 13,08 19,79 1878 3936 112,71

® Informacoes
GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ ngx wasiegiicns |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 ANBIMA

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.
Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

faleconoscosssdtvm(@santander.com.br
Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. _—
DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
Classificacao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,4 investimento. Tais estratégias,

da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.947/0001-25

Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Mudanca de

Administrador Fiduciario em 22/04/2020.

cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

A Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA

Objetivo

Politica de
investimentos

Resultados

Patrimonio
liquido

Empresas
Investidas

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER”), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas
cotas por meio da aplicacdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de
suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de setembro, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Bradespar (+3,85%) e Carrefour (+3,12%). Os piores resultados vieram, por

ordem, de Brava (-33,14%), Assai (-21,94%), Minerva (-15,35%), Pague Menos (-15,26%) e JSL (-11,10%)..
Atual: R$ 315.083.514,72 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 250.880.000,00
5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

2 (B BRAVA o & banrisul

SUZANO carrefour eneree

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT DEZ
2026 VOKIN (%) -5,98 3,33 4,89 -7,93 -8,80 1,07 -0,33 4,83 -8,50
1BOV (%) 4,79 099 0,71 1,70 3,04 1,48 3,02 6,54 3,08
2023 VOKIN (1) 2,51 4,14 1,71 1,06 6,99 6,82 7,76 -6,79 2,01 1,51 8,12 5,07
1BOV (%) 3,37 7,49 2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 5,09 0,71 2,94 12,54 5,38
R
etorno 2024 2023 2022 12m
acumulado
VOKIN (%) -17,33 22,80 7,15 -7,50 -3,55 8,79
BOV (%) 1,77 2228 1365 1308 19,79 36,53
® Informacoes
GESTOR

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

DTVM SA.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www. s3dtvm.com.br;

Administrador: S3 Caceis Brasil
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificacao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,4

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+30 | Pagamento de Resgate: D+31
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de

aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 10/06/2022 - CNPJ do fundo: 42.847.942/0001-50

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/



\okin GBV Aconcagua Icatu Qualificado FIE Prev. FIC

FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA ICATU FIFE PREVIDENCIARIO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 42.749.877/0001-20, ("FUNDO MASTER”), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de
@ Obj etl\lO suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda
variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de

outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

E; suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de setembro, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Bradespar (+3,85%) e Carrefour (+3,12%). Os piores resultados vieram, por

ordem, de Brava (-33,14%), Assai (-21,94%), Minerva (-15,35%), Pague Menos (-15,26%) e JSL (-11,10%)..

il Resultados

Patrimonio

é”, Atual: R$ 9.658.614,58 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 10.112.000,00

liquido

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Icatu FIFE Prev FIA (no més):

5 Empresas ”
. o O .
T Investidas Y (B BRAVA oomemmmen S banrisul
SUZANO carrefour 2noteia
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUL AGO SET ouTt DEZ
2024 VOKIN (%) -5,68 3,67 517 -8,51 -8,53 1,14 -0,40 4,67 -8,27
1BOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08
2023 VOKIN (%) 5,59 5.32 7.83 -7,12 -1,52 -1,52 7,91 4,69
IBOV (%) 337 -7.49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 22,04 12,54 538
Retorno Desde
2024 2023 o
acumulado e
nicio
VOKIN (%) -16,77 22,06 -7,40 1,57
IBOV (%) -1,77 31,33 13,08 29,01
® Informacoes
GESTOR

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificados.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Consultora: ICATU Consultoria de Investimentos S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,00% a.a.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o IBOV

Classificagao Anbima: Previdéncia A¢des Ativo | Escala de risco: 4,4

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+1 | Cota de Resgate: D+22 | Pagamento de Resgate: D+24
Imposto de Renda: Tributacao conforme Tabela Progressiva ou Regressiva..

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacoes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 04/05/2023 - CNPJ do fundo: 42.749.961/0001-43

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 A\
ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagdes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,

da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos dai recorrentes, nos termos da regulamentagao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administragao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracdo final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administragao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informacdes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

A\

Comentarios dos Gestores

O Assai anunciou a emissao de 2 milhdes de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, com vencimento de 5 anos,
totalizando um montante de R$ 2,8 bilhdes. Em outro
comunicado, a companhia anunciou o recebimento de um
Termo de Arrolamento, emitido pela Receita Federal,
determinando o arrolamento de ativos da empresa no valor de
R$ 1,26 bilhao, devido a existéncia de contingéncias tributarias
em discussao da GPA. O Assai se tornou uma empresa
independente em 2020, apds cisao parcial do GPA. A empresa
esta monitorando de perto este tema de forma proxima ao GPA,
que reafirma sua responsabilidade pelos débitos e
contingéncias envolvidos, e a companhia apresentara recurso
questionando o Termo de Arrolamento, tomando as medidas
aplicaveis que sejam necessarias para defender-se da
responsabilidade tributaria pelas contingéncias.

A Minerva comunicou que o CADE aprovou a aquisicao dos
estabelecimentos industriais e comerciais de propriedade da
Marfrig no Brasil pela companhia. A empresa espera que o
fechamento da operacao seja realizado até o fim de outubro de
2024,

0 Banrisul anunciou o pagamento de juros sobre capital préprio
referente ao terceiro trimestre de 2024. O valor total pago foi
de R$ 50 milhdes, sendo realizado no dia 27 de setembro de
2024, pelo valor liquido de R$ 0,10 por agao ON, PNA e PNB. Os
acionistas beneficiados sao os que estavam inscritos nos
registros da Sociedade em 12 de setembro de 2024, passando
as acdes a serem negociadas “ex-direito” aos juros
intermediarios a partir de 13 de setembro.

A Hypera informou a aprovacao da distribuicao de juros sobre
capital proprio, equivalente ao montante total bruto de R$
123,5 milhdes, sendo R$ 0,19 por acdo ordinaria, com retencao
de imposto de renda na fonte. O pagamento sera realizado até
o final do exercicio social de 2025, beneficiando os acionistas
inscritos nos registros da companhia em 23 de setembro de
2024, e as acdes de emissao da empresa passaram a ser
negociadas “ex-juros sobre capital proprio” a partir do dia 24 de
setembro de 2024.

O Mater Dei anunciou que concluiu a alienagao da totalidade da
participacdo da companhia no Centro Sadde Norte (CSN),
controladora integral dos negoécios do Hospital Porto Dias,
equivalente a 70% do capital social, para a AICITEL, veiculo do
Grupo Porto Dias. Com isso, o Mater Dei recebeu R$ 400
milhdes e 27,2 milhdes de acdes de emissdao da propria
companhia, das quais 24,6 milhdes serdao canceladas e 2,6
milhdes permanecerao em tesouraria. A companhia ainda ira
receber R$ 10 milhdes até o fim do exercicio social de 2024,
provenientes de dividendos declarados e nao-pagos da CSN.

\Vokin K2 Long Biased FIA

A lochpe aprovou a emissao de 750 mil debéntures simples e
ndo conversiveis em acdes, totalizando o valor de R$ 750
milhdes, as quais serdo objeto de oferta piblica de distribuicao
e terao vencimento em 10 de outubro de 2028. Em outro
comunicado, a empresa anunciou a distribuicao de juros sobre
capital proprio, num montante de R$ 582 milhdes,
correspondente ao valor bruto de R$ 0,38 por agao, sujeitos a
retencdo do imposto de renda na fonte. Os acionistas
beneficiados serdo os que estiverem inscritos nos registros da
companhia em 01 de outubro de 2024, com as acoes da lochpe
passando a ser negociadas “ex” provento a partir de 02 de
outubro de 2024. O pagamento sera realizado até o dia 30 de
abril de 2025.

A Brava informou que, no dia 04 de setembro de 2024, a
producao do Campo de Papa Terra foi interrompida devido a
requisicao da ANP de informacdes a respeito de sistemas
operacionais da plataforma. A plataforma, que havia retomado
as atividades em 29 de agosto de 2024 ap6s uma parada
programada para manutencao, estava com a produgao
estabilizada em 15 mil barris por dia. A expectativa de retorno
da producao do campo é para o inicio de dezembro de 2024. Em
outro comunicado, a companhia comunicou que concluiu a
transacao para ingresso de afiliadas da Westlawn Americas
Offshore LLC, com participagao de 20% na Concessao BS-4 que
inclui os campos de Atlanta e de Oliva. A Brava recebeu o
pagamento de R$ 234 milhdes, além dos R$ 75 milhdes
recebidos na assinatura do contrato, em marco. Com a
transacao, a Brava espera reforgar sua estratégia de alocacao
eficiente de capital e gestao de portfélio com alto crescimento e
retorno ajustado aos riscos.
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\Vokin K2 Long Biased FIA

AN

0 fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros

© Objetivo

e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e

fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o

compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposicoes da politica de investimento.

Politica de

E

0 fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operacdes com agdes através de processo de analise fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a

in\lesti mentOS vista e de derivativos, podendo ser posi¢des compradas (long) ou vendidas (short).
w Patrimonio o

= . . Atual: R$ 104.264.461,86 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 115.403.000,00

liquido

5 empresas com maior participacdo no fundo:

By Empresas o

Investidas 7 (B 3RAVA anjoei HinervaFoods

SUZANO  carrefour

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV o] ¥4
2024 VOKIN (%) -5,26 2,86 2,72 -5,16 -6,09 -1,88 -1,48 2,37 -10,14
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08
2023 VOKIN (%) 1,74 -6,31 0,30 1,38 8,36 6,35 8,17 -5,18 -3,41 -0,16 6,56 5,04
IBOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Retorno acumulado 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2016 2015
VOKIN (%) -20,72 23,66 1,41 7,01 855 47,30 0,25 5597 72,20 -29,95
IBOV (%) -1,77 2228 469 -1193 292 33,13 1504 2686 3894 -13,31

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificagao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,8

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.941/0001-58

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Mudanca de Administrador Fiduciario em 07/04/2020.

Desde

12m .

o inicio

-897 -19,53 4,64 -11,41 -8,12 -6,74 23,53 145,92

-291 -1550 -164 1308 19,79 18,78 3936 112,71
GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

A Vokin Everest FIC FIM

Comentarios dos Gestores

O grande destaque de setembro nos mercados financeiros
globais foi o tao esperado inicio do ciclo de corte nas taxas de
juros pelo Banco Central dos Estados Unidos, reduzindo em
0,50 pontos percentuais, em linha com as expectativas
otimistas e o primeiro corte desde 2020, trazendo a taxa para o
intervalo de 4,75% a 5,00% a.a. Com a inflacao se direcionando
de forma consistente para o objetivo de 2,0%, o foco do Banco
Central, agora, passa a ser amenizar os impactos no mercado
de trabalho em funcgao da piora nos indicadores de desemprego
e tentar evitar uma recessao mais profunda. A indicacao é de
corte de mais 0,50 p.p. na taxa até o final do ano, o que também
acaba abrindo espaco para um maior afrouxamento monetario
em outros paises desenvolvidos. Ainda com relacao aos
Estados Unidos, é importante destacar a proximidade da eleicao
presidencial, que pode trazer volatilidade para os mercados
devido as agendas politicas e econdmicas bastante diferentes
entre os candidatos e cujo resultado possivelmente s6 sera
definido nos momentos finais da contagem de votos.

Préximo ao final do més, ocorreu o andncio, por parte do Banco
Central da China, do maior pacote de estimulos desde a
pandemia, tendo como objetivo fazer com que o pais atinja
novamente as metas de crescimento estabelecidas pelo
governo e evitar a dinamica desinflacionaria que o pais se
encontra. Apesar de ser um pacote robusto, acima do esperado
pelo mercado e que trouxe expressiva valorizacao dos
mercados acionarios do pais e em algumas commodities, ha
dividas se os estimulos monetarios anunciados, focados
principalmente no mercado imobiliario e de agbes, serao
suficientes para retomar o crescimento do pais para o objetivo
de 5,0% no ano, ou se sera necessario um novo estimulo fiscal
que traga impacto mais direto no consumo das familias.

0 més também foi marcado pela primeira elevacao na taxa
basica de juros brasileira desde agosto de 2022, com a decisao
unanime do Comité de Politica Monetaria do Banco Central de
elevar a Selic em 0,25 p.p. para 10,75% a.a. A justificativa foi a
perspectiva de inflagdo acima das metas fixadas influenciada,
principalmente, pelo nivel da atividade econémica e mercado de
trabalho aquecido. Além disso, contribuem nesse ciclo de
elevacdo de juros, as incertezas quanto ao cenario fiscal do pais,
sendo que a perspectiva do mercado é de novos aumentos de
0,50% p.p. nas proximas duas reunides, com a Selic encerrando
oanoem 11,75%.

No mercado local, ap6s dois meses de recuperacao da bolsa,
impactada, principalmente, pelo fluxo de entrada de
investidores estrangeiros, em setembro teve fluxo levemente
negativo novamente, e o Ibovespa apresentou queda de -3,08%,
revertendo a alta acumulada no ano. No més, também houve a
desvalorizacao de -2,89% do dolar frente ao real e abertura da
curva de juros reais, representando queda de -0,67% no indice
IMA-B.

O fundo Everest encerrou o0 més com rentabilidade de +0,76%,
ante +0,83% do CDI, acumulando, no ano, alta de +4,05% ante
+7,99% do CDI. As contribuicdes positivas vieram,
principalmente, das posicdes de juros dos fundos
multimercados macro, classe de fundo que tem voltado a
apresentar resultados mais consistentes. Destaques positivos
para os multimercados macro Itad Optimus (+4,31%), Kapitalo
Zeta (+3,99%) e Gavea Macro (+2,62%). Os piores desempenhos
vieram dos fundos com maior exposicao em renda variavel no
Brasil, como o fundo de agdes long only GBV Aconcagua (-7,35%)
e o fundo de acdes long biased SPX Falcon (-1,72%), assim como
da posicdo direcional em juros reais no Brasil (-1,18%). Em
agosto, foi feito novo aumento marginal da posicao em juros
reais no Brasil através de fundo que replica o indice IMA-B.
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0 fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros praticadas no mercado interfinanceiro, por

meio da aplicacdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a

© Objetivo

y Patrimonio

diversificacdo em varios mercados.

Atual: R$ 664.705.933,89 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 687.065.000,00

=~ liquido

FU ndOS No més de setembro, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (57,1%), Fundos DI (20,0%), Fundos Long Biased (3,3%), Fundos

I nvestidos Long&Short (2,7%), Fundos Long Only (3,5%), Juros Reais (9,0%) e Fundos de Arbitragem (&4,4%).
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET ouT NOV DEZ
2024 VOKIN (%) -0,39 0,56 1,27 -1,82 0,27 0,84 1,36 1,17 0,76
CDI (%) 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,84
2023 VOKIN (%) 1,13 0,23 0,29 0,77 0,92 1,34 1,28 0,05 0,29 0,03 1,97 2,32
CDI (%) 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90
Retorno acumulado 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
VOKIN (%) 405 11,11 13,25 4,47 3,77 10,29 7,48 13,60 16,13 15,15 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 1,57 15,55
CDI (%) 7,99 13,04 12,37 4,40 2,77 5,96 6,42 9,93 14,00 13,23 1082 8,06 840 1160 9,75 988 12,38 11,82

Desde o

Retorno acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m inicio
VOKIN (%) 21,58 16,89 17,39 26,68 2461 16,51 17,41 5,14 8,59 17,22 32,23 41,44 1883,64
DI (%) 15,03 19,00 16,17 23,25 1911 17,29 17,32 3,82 11,05 2597 39,73 4394 1623,23

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificadosl.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Pricewaterhouse Coopers Brasil Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$50.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 0,40% a.a. | Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o CDI
Classificagdo Anbima: Multimercado multiestratégia

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: até D+90|

Pagamento de Resgate: até 90%: D+0 da conversao das cotas acima de 90%: até D+1 da conversdo das cotas
Imposto de Renda: Tratamento tributario para fundos de longo prazo.

10F: Tributado para aplicagdes até 30 dias.

Distribuicdo: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informacgoes: Data de inicio do fundo: 14/10/1999 - CNP) do fundo: 03.381.358/0001-08

Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A okin Administracao

de Recursos Ltda. assumiu a co-gestdo em 26/12/2012 e a gestao exclusiva em 05/08/2016

GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/
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