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O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mobiliarios. As informagoes
contidas nesta lamina sdo apenas de carater informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e do
Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos. Fundos
de Investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As informagdes de desempenho histérico apresentadas
sao nimeros reais, e nao simulagdes. Para avaliacao da performance de um Fundo de Investimento, é
recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento, quando
comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia econémica, e nao
meta ou parametro de performance.
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Resultado dos Fundos

\Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Fundo Ibovespa
Resultado Maio 2024 -8,80% -3,04%
Acumulado do ano -14,22 % -9,01%

Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA

Fundo Ibovespa
Resultado Maio 2024 -8,80% -3,04%
Acumulado do ano -14,44% -9,01%

“Exige-se um malabarismo do gaiicho na calamidade,
uma arte de equilibrio quase impraticavel:
conservar a saide mental sem ficar insensivel, lamentar as perdas sem ser tragado
pelo pessimismo, segurar a fé sem parecer ingénuo.”

Fabricio Carpinejar, escritor galcho

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Impossivel ficarmos indiferentes a catastrofe que atingiu o Rio
Grande do Sul, tantas familias e empresas proximas a nos,
neste més de maio.

Porto Alegre registrou o més mais chuvoso desde que se
iniciaram as medicoes, em 1910 - ha 124 anos. O acumulado de
maio na cidade somou impressionantes 513,6 mm.

Para se ter uma ideia do que representam esses 513,6 mm, a
média historica de precipitacao de Porto Alegre, em maio, & de
112,8 mm. Ou seja, o que choveu em maio de 2024 equivale a
455% da média historica e mais do que costuma chover nos trés
meses do outono na cidade.

E o mesmo aconteceu em praticamente todo o Estado,
afetando 461 municipios, 172 pessoas morreram, 42 seguem
desaparecidas e 620.000 pessoas tiveram que abandonar suas
casas inundadas, sendo que 540.000 foram acolhidas nas casas
de familiares, amigos ou conhecidos e 80.000 em abrigos
improvisados com urgéncia pelo poder piblico e sociedade civil
(igrejas, escolas, clubes e empresas).

\Vokin K2 Long Biased FIA

Fundo Ibovespa
Resultado Maio 2024 -6,09% -3,04%
Acumulado do ano -10,84%  -9,01%
\/okin Everest FIC FIM
Fundo CDI
Resultado Maio 2024 0,27% 0,83%
Acumulado do ano -0,15% 4,40%

A agua subiu tao rapido que as pessoas deixaram quase tudo
para tras, salvando apenas a vida e muitos sendo resgatados de
barco por centenas de voluntarios civis.

Ouve-se de muitas pessoas que eles viram a agua chegando,
entraram em casa para pegar alguns objetos pessoais e,
quando voltaram para fora, o carro ja estava embaixo da agua.
Estima-se que 200.000 carros e 283.000 casas ficaram
submersos.

Em Estrela, no Vale do Taquari, onde o nivel do Rio atingiu 32
metros, muitas casas de alvenaria e bairros inteiros foram
completamente  destruidos, arrastados pelas fortes
correntezas.

Na regido metropolitana de Porto Alegre, as casas foram
inundadas entre os dias 02 e 04 de maio e muitas assim
permanecem. Para muitas familias, tudo foi perdido.

E, aléem das mais de 280.000 residéncias, 44.000
estabelecimentos contribuintes do ICMS, que representam 27%
da arrecadacao do Estado do RS, foram afetados diretamente.
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Segundo a Secretaria da Fazenda, a previsao de arrecadagao de
ICMS entre os dias 1° e 23 de maio era de R$ 3,02 bilhdes e o
realizado foi R$ 2,34 bilhdes - R$ 640 milhdes a menos em
apenas 22 dias.

Muitas empresas foram e seguem alagadas, tendo perdido
estoques, maquinas e equipamentos e ameagando o0 emprego
de milhares de trabalhadores.

Os prejuizos sao enormes e ainda incalculaveis, e levara tempo
para que as pessoas recuperem suas casas, as empresas
voltem a operar normalmente, as estradas e pontes
restabelecam os caminhos.

Um estudo técnico da Federasul estima que o custo de
reconstrucao do estado deva ficar entre R$ 110 bilhdes e
R$ 174 bilhoes.

Apesar da catastrofe, o emocionante foi a mobilizacdo da
sociedade civil local e de todo o pais, tanto nos resgates como
no voluntariado nos abrigos e apoio aos mais atingidos.

Doagdes de agua potavel, alimentos, roupas, colchoes,
cobertores, medicamentos comecaram a chegar de muitos
lugares, bem como voluntarios para ajudar na limpeza.

Apesar de nos envolvermos e ajudarmos diretamente, sempre
ficamos com uma sensacao de que podemos fazer mais e
impotentes em meio a tanta tristeza e destruicao.

O mais dificil, para muitas familias, ainda esta por vir. Voltar
para as casas sujas e destruidas exigira um trabalho de limpeza
pesado e muito dificil, tanto psicoldgica como fisicamente.

Tudo isso era uma situagao inimaginavel até pouco dias atras. E
como disse o médico gadcho JJ Camargo:

“Tenho didvidas se sairemos melhores desta catastrofe, mas
tenho certeza de que sairemos diferentes. E que ninguém que
tenha tido a sorte de ser poupado pretenda recomecar a vida
como se nada tivesse acontecido. Foi uma prova agressiva
demais para ser considerada como uma mera intercorréncia na
vidinha mondtona, da qual nos queixavamos por nao saber
valorizar a mesmice serena e previsivel de um dia a dia, sem
sobressaltos.”

Tudo passa, mas a enchente de 2024 ficara marcada para
sempre na histdria do Rio Grande do Sul e do Brasil!

Sobre o Mercado Financeiro e nossos resultados:

Tivemos um més bem dificil em maio também no mercado
financeiro brasileiro e em nossas carteiras.

A bolsa brasileira teve o pior maio em 6 anos. A queda de
-3,04% do Ibovespa no més fez com que o indice acumulasse o
pior maio desde 2018, quando houve a greve dos
caminhoneiros, quando o Ibovespa recuou -10,87%.

Neste ano, depois da queda forte de -4,79% em janeiro, apenas
fevereiro foi positivo (+0,99%).

Com marco, abril e maio negativos, o Ibovespa acumula queda
de -9,01% no ano, refletindo uma total reavaliacao, pelos
investidores, da expectativa otimista que prevalecia no fim de
2023 quanto ao nimero de cortes de juros nos Estados Unidos
ao longo de 2024.

Esse atraso nos cortes de juros pelo Banco Central Americano
fez com que o Banco Central Brasileiro reduzisse, em maio, o
ritmo de cortes, de 0,50% para 0,25%, trazendo a taxa basica de
juros brasileira de 10,75% para 10,50% ao ano.

O Comité de Politica Monetaria do BC do Brasil tera reunido nos
dias 18 e 19 de junho e o mercado local espera a decisao, se
pela manutencao da Selic nos 10,50% ou corte para 10,25%.

Juros mais altos impactam nos investimentos, no consumo e
aumentam as despesas financeiras das empresas e do
Governo, na medida em que o Governo é o maior devedor e
maior tomador de recursos no pais.

Com o abandono do Teto de Gastos e a fragilidade do Novo
Arcabouco Fiscal, a politica fiscal (receitas - despesas) do
Governo também nao tem contribuido para que o BC brasileiro
tenha uma politica monetaria mais dovish (menos preocupada
com a inflacdo).

Assim, em maio, os juros locais subiram, o Real desvalorizou
frente ao Ddlar e as acbes das empresas brasileiras se
desvalorizaram - com raras excecoes.

Nessa semana, o Banco Central Europeu deve cortar os juros
em 0,25%, para 3,75% ao ano, e acreditamos, como ja dissemos,
que o FED, Banco Central Americano, devera comecar a cortar
juros nos EUA em setembro, possibilitando novos cortes aqui
também.

Empresas importantes da nossa carteira como 3R Petroleum,
Suzano, Carrefour, Banrisul e lochpe tiveram quedas relevantes.

Sabemos que os precos oscilam, mas no Gltimo més oscilaram
bem contra nés — o que nos deixa muito incomodados e
inconformados.

As carteiras estdo com um upside muito bom (acima de 60% - o
maior dos (ltimos tempos), mas os precos seguem deprimidos,
seja pela falta de compradores estrangeiros (que ja retiraram
mais de R$ 35 bilhdes da bolsa brasileira neste ano), seja pela
falta de compradores locais (com as NTNBs pagando juro real
de mais de 6% ao ano).

Ja tivemos periodos assim no passado, quando agdes baratas
ficam ainda mais baratas, e sempre sao periodos dificeis mas,
com o tempo, se as empresas entregam bons resultados, os
pregos convergem.

Nessas horas, nossas conviccoes e paciéncia sao testadas, mas
a perseveranca e diligéncia sempre nos trouxeram bons frutos.

Desejamos um melhor més de junho para todos nds, com
salde, paz, serenidade e paciéncia.

Obrigado por investirem junto conosco!
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Economia

Previdéncia ou programa social?

Os debates em torno do enorme déficit da Previdéncia
Social e seus impactos fiscais voltaram a tona em meio a
um cenario de continua piora nas contas pulblicas. Afinal
de contas, a necessidade de financiamento apenas do
Governo Federal chegou a quase R$ 1 trilhdo no
acumulado em doze meses e com tendéncia de piora, em
especial devido ao crescente déficit da Previdéncia.
Muitos devem estar se perguntando como isso seria
possivel apenas poucos anos ap0s aprovarmos uma
reforma? Acontece que essa nao tinha como intuito
eliminar esse déficit que, diga-se de passagem, existe
desde o inicio do Plano Real. Ela apenas acrescentou seis
meses na idade minima, a cada ano, para se ter o
beneficio. Até que se atinja os 62 anos, para mulheres, e
65, para os homens, em 2031, permanecendo o tempo
minimo de contribuicdo de 30 anos, para mulheres, e 35,
para homens, aléem de mudar algumas aliquotas de
contribuicao. Mas, ao que parece, nao adiantou muito.
VVamos olhar os ndmeros da Previdéncia Social para
entender o tamanho do desafio que temos pela frente.
Atualmente, sao 39,3 milhdes de beneficiarios, mas sabe
quantos destes conquistaram esse direito
exclusivamente por tempo de contribuicao ao longo da
vida laboral? Apenas 6,9 milhdes. Quase o dobro disso
recebe beneficio por idade (12,7 milhdes) e outros 8,4
milhoes por pensao por morte. E 0s novos pedidos nao
param de crescer a cada més. Falando apenas de
aposentadoria por tempo de contribuicao, foram 17,9 mil
novas concessoes, em janeiro de 2024, contra 75 mil que
ganharam a aposentadoria por idade e outros 10 mil por
invalidez. Mas ha outro ndmero que assusta. Somente
em janeiro foram 35 mil novos beneficios assistenciais
para portadores de deficiéncia que, atualmente, totalizam
3,1 milhdes de pessoas. E claro que muitos beneficios
concedidos sao temporarios, como é o caso do auxilio
maternidade, reclusao e doenca, o que confere ao
sistema um papel muito além de simplesmente atender a
populacdo no que diz respeito a aposentadoria. E, se vocé
achou esses nimeros elevados, saiba que ainda nem
atingimos o pico de pedidos para aposentadoria. Isso
porque, se olharmos o corte populacional por idade (sem
considerar aspectos de tempo de contribuicao), podemos
ver que ha um total de 10,8 milhdes de homens com
idade entre 55-65 anos e outros 13,3 milhoes de
mulheres entre 52-62 anos, exatamente 10 anos antes
de, em tese, requererem o beneficio. Ou seja, na proxima
década (até 2034) ha o potencial de elevarmos o total de
beneficiarios da previdéncia dos atuais 39 milhdes de
pessoas para, N0 maximo,

62 milhoes, quase dobrando o contingente de pessoas
que recebem algum beneficio. Alem desse contingente,
que ira chegar a cerca de 25% da populacdo, ha um outro
fator que & muito importante para a economia: o
rendimento. A média de pagamento, hoje, esta em R$
1.694 por més contra um salario-minimo de R$ 1.412.
Mas veja que essa é a média. Tem muitas pessoas que
recebem menos que isso. Sao 869 mil que ganham
menos de 1 salario-minimo e outros 26,3 milhdes que
ficam com apenas um salario-minimo por més. Agora
tem um aspecto interessante desses numeros. Se
compararmos os beneficiarios de cada Estado com a
populacao acima de 15 anos, podemos identificar onde
que as transferéncias previdenciarias tém mais
importancia. Nesse caso, o Piaui lidera com 22% da sua
populacdo recebendo até um salario-minimo da
previdéncia, seguido do Maranhao (18,7%), Paraiba e Rio
Grande do Sul (18,2%), Ceara (16,9%), Rio Grande do Norte
(16,5%), Bahia (16,3%) e Minas Gerais (16%). Os Estados
com menor percentual sao o Amapa (6,1%), Roraima
(6,6%) e Amazonas (6,7%). Eu sei que o leitor deve estar
achando estranho a presenca do Rio Grande do Sul e de
Minas Gerais nessa lista. Mas o fato é que esses dois
estados possuem um grande percentual de populacao
acima de 65 anos. Sao Estados com maior presenca de
pessoas com maior idade e que continuam a envelhecer.
No Rio Grande do Sul, por exemplo, 17% da populacao
tem mais de 65 anos e em Minas Gerais esse percentual
é de 15,1%. Os menores percentuais da populacao acima
de 65 anos estao no Norte, como é o caso de Roraima
(7,2%), Amapa (7,5%) e Amazonas (8,1%). O sistema de
previdéncia no Brasil se tornou um enorme programa
social com um problema de solucao dificil que apresenta
déficit anual de R$ 306 bilhdes. Imagina daqui a 10 anos.

Previdéncia Social — Resultado
(R$ bi acumulado em 12 meses - IPCA)
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Economia

O sistema de previdéncia no Brasil se
tornou um enorme programa social com um
problema de solucao dificil que apresenta déficit
anual de R$ 306 bilhoes.

- [gor Morais

e VOKIN FOCUS
Variaveis
Macr nomi

PIB 1,50% 1,30% 2,05% 2,00%

IPCA 3,95% 3,50% 3,88% 3,76%

| ,.: Meta SELIC 10,00% 9,00% 10,25% 9,18%
‘? ﬂ {’ Juro Real 5,82% 5,31% 6,13% 5,22%
| Taxa de Cambio 5,30 5,50 5,05 5,05

Resultado Primario -1,20% -0,90% -0,70% -0,60%
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A Estratégia Vokin GBV Aconcagua

Comentarios dos Gestores

Em maio, as bolsas ao redor do mundo subiram e muitas
bateram recordes historicos, como a americana. No Brasil, ao
contrario, tivemos o terceiro més consecutivo de queda no
Ibovespa, novamente com a questao fiscal sendo foco e, dessa
vez, com ruidos na politica monetaria. No dia 08/05, o Copom
definiu por um corte de 0,25% na taxa Selic, que tinha
expectativa dividida entre um corte de 0,5% e 0,25%. Porém, foi
o0 placar da decisdao o que gerou uma apreensao maior, 5 x 4,
sendo que os quatro membros que votaram por um corte maior
foram indicados por Lula, o que levantou dividas sobre a
condugdo do BC no ano que vem, quando ha troca do
presidente. Mais para o final do més, Haddad piorou a
expectativa de inflacgdo ao falar que a meta de 3% era
"exigentissima e inimaginavel’, gerando receios de mudancas
nessa meta na reuniao do CMN de junho. O primeiro fato foi
parcialmente remediado por uma ata do Copom mais alinhada
entre todos os membros quanto a necessidade de ancoragem
da inflac@o e, o segundo, pela possibilidade de um decreto
presidencial que manteria a meta de 3% de forma continua. No
lado fiscal, o Governo decidiu respeitar a decisao do Congresso
de manter, até 2027, a politica de desoneracao da folha de
pagamentos, com reoneracao gradual a partir de 2025. E o
ministro Zanin suspendeu sua decisdo para aguardar a
negociacao entre Executivo e Legislativo. Além disso, o Governo
aceitou manter a desoneracdo da folha dos municipios, com
retomada gradual a partir do ano que vem, em percentuais
ainda a serem definidos. Para compensar essas duas perdas de
arrecadacao, que devem somar R$26 bi, o Governo estuda a
edicao de uma MP para aumentar a receita com mudancas na
compensacao do PIS e Cofins. Ainda em maio, o desastre
natural no Rio Grande do Sul fez o legislativo decretar
calamidade pablica e que as despesas relacionadas a esse
estado nao contassem na meta fiscal. Foram aprovadas a
suspensao do pagamento da divida do estado por 3 anos e o
perdao dos juros desse periodo, uma medida provisoria de
R$12,2 bilhdes para agdes no RS, um voucher de R$5,1 mil para
cada uma das 100 mil familias atingidas e R$2mil por més para
as de menor renda (20 mil). Esses efeitos, que alteram a
perspectiva de déficit, aliados a queda do PIB e aumento da
inflacao decorrente da tragédia, contribuiram para a piora das
expectativas no lado fiscal. O 2° relatério bimestral de receitas e
despesas ainda mostrou receitas superestimadas e despesas
subestimadas.

Os Fundos Vokin GBV Aconcagua e Vokin GBV Aconcagua 30
fecharam o més com resultado de -8,80%, enquanto o Ibovespa
fechou com -3,04%.

Entre os dias 11/04 e 14/05, o fundo Vokin GBV Aconcagua
perdeu ao redor de 13 pontos percentuais para o Ibovespa, um
desempenho relativo ruim que nunca tivemos em tao curto
espaco de tempo.

Dois fatores explicam esse movimento:: o primeiro, relacionado
a composicao do benchmark e nossa decisao de nao termos
algumas das posicoes que o compoe e, o segundo, relacionado
a diversas posicoes da carteira do fundo que tiveram motivos
diferentes e nao relacionados que afetaram seus pregos de
forma relevante no curto prazo. Sobre o benchmark, Petrobras e
Vale, acdes que representam 26,8% do Ibovespa,
desempenharam bem nesse periodo (+11,45% e +4,47%,
respectivamente), fazendo com que o resultado do Ibovespa
fosse bom comparado a média das agdes brasileiras. Sobre as
posicoes de nossa carteira, a Suzano caiu devido a um boato de
que ofereceria US$ 15 bilhdes de délares em dinheiro para
adquirir a International Paper, empresa papeleira
norte-americana. A reacao negativa se deve a alta alavancagem
que a Suzano ficaria (46 x DL/EBITDA), ao valuation da
aquisicdo e a falta de sinergias relevantes a primeira vista.
Nenhuma empresa confirmou nem negou o boato. Nao é de
agora que a Suzano pensa em diversificar para além da celulose
e fora do Brasil. Essa expansao vira em breve e ficaremos
atentos a racionalidade do movimento.

Sobre a 3R, pesou a queda do petréleo, a arbitragem com a NTE
e uma preocupagao quanto ao /ock up dos principais acionistas
apos a fusao com a Enauta. A NTE é sdcia no campo de Papa
Terra e ndo vem cumprindo com suas obrigacdes nos
investimentos daquele pogo, devendo R$ 166 milhdes, o que
pode levar a cessao compulsoria do ativo para a 3R, mas
aumenta a alavancagem em um primeiro momento.

0 Banrisul, banco com atuacao majoritaria no Rio Grande do
Sul, teve queda da acdao ampliada pelos desastres climaticos na
regiao e potencial impacto na inadimpléncia.

No caso da Ser, por conta da expectativa de aumento da
inflacdo e dos juros de prazos mais longos, empresas com nivel
de alavancagem mais alta e relacionadas ao consumo, como é o
caso da maior parte das empresas de educacdo, foram
prejudicadas nesse periodo, fato que também afetou as acoes
do Carrefour.

Sobre essas, e diversas outras empresas do nosso portfélio,
temos perspectivas favoraveis de longo prazo e continuamos
acreditando em suas teses, que ficam mais atrativas na medida
que seus pregos caem.
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X \/okin GBV Aconcagua FIC FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER"), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de suas

Objetivo

cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,

sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de
investimentos

Resultados

Patrimonio
liquido

Atual: R$ 585.573.720,13 | Médio (Gltimos 12 meses): R$ 702.792.000,00

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de
suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de maio, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Bemobi Tech (+11,40%), Blau (+1,89%), Itausa (+1,78%) e Minerva (+1,31%). Os

piores resultados vieram, por ordem, de Viveo (-40,86%), Suzano (-16,70%), 3R Petroleum (-13,99%), lochpe-Maxion (-12,85%) e Banrisul (-12,30%).

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

By Empresas o
o] .
i [ (» Z  \ocHPEMAXION (5 banrisul
Investidas IOCHPE-MAXION
¢ PETROLEUM carrefour SUZANO
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUL AGO SET ouT b] ¥4
2024 VOKIN (%) -5,98 3,39 4,83 -7,69 -8,80
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04
2023 VOKIN (%) 2,51 -4,02 -1,61 1,07 6,67 6,80 7,32 -5,88 -1,80 -1,47 8,07 5,11
1BOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Retorno acumulado 2023 2022 2021 2019 2018 2016
VOKIN (%) -14,22 23,74 0,15 4,97 16,96 54,32 4,17 54,99 59,49
IBOV (%) -9,01 22,28 469 -1193 292 33,13 1504 2686 3894

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificacao Anbima: Agoes livre

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.947/0001-25

Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Mudanca de

Administrador Fiduciario em 22/04/2020.

2015

-28,83

-13,31

Desde
2014 2013 2012 12m e

o inicio
-36,96 12,37 12,37 1,70 3,19 -5,64 45,26 80,99
-291 -1550 -164 12,70 965 -326 39,70 97,02
GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

A Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER”), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas

© Objetivo

cotas por meio da aplicacdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,

sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

E; suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

il Resultados

Patrimonio

é”, Atual: R$ 305.013.857,42 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 155.045.000,00

liquido

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de maio, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Bemobi Tech (+11,40%), Blau (+1,89%), Itausa (+1,78%) e Minerva (+1,31%). Os

piores resultados vieram, por ordem, de Viveo (-40,86%), Suzano (-16,70%), 3R Petroleum (-13,99%), lochpe-Maxion (-12,85%) e Banrisul (-12,30%).

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

Empresas

. A (
InveStldas "ﬁ carrefour SUZANO

Y BB & banrisul

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT DEZ
2026 VOKIN (%) -5,98 3,33 4,89 -7,93 -8,80
1BOV (%) 4,79 099 0,71 1,70 3,04
2023 VOKIN (1) 2,51 4,14 1,71 1,06 6,99 6,82 7,76 -6,79 2,01 1,51 8,12 5,07
1BOV (%) 3,37 7,49 2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 5,09 0,71 2,94 12,54 5,38
R
etorno 2024 2023 2022 12m
acumulado
VOKIN (%) 14,44 22,80 7,15 0,63 12,58
BOV (%) 9,01 2228 1365 12,70 26,46
® Informacoes
GESTOR

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM SA.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www. s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificacao Anbima: Agoes livre

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+30 | Pagamento de Resgate: D+31
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 10/06/2022 - CNPJ do fundo: 42.847.942/0001-50

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ ngx wasiegiicns |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/



\okin GBV Aconcagua Icatu Qualificado FIE Prev. FIC

FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA ICATU FIFE PREVIDENCIARIO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 42.749.877/0001-20, ("FUNDO MASTER”), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de

© Objetivo

suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda

variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de

outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

E; suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

il Resultados

Patrimonio

é”, Atual: R$ 9.648.802,91 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 10.023.000,00

liquido

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de maio, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Bemobi Tech (+11,40%), Blau (+1,89%), Itausa (+1,78%) e Minerva (+1,31%). Os

piores resultados vieram, por ordem, de Viveo (-40,86%), Suzano (-16,70%), 3R Petroleum (-13,99%), lochpe-Maxion (-12,85%) e Banrisul (-12,30%).

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Icatu FIFE Prev FIA (no més):

Empresas

. A (
InveStldas "ﬁ carrefour SUZANO

Y BB & banrisul

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUuL AGO SET ouT b]v4
2024 VOKIN (%) -5,68 3,67 5,17 -8,51 -8,53
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04
2023 VOKIN (%) 5,59 5,32 7,83 -7.12 -1,52 -1,52 7,91 4,69
IBOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38
Retorno Desde
2024 2023 12m o

acumulado e

inicio
VOKIN (%) -13,94 22,04 -0,54 5,02
IBOV (%) -9,01 22,28 12,70 19,50

® Informacoes
GESTOR

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificados.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Consultora: ICATU Consultoria de Investimentos S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,00% a.a.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o IBOV

Classificagao Anbima: Previdéncia A¢des Ativo

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+1 | Cota de Resgate: D+22 | Pagamento de Resgate: D+24
Imposto de Renda: Tributacao conforme Tabela Progressiva ou Regressiva..

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacoes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 04/05/2023 - CNPJ do fundo: 42.749.961/0001-43

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 A\
ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagdes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,

da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos dai recorrentes, nos termos da regulamentagao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administragao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracdo final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administragao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informacdes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

A\

Comentarios dos Gestores

A Arezzo e o Grupo Soma assinaram um protocolo que
disciplina os termos e condicdes para a fusdao entre as
empresas. A incorporacao foi acordada entre ambas as
companhias e resultara na extincao do Grupo Soma, com a
Arezzo assumindo todos os direitos e obrigacdes do Grupo,
cujos acionistas passarao a ter participacao direta na Arezzo. Os
termos da operacao ja foram aprovados pelo CADE e os
acionistas das duas empresas se comprometeram em celebrar
um “Acordo de Acionistas” para regular o exercicio conjunto de
voto nas deliberacoes, a indicacdo paritaria de membros para o
Conselho e a restricdo de negociacoes por periodo determinado,
entre demais itens.

0 Bradesco anunciou que sua subsidiaria, Atlantica, firmou um
Acordo de Investimento com a Rede D'Or para criar a Atlantica
D'Or, uma nova rede hospitalar. Esta parceria visa investir,
construir, desenvolver e operar hospitais gerais em construcao
pela Rede D'Or nas regides de Macaé/R], Alphaville/SP e
Guarulhos/SP, além de potencialmente desenvolver novos
hospitais em outras areas como Taubaté e Ribeirdao Preto,
ambas em Sao Paulo. A Atlantica D'Or sera controlada em
50,01% pela Rede D'Or e 49,99% pela Atlantica, com a gestdo
médica sob responsabilidade da Rede D'Or.

O Banrisul comunicou sobre o impacto das recentes chuvas
extremas no Rio Grande do Sul. Apesar das adversidades, o
Banco mantém suas operagdes e canais de atendimento
totalmente funcionais, tanto digitais quanto fisicos. A
instituicio esta empenhada em reativar o atendimento
presencial nas areas mais afetadas e apoiar os clientes
atingidos. Nao houve impactos patrimoniais significativos nos
ativos do banco e ainda é cedo para estimar o impacto total nos
negdcios da Companhia.

A Grazziotin informou que as recentes enchentes no estado do
Rio Grande do Sul impactaram significativamente suas
operagoes. Na data do comunicado, 7 de maio, 20 lojas estavam
fechadas para avaliacdo de danos e 40 lojas operavam de forma
reduzida devido a problemas de telecomunicagao, energia
elétrica e deslocamento de colaboradores. Equipes foram
mobilizadas para restaurar as operagdes o mais rapido possivel.
0 Centro de Distribuicdao continua funcionando normalmente e
outras lojas operam dentro da normalidade possivel.

A Minerva obteve aprovacao para exportar carne bovina ao
Canada a partir de 3 plantas localizadas no Paraguai, com
capacidade total de 6,3 mil cabecas/dia. A aprovacao é
significativa, pois o Canada & um mercado de alta renda com
rigorosos controles sanitarios, atestando a qualidade da carne
paraguaia e expandindo a presenca da Minerva em mercados
premium.

\Vokin K2 Long Biased FIA

Em outro comunicado, a Companhia informou que a autoridade
concorrencial uruguaia, Coprodec, ndo autorizou a aquisicao de
trés estabelecimentos industriais no Uruguai, de propriedade da
Marfrig. A decisao nao é definitiva e esta sujeita a recurso
administrativo e judicial. Essa decisao, que envolve um valor de
R$ 675 milhdes, ndo impacta a aquisicdo dos estabelecimentos
da Marfrig no Brasil, Argentina e Chile.

A 3R comunicou a aprovagao de dois protocolos, prevendo a
incorporagao das acdes da Enauta e da Maha Holding pela 3R.
Esses protocolos, juntamente com os laudos de avaliagao e
demais documentos pertinentes, definem os termos e
condicbes da operacao resultante do Memorando de
Entendimentos assinado entre as empresas em abril. Em outro
comunicado, a Companhia anunciou que, devido ao nao
cumprimento das obrigacoes financeiras pela Nova Técnica
Energy no consércio do Campo de Papa Terra, a subsidiaria 3R
Offshore iniciou os procedimentos para solicitar a
Superintendéncia de Promocao de Licitagdes da ANP a cessao
compulséria da participacao de 37,5% detida pela Nova Técnica
Energy no ativo, levando ao inicio de um processo de
arbitragem entre as empresas. A 3R Offshore, atual operadora
do Campo de Papa Terra com uma participacao de 62,5%, esta
tomando essa medida com base nos termos do contrato de
concessao e do instrumento juridico privado que rege o
consorcio.

A Suzano, em resposta a solicitacdo da B3, esclarece que foi
veiculada na midia noticias sobre uma potencial operacao entre
a Suzano e a International Paper, impactando a cotagao e o
volume de negociacao de suas ac¢oes. A Companhia confirmou
seu interesse nos ativos da IP, mas ressalta que nao ha acordo
ou decisdo vinculativa até o momento que configure um fato
relevante.

10



\Vokin K2 Long Biased FIA

0 fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros

© Objetivo

e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e

fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o

compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposicoes da politica de investimento.

Politica de
investimentos

Patrimonio

é”, Atual: R$ 117.214.364,08 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 115.098.000,00

liquido

5 empresas com maior participacdo no fundo:

Empresas
m P

vista e de derivativos, podendo ser posi¢des compradas (long) ou vendidas (short).

0 fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operacdes com agdes através de processo de analise fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a

i ’ (" An.oei ’! Minerva%oods
InveStldas "PETROLEUM Garrefour = J suzano
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT o] ¥4
2024 VOKIN (%) -5,26 2,86 2,72 -5,16 -6,09
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04
2023 VOKIN (%) 1.74 -6,31 0,30 1,38 8,36 6,35 8,17 -5,18 -3,41 -0,16 6,56 5,04
IBOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Retorno acumulado 2023 2022 2021 2020 2019 2018

VOKIN (%) -10,84 23,66 141 7,01 855 47,30 025 5597 72,20

IBOV (%) -9,01 2228 469 -1193 292 33,13 1504 26,86 3894

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificacao Anbima: Agoes livre

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.941/0001-58

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Mudanca de Administrador Fiduciario em 07/04/2020.

Desde

o inicio

-8,97 -19,53 4,64 4,97 8,58 0,23 47,18 176,56

-291 -1550 -164 12,70 965 -3,26 39,70 97,02

GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ ngx wasiegiicns |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/
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A Vokin Everest FIC FIM

Comentarios dos Gestores

0 més de maio foi marcado por noticias negativas no ambito
das politicas monetarias tanto no Brasil quanto nos Estados
Unidos. Logo no primeiro dia do més, o Banco Central
norte-americano (Federal Reserve) manteve inalterada a taxa
basica de juros e com sinalizagdes de que os juros poderdo
permanecer elevados enquanto forem observadas pressoes
inflacionarias, postergando a perspectiva de cortes nos juros
apenas para as reunioes de setembro ou novembro. Desta
forma, se consolida cada vez mais a perspectiva de que seja
pequeno 0 espaco para ciclo de cortes em uma economia que
segue apresentando uma dinamica favoravel de atividade e
mercado de trabalho mesmo apds um importante ciclo de alta
nas taxas de juros. Apesar disso, os indices de acdes no pais
tém apresentado bom  desempenho impulsionados,
principalmente, pelo otimismo com o setor de tecnologia.

Ja no Brasil, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central
reduziu a taxa basica de juros para 10,50%, sendo o primeiro
corte de 0,25 pp, ap6s uma sequéncia de seis cortes de 0,50 pp.
Parte do mercado ainda esperava um novo corte de 0,50 pp,
inclusive com a decisao dividida entre os membros do Comité,
sendo definida pelo voto do presidente do Banco Central.
Também acabou gerando ruido no mercado o fato de que todos
os votos a favor de um menor ritmo de corte vieram dos
diretores indicados na gestao anterior do Governo Federal, que
estao em fase de transicao e com o mandato do presidente
Roberto Campos Neto se encerrando no final deste ano. No
comunicado, o colegiado ainda retirou qualquer estimativa para
as proximas reunides, o chamado forward guidance, deixando
incerta a possibilidade de mais cortes neste ano.

Ainda no ambiente doméstico, o cenario segue com elevado
nivel de incerteza para as contas pablicas, com os gastos
crescentes do Governo tentando ser parcialmente
compensados com aumentos pontuais na ja elevada carga
tributaria. Além disso, esse cenario ainda se agravou com a
tragédia no Rio Grande do Sul, que trara impactos na atividade
econdmica e na necessidade da destinacao expressiva de
recursos para auxiliar na reconstrucao de diversas cidades. A
desconfianca relacionada a responsabilidade fiscal do Governo
tem pressionado as curvas de juros para cima, que acabam
trazendo, também, impacto direto em ativos de risco,
principalmente em renda variavel.

Com relacdo a performance dos ativos, o Ibovespa fechou
novamente em queda, -3,04% no més e acumulando -9,01% no
ano. O doélar se valorizou +0,98% no més frente ao real e ocorreu
fechamento da curva de juros reais, representando alta de
+1,33% para o indice IMA-B.

A continuidade do ambiente de incerteza quanto ao inicio de
ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos, assim como o
cenario desafiador na trajetéria da divida pablica brasileira, tem
aumentado a volatilidade dos mercados e gerando resultados
inconsistentes nos fundos. Em maio, observou-se um aumento
da dispersdao dos resultados entre os fundos, apesar do
desempenho bastante positivo em alguns, o resultado
consolidado do Everest acabou abaixo do CDI principalmente
em funcao das posicoes direcionais em renda variavel no Brasil
e posicoes em juros. O fundo Everest encerrou maio com
rentabilidade de +0,27%, ante +0,83% do CDI, acumulando no
ano queda de -0,15% ante +4,40% do CDI. Destaques positivos
para os fundos multimercados macro Verde (+2,48% no més),
Kapitalo Zeta (+2,31%) e JGP Strategy (+1,59%). Os piores
desempenhos no més foram do fundo direcional de acdes GBV
Aconcagua (-8,80%), do fundo de acdes long & short Ibitina STLS
(-3,59%) e do multimercado macro Genoa Radar (-0,26%).

No més, foram realizados resgates pontuais em alguns fundos
multimercado macro para fins de rebalanceamento do nivel de
caixa do Everest, porém que ainda nao ocorreram as liquidacoes
financeiras.
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0 fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros praticadas no mercado interfinanceiro, por

meio da aplicacdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a

© Objetivo

y Patrimonio

diversificacdo em varios mercados.

Atual: R$ 667.209.294,01 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 710.084.000,00

=~ liquido

FU ndOS No més de maio, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (56,8%), Fundos DI (22,1%), Fundos Long Biased (3,2%), Fundos

I nvestidos Long&Short (2,5%), Fundos Long Only (3,6%), Juros Reais (7,6%) e Fundos de Arbitragem (4,3%).
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET ouT NOV DEZ
2024 VOKIN (%) -0,39 0,56 1,27 -1,82 0,27
CDI (%) 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83
2023 VOKIN (%) 1,13 0,23 0,29 0,77 0,92 1,34 1,28 0,05 0,29 0,03 1,97 2,32
CDI (%) 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90
Retorno acumulado 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
VOKIN (%) -0,175 11,11 13,25 4,47 3,77 10,29 7,48 13,60 16,13 15,15 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 1,57 15,55
CDI (%) 4,39 13,04 12,37 4,40 2,77 5,96 6,42 9,93 14,00 13,23 1082 8,06 840 1160 9,75 988 12,38 11,82

Desde o

Retorno acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m inicio
VOKIN (%) 21,58 16,89 17,39 26,68 2461 16,51 17,41 5,14 7,31 17,22 27,37 39,26 1803,60
DI (%) 15,03 19,00 16,17 23,25 1911 17,29 17,32 3,82 11,99 27,09 37,177 40,16 1565,90

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificadosl.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Pricewaterhouse Coopers Brasil Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$50.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 0,40% a.a. | Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o CDI
Classificagdo Anbima: Multimercado multiestratégia

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: até D+90|

Pagamento de Resgate: até 90%: D+0 da conversao das cotas acima de 90%: até D+1 da conversdo das cotas
Imposto de Renda: Tratamento tributario para fundos de longo prazo.

10F: Tributado para aplicagdes até 30 dias.

Distribuicdo: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informacgoes: Data de inicio do fundo: 14/10/1999 - CNP) do fundo: 03.381.358/0001-08

Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A okin Administracao

de Recursos Ltda. assumiu a co-gestdo em 26/12/2012 e a gestao exclusiva em 05/08/2016

GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/
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