
Vokin
Investimentos

      Carta Mensal
          #229 | Fevereiro - 2024

O Gestor não comercializa, distribui ou faz intermediação de valores mobiliários. As informações 
contidas nesta lâmina são apenas de caráter informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e do 
Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada não 
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Fundos 
de Investimento não contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de 
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As informações de desempenho histórico apresentadas 
são números reais, e não simulações. Para avaliação da performance de um Fundo de Investimento, é 
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento, quando 
comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupança, tratam-se de mera referência econômica, e não 
meta ou parâmetro de performance.

               +55 (51) 3022-3444          |          vokin@vokin.com.br          |          Av. Nilo Peçanha, 2825 - Sala 1701 A - Porto Alegre, RS - CEP 91.330-001

mailto:vokin@vokin.com.br


  Comentários da Vokin

Resultado Fevereiro 2024   3,39% 0,99%
• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • •

Acumulado do ano  -2,80% -3,85%

Resultado Fevereiro 2024    2,86% 0,99%
• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • •

Acumulado do ano   -2,55% -3,85%

Resultado Fevereiro 2024   3,33% 0,99%
• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • •

Acumulado do ano  -2,86% -3,85%

Resultado Fevereiro 2024 0,56% 0,80%
• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • •

Acumulado do ano 0,16% 1,78%

Vokin GBV Aconcágua FIC FIA Vokin K2 Long Biased FIA

Vokin GBV Aconcágua 30 FIC FIA Vokin Everest FIC FIM
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Prezados Coinvestidores,

Falar é fácil! Fazer é difícil!

Por mais que saibamos que não devemos nos preocupar com as 
cotações diárias ou mensais se fizemos um bom trabalho antes 
de comprar uma ação, na prática, isso é muito difícil.

Nos preocupamos rapidamente quando os preços caem após 
comprarmos, mesmo que tenhamos comprado bem.

É difícil se manter paciente e sereno, especialmente quando se 
gere recursos de terceiros - uma enorme responsabilidade.

O único conforto vem do fato de sabermos que a realidade é 
assim, que ninguém controla os preços das ações no mercado e 
que eles oscilam por diferentes fatores que, muitas vezes, não 
têm nada a ver com os resultados operacionais das empresas.

Só o que controlamos de fato é nossa disciplina e diligência no 
processo de escolha das ações que iremos comprar e manter na 
carteira de nossos fundos.

E é aí que temos que focar nosso esforço e atenção!

É como um velejador, que ao invés de ficar olhando a tempes-

tade e preocupado com as ondas subindo e descendo, deve 
focar no barco, nas velas e mastros e na segurança e diligência 
da tripulação. 

Se a manutenção do barco está em dia, se as velas e mastros 
estão firmes e a tripulação é preparada e está atenta, a única 
coisa que o mar agitado fará será melhores marinheiros.

O que não dá é para só ficar olhando as ondas! Isso não levará a 
lugar nenhum.

Seneca dizia que nenhum vento é favorável para quem não 
sabe para onde vai. Isso é uma grande verdade!

Se sabemos aonde queremos chegar e vamos, diligentemente, 
ajustando as velas, mesmo com mar agitado seguiremos 
viagem em direção ao destino.

Nosso objetivo com investimento em ações é alocar o capital a 
nós confiado com segurança, buscando proteger e multiplicar 
esse capital, o tanto quanto possível, por gerações.

Sabemos que ações são pedaços de empresas. Então, o mais 
importante é investir em empresas que continuarão existindo, 
que continuarão lucrando e gerando caixa para seus acionistas 
ao longo do tempo.

  Resultado dos Fundos

          “Se você se preocupa com correções, você não deveria ter ações. Se você tiver ações, elas 
vão cair em algum momento. Então por que se preocupar com isso? A chave é comprar algo que 
você goste, num preço que você goste. Você não deveria olhá-las todo dia. 

Se você compra uma fazenda ou um apartamento, você não recebe uma cotação todo dia, ou toda 
semana ou todo mês, então é um erro terrível pensar em ações como algo que fica subindo e 
descendo. Você não deveria prestar atenção a essas subidas e descidas.”
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E comprar essas ações por um preço que gostemos, ou seja, 
menor do que os lucros e geração de caixa futura por ação, 
trazidos a valor presente. Uma empresa não investe para dar 
lucro num dia específico, mas, sim, ao longo de anos. E é assim, 
pensando no longo prazo, que um investidor tem que pensar.

Se os resultados operacionais das empresas vão bem, os 
preços de suas ações irão, com o tempo, acompanhar.

Muitas vezes os resultados estão bons e os preços em queda, 
seja por falta de fluxo comprador, seja por preocupações 
macroeconômicas, seja porque surgiu um boato ou má notícia 
da empresa ou do setor, ou até mesmo porque a empresa está 
passando por um momento de grandes investimentos para 
crescimento futuro, mas os investidores estão mais 
preocupados com os resultados de curto prazo.

Em janeiro deste ano, as ações brasileiras tiveram oscilações 
negativas e, no início de fevereiro, os preços, de um modo geral, 
caíram ainda mais. Mas, na segunda metade do mês, houve 
recuperação e o mês terminou positivo, embora, no ano, os 
preços ainda estejam em queda.

Em nossa análise, as ações do Ibovespa (as 83 empresas que 
compõem o índice) têm um valor (potencial de valorização em 
relação aos preços atuais), no agregado, em torno de 15% acima 
dos preços de hoje.

Já as ações que temos em carteira nos nossos fundos têm um 
potencial de valorização, no agregado, de mais de 50% sobre os 
preços atuais.

Não sabemos - e ninguém sabe - quando os preços irão 
convergir para o valor, mas, se nossas análises estiverem certas 
(e estamos cuidando disso todos os dias), podemos dormir 
tranquilos de que as oscilações diárias ou mensais são menos 
importantes ou preocupantes do que parecem.

O investidor inteligente é paciente, disciplinado e ávido por 
aprender. Essa inteligência é um traço mais de personalidade do 
que de cérebro, já dizia Benjamin Graham no seu livro “O 
Investidor Inteligente”.

Pensamos e investimos com foco no longo prazo, com análises 
fundamentalistas e um disciplinado processo de tomada de 
decisões colegiadas. Assim, ao longo do tempo, temos tido 
resultados melhores do que a média do mercado.

E, neste ano, apesar de no acumulado ainda estarmos um 
pouco abaixo de como fechamos 2023, já estamos melhores do 
que a média do mercado novamente e caindo menos do que o 
Ibovespa.

Desejamos um ótimo mês de março para todos nós, com saúde, 
paz, serenidade e sabedoria.

Obrigado por investirem junto conosco!
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Na verdade, o Brasil parou

Não há muita surpresa na análise do resultado do PIB do Brasil 
para o fechamento do ano (+2,9%), ficando dentro da 
expectativa. Para entender melhor o ano passado e o que sobra 
para 2024, precisamos ‘fatiar” os dados. Em primeiro lugar, 
pelos períodos. Em quatro trimestres, o PIB cresceu em dois 
(+1,3% e +0,8%) e, depois, ficou estável no segundo semestre 
(0%) tanto para o terceiro, quanto para o quarto trimestre. Mas 
como que um desempenho assim consegue gerar um 
crescimento de +2,9% no acumulado do ano? Por dois motivos. 
O primeiro, que a base de comparação, que era 2022, foi baixa, 
facilitando o resultado estatístico, algo que não teremos para 
esse ano. Em segundo lugar, que a expansão da economia 
ocorreu nos dois primeiros trimestres do ano. Desde então, o 
Brasil literalmente “parou”. Tem um exercício interessante para 
visualizar como seria a projeção do PIB. Basta imaginar que em 
todos os quatro trimestres seguintes continuamos assim, no 
zero a zero. Tal cenário empurraria o atual PIB de +2,9% para 
apenas +0,5% ao final desse ano. Com destaque para a perda de 
dinâmica do consumo das famílias, que passaria dos atuais 
+3,1% para +0,5%. Qual a mensagem que extraímos disso? Que 
precisamos de incentivos, um impulso para a atividade 
econômica sob pena de entrarmos rapidamente em uma 
recessão. E qual poderia ser a origem desse impulso? De forma 
resumida, pode ocorrer tanto interna quanto externamente. No 
primeiro caso, poderia ser uma alta no gasto público, nos 
investimentos ou na massa de salário. O Governo já passou 
todo o ano passado expandindo os gastos e, para seguir assim, 
tem que arrecadar mais ou gerar mais dívida. Na teoria 
econômica, sabemos que nenhuma das duas alternativas são 
saudáveis a prazos longos, o que nos empurra para pedir ajuda 
aos investimentos privados. Precisamos convencer os 
empresários a assumirem dívidas e aumentarem seus 
investimentos. Mas isso ocorre quando o ambiente é saudável, 
eles esperam oportunidades e o custo de capital é baixo. As 
pesquisas feitas mensalmente com esse segmento não dão 
suporte a essa expectativa, mesmo em um ambiente onde os 
juros seguem caindo, podendo chegar a 9% ainda em meados 
do ano. E ainda tem a insegurança jurídica e a carga tributária. 
Enfim, a taxa de investimento atual (16,1% do PIB) é a mais 
baixa da história, perdendo por pouco apenas para o período da 
grande recessão de 2015-2016. E com um detalhe: a taxa de 
poupança atingiu os 12,1% do PIB, ou seja, temos menos 
recursos internos que o nível de investimento, o que nos obriga 
a buscar poupança externa. Só que os dados do ano passado 
sinalizam uma tendência de queda na “preferência” por Brasil, 
com os investimentos estrangeiros terminando o ano em      
US$ 61 bilhões, uma queda de US$ 15 bilhões sobre 2022. A 
solução? Um Governo menos ideológico que promovesse 
concessões e privatizações, sinalizando segurança de contratos 
para atrair esse capital externo e contribuir para um choque 
positivo de demanda. Até porque, a outra alternativa de choque 
externo, que seria aumentar as exportações, não deve ter efeito 
em um cenário de quebra de safra das principais culturas que 
exportamos, bem como o menor crescimento nos países que 

são nossos principais importadores. Restaria, então, falarmos 
sobre a massa de salário, que contempla o total de pessoas 
ocupadas e seu salário médio. Essa massa foi o que sustentou a 
economia em 2023 via gasto das famílias que completou nove 
trimestres consecutivos de alta, interrompidos apenas com os 
-0,2% do quarto trimestre de 2023. Sim, um sinal de 
esgotamento do momento pós-pandemia e que deve continuar 
a perder sua dinâmica nos próximos trimestres. Em resumo, o 
resultado do PIB do Brasil em 2023 nem de perto consegue 
explicar como seria o ano de 2024. Temos menor efeito 
estatístico, ou seja, nada foi feito no ano passado para 
impulsionar a economia, menor contribuição do setor externo, 
empresários com baixa confiança e uma dinâmica de mercado 
de trabalho que já dá sinais de estabilidade. Alguém pode 
argumentar: “mas os juros estão caindo”. Sim, mas imaginar que 
apenas juros em 9% é o suficiente para impulsionar a economia 
é desconhecer da macroeconomia e das fricções que existem no 
Brasil. Na verdade, ao completar dois trimestres de 0% de 
crescimento, a melhor mensagem é: “o Brasil parou”!

Efeito Carregamento

(Var.% do PIB em 2024)

  Economia
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Variáveis 
Macroeconômicas

VOKIN FOCUS

2024 2025 2024 2025

PIB 1,10% 1,30% 1,75% 2,00%

IPCA 3,95% 3,50% 3,80% 3,51%

Meta SELIC 9,50% 9,00% 9,00% 8,50%

Juro Real 5,34% 5,31% 5,01% 4,82%

Taxa de Câmbio 5,30 5,50 4,93 5,00

Resultado Primário -1,20% -0,90% -0,77% -0,60%

“            O Governo já passou todo o ano passado 
expandindo os gastos e, para seguir assim, tem 
que arrecadar mais ou gerar mais dívida.

- Igor Morais
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  Comentários dos Gestores

Em fevereiro, com a retomada do ano legislativo no Brasil, se 
voltou a discutir o orçamento que, pelas estimativas do 
mercado, deve encerrar o ano com déficit ao redor de 0,5% do 
PIB. O Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, ainda tenta 
salvar a promessa de fechar 2024 sem déficit, porém o 
Congresso não se mostrou disposto a rever a proposta de 
desoneração da folha de pagamentos, que já havia sido 
aprovada pela Câmara e Senado no ano passado. Mesmo com a 
derrota, o Governo enviou uma medida provisória para reverter 
a decisão, o que não agradou os parlamentares. Aliado a isso, a 
demora do Governo para liberar as emendas gerou mais 
descontentamento do Legislativo com o Executivo. No final do 
mês, o Governo cedeu e resolveu pagar as emendas conforme o 
cronograma definido na lei orçamentária e enviar o tema da 
reoneração da folha de pagamentos por projeto de lei, para que 
possa ser discutido com calma, e não mais como medida 
provisória.

Os números da arrecadação janeiro, por outro lado, vieram 
positivos, ajudados pela tributação dos fundos exclusivos. Ainda 
assim, o Governo deve ter que rever sua meta de déficit em 
março, após o primeiro relatório bimestral de avaliação de 
receitas e despesas. Os dados de inflação ainda geram cautela, 
na medida que os serviços continuam sem desacelerar no ritmo 
desejado pelo Banco Central, o que pode ocasionar um ritmo 
menor de queda de juros no Brasil no segundo semestre.

Nos EUA, os números de inflação também vieram acima do que 
o mercado esperava, tanto nos preços ao consumidor, como 
nos preços ao produtor, o que mudou a percepção do mercado 
quanto a data de início dos cortes de juros. A criação de 
empregos forte também contribuiu e, agora, o primeiro corte de 
juros é esperado para junho. Diversos membros do Banco 
Central americano ressaltaram que só vão começar esse 
movimento quando tiverem dados suficientes de que a inflação 
está ancorada.

A China, que está em desaceleração e com o mercado 
imobiliário desaquecido, cortou os juros de longo prazo de 
4,20% para 3,95% na expectativa de aquecer sua economia.

O Vokin GBV Aconcágua fechou o mês com resultado de 3,39%, 
enquanto o Ibovespa fechou com 0,99%.

Nos últimos meses tivemos uma atribuição de performance 
importante da posição que temos no Assaí. A empresa é a 
segunda maior rede de supermercados do Brasil, focada 
exclusivamente no formato atacarejo, que tem como proposta 
de valor trazer produtos mais baratos ao consumidor. O Assaí 
cresceu, majoritariamente, de forma orgânica. Das 15 lojas que 
tinha quando foi adquirido pelo Grupo Pão de Açúcar, em 2007, 
até 212 lojas quando, apenas em 2021, comprou 70 lojas do

Extra hipermercado, sendo este o primeiro grande movimento 
inorgânico. Essas lojas pertenciam ao GPA, do qual o Assaí já 
não fazia parte após a cisão de 2021. No entanto, enquanto 
ainda pertenciam ao mesmo grupo controlador, o Assaí já havia 
feito 23 conversões de hipermercado em atacarejo que tinham 
sido muito bem-sucedidas, pois estavam em regiões mais 
centralizadas dentro de grandes centros urbanos, permitindo 
atingir um público maior de pessoas físicas em relação à 
tradicional composição de 50% PJ / 50% PF. A compra da 
operação remanescente dos hipermercados do Extra parecia 
fazer bastante sentido, pois o histórico de aumento de 3x nas 
vendas após as conversões em um mercado que continuava a 
crescer e aumentar sua penetração no varejo alimentar traria 
um crescimento que, organicamente, levaria mais de 3 anos 
para acontecer. Após dois anos e meio da conclusão do negócio 
e já tendo algumas lojas que se aproximam de dois anos de 
conversão, vemos que os resultados se deram conforme o 
planejado e podem crescer ainda mais, principalmente em 
rentabilidade. No entanto, nesse período, tivemos deflação de 
alimentos e juros mais altos do que o esperado, o que fez com 
que o restante das lojas perdesse receita e o nível de 
alavancagem da empresa ficasse mais alto. Aproveitamos as 
oportunidades que o mercado nos deu nesse período, 
principalmente ao longo de 2023, para comprarmos as ações da 
empresa. Com lojas que continuam atraindo mais consumidores 
ávidos por bons preços e agora também com nível de serviço 
mais elevado, de acordo com a região, acreditamos que o Assaí 
tem tudo para aumentar suas vendas e retomar o nível de 
margens dos últimos anos.

Para os próximos meses, precisamos ficar atentos à 
necessidade de revisão da meta fiscal do Governo e quanto será 
o contingenciamento de recursos para melhorar o resultado das 
contas públicas. A dinâmica de inflação, tanto no Brasil como 
nos EUA, também será importante, principalmente para 
entendermos as perspectivas de quedas de juros. 

Estratégia Vokin GBV Aconcágua
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GESTOR
Vokin Administração de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.
End. Av. Dr. Nilo Peçanha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS. 
www.vokin.com.br
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

DISCLAIMER: Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de 
créditos - FGC. A rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Ao 
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulário de 
informações complementares e da lâmina de informações essenciais (se houver) do fundo de 
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas não são líquidas de impostos. 
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de 
investimento. Tais estratégias,
da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente 
obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Este fundo 
poderá realizar aplicações em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentação em 
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentração de ativos de poucos emissores, 
com os riscos daí recorrentes, nos termos da regulamentação em vigor. Não há garantia que este 
fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo. O fundo poderá aplicar seus 
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administração. Nesse caso, o valor da 
taxa de administração final a ser paga pelo fundo será o somatório da taxa de administração e 
das taxas de administração dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade 
divulgada não é líquida de impostos. O fundo poderá, também, aplicar seus recursos em fundos 
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saída. Para maiores informações, 
favor acessar a área de “Informações aos Cotistas” no site do Administrador: 
https://www.s3dtvm.com.br/

Através de investimento em valor, análise fundamentalista independente e análise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorização de 

suas cotas por meio da aplicação em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variação de preços de ações admitidas à 

negociação no mercado à vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcão organizado, observadas as limitações previstas no seu regulamento.

Vokin GBV Aconcágua FIC FIA

Objetivo

Política de
investimentos

Resultados

Patrimônio
líquido

Empresas
Investidas

O fundo tem como objetivo investir no mínimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCÁGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE 

INVESTIMENTO EM AÇÕES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER”), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorização de suas 

cotas por meio da aplicação dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponíveis nos mercados de renda variável, 

sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros 

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

No mês de fevereiro, os melhores resultados de nossas posições vieram, por ordem, de Carrefour (+16,14%), Bemobi Tech (+10,22%), Suzano (+9,16%), Grazziotin 

(+6,22%) e Itausa (+5,96%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Viveo (-16,34%), Bradesco (-10,31%), Tecnisa (-6,89%), Pague Menos (-6,33%) e Arezzo 

(-5,37%).

Atual: R$ 706.317.540,72  |  Médio (últimos 12 meses): R$ 703.210.000,00

5 empresas com maior participação no fundo, via Vokin Aconcágua Master Long Only FIA (no mês):

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2024 VOKIN (%) -5,98 3,39

IBOV (%) -4,79 0,99

2023 VOKIN (%)
2,51 -4,02 -1,61 1,07 6,67 6,80 7,32 -5,88 -1,80 -1,47 8,07 5,11

IBOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Retorno acumulado 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m
Desde 
o início

VOKIN (%) -2,80 23,74 0,15 4,97 16,96 54,32 4,17 54,99 59,49 -28,83 -36,96 12,37 12,37 22,25 20,68 30,67 54,25 105,10

IBOV (%) -3,85 22,28 4,69 -11,93 2,92 33,13 15,04 26,86 38,94 -13,31 -2,91 -15,50 -1,64 22,96 14,03 17,25 23,85 108,19

Informações
Público-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicações de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicação inicial mínima: R$1.000,00 | Movimentação mínima: R$1.000,00 | Saldo mínimo: R$1.000,00

Taxa de administração: mínima 1,80% a.a. | máxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificação Anbima: Ações livre

Cota: Fechamento | Cota de Aplicação: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15

Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuição: Esse fundo possui mais de um canal de distribuição, mais informações, como forma de 

aplicação e horário de movimentação, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informações:

Data de início do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.947/0001-25

Leia a lâmina de informações essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Mudança de 

Administrador Fiduciário em 22/04/2020.

http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br


GESTOR
Vokin Administração de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.
End. Av. Dr. Nilo Peçanha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS. 
www.vokin.com.br
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

DISCLAIMER: Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de 
créditos - FGC. A rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Ao 
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulário de 
informações complementares e da lâmina de informações essenciais (se houver) do fundo de 
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas não são líquidas de impostos. 
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de 
investimento. Tais estratégias,
da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente 
obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Este fundo 
poderá realizar aplicações em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentação em 
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentração de ativos de poucos emissores, 
com os riscos daí recorrentes, nos termos da regulamentação em vigor. Não há garantia que este 
fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo. O fundo poderá aplicar seus 
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administração. Nesse caso, o valor da 
taxa de administração final a ser paga pelo fundo será o somatório da taxa de administração e 
das taxas de administração dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade 
divulgada não é líquida de impostos. O fundo poderá, também, aplicar seus recursos em fundos 
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saída. Para maiores informações, 
favor acessar a área de “Informações aos Cotistas” no site do Administrador: 
https://www.s3dtvm.com.br/

Através de investimento em valor, análise fundamentalista independente e análise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorização de 

suas cotas por meio da aplicação em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variação de preços de ações admitidas à 

negociação no mercado à vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcão organizado, observadas as limitações previstas no seu regulamento.

Vokin GBV Aconcágua 30 FIC FIA

Objetivo

Política de
investimentos

Resultados

Patrimônio
líquido

Empresas
Investidas

O fundo tem como objetivo investir no mínimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCÁGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE 

INVESTIMENTO EM AÇÕES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER”), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorização de suas 

cotas por meio da aplicação dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponíveis nos mercados de renda variável, 

sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros 

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

No mês de fevereiro, os melhores resultados de nossas posições vieram, por ordem, de Carrefour (+16,14%), Bemobi Tech (+10,22%), Suzano (+9,16%), Grazziotin 

(+6,22%) e Itausa (+5,96%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Viveo (-16,34%), Bradesco (-10,31%), Tecnisa (-6,89%), Pague Menos (-6,33%) e Arezzo 

(-5,37%).

Atual: R$ 222.252.024,72  |  Médio dos últimos 12 meses: R$ 81.543.000,00

5 empresas com maior participação no fundo, via Vokin Aconcágua Master Long Only FIA (no mês):

Informações
Público-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicações de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM SA.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www. s3dtvm.com.br;

faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicação inicial mínima: R$1.000,00 | Movimentação mínima: R$1.000,00 | Saldo mínimo: R$1.000,00

Taxa de administração: mínima 1,80% a.a. | máxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificação Anbima: Ações livre

Cota: Fechamento | Cota de Aplicação: D+0 | Cota de Resgate: D+30 | Pagamento de Resgate: D+31

Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuição: Esse fundo possui mais de um canal de distribuição, mais informações, como forma de 

aplicação e horário de movimentação, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informações:

Data de início do fundo: 10/06/2022 - CNPJ do fundo: 42.847.942/0001-50

Leia a lâmina de informações essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2024 VOKIN (%) -5,98 3,33

IBOV (%) -4,79 0,99

2023 VOKIN (%)
2,51 -4,14 -1,71 1,06 6,99 6,82 7,76 -6,79 -2,01 -1,51 8,12 5,07

IBOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Retorno 
acumulado

2024 2023 2022 12m 24m 36m 48m
Desde 

o 
início

VOKIN (%) -2,86 22,80 7,15 21,42 27,83

IBOV (%) -3,85 22,28 11,36 22,96 33,63



GESTOR
Vokin Administração de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.
End. Av. Dr. Nilo Peçanha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS. 
www.vokin.com.br
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

DISCLAIMER: Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de 
créditos - FGC. A rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Ao 
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulário de 
informações complementares e da lâmina de informações essenciais (se houver) do fundo de 
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas não são líquidas de impostos. 
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de 
investimento. Tais estratégias,
da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente 
obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Este fundo 
poderá realizar aplicações em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentação em 
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentração de ativos de poucos emissores, 
com os riscos daí recorrentes, nos termos da regulamentação em vigor. Não há garantia que este 
fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo. O fundo poderá aplicar seus 
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administração. Nesse caso, o valor da 
taxa de administração final a ser paga pelo fundo será o somatório da taxa de administração e 
das taxas de administração dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade 
divulgada não é líquida de impostos. O fundo poderá, também, aplicar seus recursos em fundos 
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saída. Para maiores informações, 
favor acessar a área de “Informações aos Cotistas” no site do Administrador: 
https://www.s3dtvm.com.br/

Através de investimento em valor, análise fundamentalista independente e análise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorização de 

suas cotas por meio da aplicação em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variação de preços de ações admitidas à 

negociação no mercado à vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcão organizado, observadas as limitações previstas no seu regulamento.

Vokin GBV Aconcágua Icatu Qualificado FIE Prev. FIC 
FIA

Objetivo

Política de
investimentos

Resultados

Patrimônio
líquido

Empresas
Investidas

O fundo tem como objetivo investir no mínimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCÁGUA ICATU FIFE PREVIDENCIÁRIO FUNDO 

DE INVESTIMENTO EM AÇÕES inscrito no CNPJ/MF sob o no 42.749.877/0001-20, (“FUNDO MASTER”), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorização de 

suas cotas por meio da aplicação dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponíveis nos mercados de renda 

variável, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de 

outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

No mês de fevereiro, os melhores resultados de nossas posições vieram, por ordem, de Carrefour (+16,14%), Bemobi Tech (+10,22%), Suzano (+9,16%), Itausa 

(+5,96%) e Banrisul (+4,61%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Viveo (-16,34%), Bradesco (-10,31%), Bradespar (-6,98%), Pague Menos (-6,33%) e Arezzo 

(-5,37%).

Atual: R$ 10.321.072,61  

5 empresas com maior participação no fundo, via Vokin GBV Aconcágua Icatu FIFE Prev FIA  (no mês):

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2024 VOKIN (%) -5,68 3,67

IBOV (%) -4,79 0,99

2023 VOKIN (%)
5,59 5,32 7,83 -7,12 -1,52 -1,52 7,91 4,69

IBOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Retorno 
acumulado

2024 2023 12m 24m 36m 48m
Desde 

o 
início

VOKIN (%) -2,22 22,04 19,33

IBOV (%) -3,85 22,28 26,27

Informações
Público-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicações de investidores qualificados.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Consultora: ICATU Consultoria de Investimentos S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicação inicial mínima: R$1.000,00 | Movimentação mínima: R$1.000,00 | Saldo mínimo: R$1.000,00

Taxa de administração: mínima 1,80% a.a. | máxima 2,00% a.a.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o IBOV

Classificação Anbima: Previdência Ações Ativo

Cota: Fechamento | Cota de Aplicação: D+1 | Cota de Resgate: D+22 | Pagamento de Resgate: D+24

Imposto de Renda: Tributação conforme Tabela Progressiva ou Regressiva..

Distribuição: Esse fundo possui mais de um canal de distribuição, mais informações, como forma de 

aplicação e horário de movimentação, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informações:

Data de início do fundo: 04/05/2023 - CNPJ do fundo: 42.749.961/0001-43

Leia a lâmina de informações essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. 

http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br


  Comentários dos Gestores

A Viveo aprovou a emissão de debêntures simples, não 
conversíveis em ações, totalizando o montante de R$ 1 bilhão, 
as quais farão jus à remuneração de CDI + 1,60% ao ano. O 
prazo de vencimento é de 5 anos contados a partir da data de 
emissão. Segundo a Companhia, os recursos líquidos obtidos 
serão utilizados para o resgate integral da 3ª Emissão de 
Debêntures Simples, bem como para reforço de capital de giro, 
caixa e/ou alongamento de dívidas de curto prazo.

A Suzano atualizou suas estimativas de longo prazo de 
desembolsos operacionais, permanecendo praticamente 
estável em R$ 1,7 mil por tonelada em 2027, refletindo:            (i) 
custo caixa de produção de celulose (incluindo paradas 
programadas) de R$ 685/t; (ii) custos e despesas logísticas, 
com vendas e administrativas de R$ 584/t; e (iii) investimentos 
de manutenção de R$ 484/t. As estimativas refletem valores 
reais e não consideram inflação ou variação cambial. Além 
disso, assume-se a operação da Companhia à plena capacidade, 
incluindo o Projeto Cerrado, nos próximos 4 anos. Em outro 
comunicado, a Companhia deliberou pelo processo de transição 
do cargo de CEO, atualmente ocupada por Walter Schalka, que 
permanecerá na posição até 1º de julho de 2024, quando o 
posto será assumido por João Alberto Fernandez de Abreu, com 
passagens pela Shell, Raízen e como CEO da Rumo. Com a 
movimentação, Schalka será indicado para compor a chapa na 
eleição do Conselho de Administração.

A Itaúsa declarou dividendos adicionais aos proventos do 
exercício de 2023 no montante de R$ 3,1 bilhões, equivalente a 
R$ 0,30 por ação. O pagamento desses dividendos está 
programado para 8 de março, com a data-base correspondente 
à posição do dia 22 de fevereiro. Também em 8 de março, a 
Companhia pagará juros sobre o capital próprio no montante 
líquido de R$ 2,5 bilhões, correspondente ao valor líquido de R$ 
0,25 por ação, declarados pelo Conselho de Administração em 
reuniões anteriores. O montante líquido total de R$ 5,6 bilhões, 
somado aos demais proventos referentes ao exercício de 2023, 
totaliza R$ 8,0 bilhões e representa um dividend yield de 8,1%, 
sobre a cotação de fechamento da ação preferencial da 
Companhia na data do comunicado.

A Arezzo e o Grupo Soma anunciaram uma fusão, unindo seus 
negócios e bases acionárias. A nova empresa será liderada 
conjuntamente pelos atuais acionistas de referência de ambas 
as companhias, com Alexandre Birman ocupando o cargo de 
CEO. A fusão resultará em uma empresa com faturamento 
próximo a R$ 12 bilhões, comercializando uma ampla gama de 
produtos de moda por meio de 34 marcas e mais de 2 mil lojas. 
A operação cria uma empresa com quatro verticais de negócios: 
(i) calçados e bolsas; (ii) vestuário e lifestyle feminino; (iii) 
vestuário e lifestyle masculino; e (iv) vestuário democrático. 

O acordo prevê a incorporação do Grupo Soma pela Arezzo. Os 
acionistas do Grupo Soma receberão 0,12 novas ações 
ordinárias da Arezzo para cada ação ordinária. Isso resultará em 
54% de participação para os acionistas da Arezzo e 46% para os 
acionistas do Grupo Soma no capital social.

O Banrisul revisou as projeções dos seus indicadores de 
performance para o ano de 2024. No guidance publicado, o 
Banco prevê: (i) crescimento de 2% a 7% em sua carteira de 
crédito; (ii) expansão entre 25% e 30% na margem financeira;  (iii) 
aumento de 2,5% a 3,5% nas despesas de provisão de crédito 
em relação à carteira; e (iv) despesas administrativas 
registrando alta de 6% a 10%. Em outro documento, o Banrisul 
recebeu aprovação para o registro da oferta pública de 
aquisição de ações da BAGERGS, para o cancelamento de seu 
registro de companhia aberta.

O Bradesco publicou seu guidance com as projeções de 
crescimento para 2024. Segundo o Banco, o crescimento 
esperado consiste: (i) na ordem de 7% a 11% para a carteira de 
crédito expandida; (ii) entre 3% e 7% na margem financeira total; 
(iii) de 2% a 6% nas receitas de prestação de serviços; (iv) entre 
5% e 9% nas despesas operacionais; e (v) de 4% a 8% no 
resultado das operações de seguros, previdência e 
capitalização. A PDD (Provisão para Devedores Duvidosos) é 
estimada entre R$ 35 bi e R$ 39 bi. Em outro comunicado, o 
Bradesco e o Banco do Brasil decidiram converter o registro de 
companhia aberta da Cielo de categoria "A" para "B", por meio 
de uma oferta pública unificada de aquisição de ações 
ordinárias (“OPA”), cujo preço ofertado por cada ação será de 
R$5,35.

O Carrefour comunicou, com pesar, o falecimento do Sr. Abílio 
Diniz, Vice-Presidente do Conselho de Administração da 
empresa e Presidente do Comitê de Talentos, Cultura e 
Integração. O Grupo expressou solidariedade à família e prestou 
homenagens ao empresário, destacando sua dedicação a 
diversos valores, além de sua atuação como empreendedor de 
sucesso no varejo brasileiro. Os cargos ocupados por Abílio 
Diniz permanecerão vagos temporariamente.

A 3R recebeu uma carta da Maha solicitando uma Assembleia 
Geral Extraordinária (AGE) para destituir os atuais membros do 
Conselho de Administração e indicar novos candidatos para a 
eleição, além de reduzir o número de membros de 7 para 5, dos 
quais ao menos 2 seriam classificados como independentes. A 
3R analisará a carta e manterá sua estratégia de negócios, 
informando investidores e o mercado conforme necessário.

Vokin K2 Long Biased FIA
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GESTOR
Vokin Administração de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.
End. Av. Dr. Nilo Peçanha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS. 
www.vokin.com.br
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

DISCLAIMER: Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de 
créditos - FGC. A rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Ao 
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulário de 
informações complementares e da lâmina de informações essenciais (se houver) do fundo de 
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas não são líquidas de impostos. 
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de 
investimento. Tais estratégias,
da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente 
obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Este fundo 
poderá realizar aplicações em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentação em 
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentração de ativos de poucos emissores, 
com os riscos daí recorrentes, nos termos da regulamentação em vigor. Não há garantia que este 
fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo. O fundo poderá aplicar seus 
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administração. Nesse caso, o valor da 
taxa de administração final a ser paga pelo fundo será o somatório da taxa de administração e 
das taxas de administração dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade 
divulgada não é líquida de impostos. O fundo poderá, também, aplicar seus recursos em fundos 
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saída. Para maiores informações, 
favor acessar a área de “Informações aos Cotistas” no site do Administrador: 
https://www.s3dtvm.com.br/

O fundo busca valorização de suas cotas por meio de operações com ações através de processo de análise fundamentalista e por meio de operações no mercado à 

vista e de derivativos, podendo ser posições compradas (long) ou vendidas (short).

Vokin K2 Long Biased FIA

Objetivo

Política de
investimentos

Patrimônio
líquido

Empresas
Investidas

O fundo  tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorização de suas cotas por meio da aplicação dos recursos preponderantemente em ativos financeiros 

e/ou modalidades operacionais disponíveis nos mercados de renda variável, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e 

fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o 

compromisso de concentração em nenhum fator em especial, observadas as disposições da política de investimento.

Atual: R$ 119.807.321,67  |  Médio dos últimos 12 meses: R$ 109.468.000,00

5 empresas com maior participação no fundo:

Informações
Público-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicações de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicação inicial mínima: R$1.000,00 | Movimentação mínima: R$1.000,00 | Saldo mínimo: R$1.000,00

Taxa de administração: mínima 1,80% a.a. | máxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificação Anbima: Ações livre

Cota: Fechamento | Cota de Aplicação: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15

Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuição: Esse fundo possui mais de um canal de distribuição, mais informações, como forma de 

aplicação e horário de movimentação, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informações:

Data de início do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.941/0001-58

Leia a lâmina de informações essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Mudança de Administrador Fiduciário em 07/04/2020.

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2024 VOKIN (%) -5,26 2,86

IBOV (%) -4,79 0,99

2023 VOKIN (%)
1,74 -6,31 0,30 1,38 8,36 6,35 8,17 -5,18 -3,41 -0,16 6,56 5,04

IBOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Retorno acumulado 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m
Desde 
o início

VOKIN (%) -2,55 23,66 1,41 7,01 8,55 47,30 0,25 55,97 72,20 -29,95 -8,97 -19,53 4,64 26,42 20,76 36,28 51,51 202,28

IBOV (%) -3,85 22,28 4,69 -11,93 2,92 33,13 15,04 26,86 38,94 -13,31 -2,91 -15,50 -1,64 22,96 14,03 17,25 23,85 108,19

http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br


  Comentários dos Gestores

Em fevereiro, os mercados globais seguiram a dinâmica 
observada em janeiro, permanecendo o movimento de 
alteração nas expectativas quanto ao início dos ciclos de cortes 
de juros nos países desenvolvidos, principalmente nos Estados 
Unidos. A postergação dos cortes é justificada, principalmente, 
por dados ainda positivos de atividade econômica, mercado de 
trabalho aquecido e persistência de índices de inflação acima 
das metas de longo prazo, apesar da trajetória declinante. A 
esperada desaceleração na economia americana que, 
teoricamente, ajustaria a inflação para a meta, permanece 
desafiando as projeções econômicas, mostrando não só a 
resiliência da atividade no país, mas também a dificuldade em 
incorporar nas projeções os ainda recentes avanços em termos 
de produtividade trazidos pela dinâmica pós-pandemia, como o 
aumento do trabalho remoto e novas tecnologias como a 
disseminação do uso da inteligência artificial.

No Brasil, os dados de inflação e atividade permanecem 
indicando uma dinâmica relativamente favorável, com o 
crescimento médio projetado para o PIB neste ano estando 
próximo de 1,75% e com inflação próxima de 3,80% (IPCA). A 
despeito disso, há uma maior dificuldade nas projeções de 
médio/longo prazo em função da incerteza quanto à trajetória 
da dívida pública, com o governo ainda sinalizando aumento de 
gastos sem contrapartidas claras. A atividade parlamentar 
permanece fraca, porém deve se intensificar nos próximos 
meses até o início das campanhas para as eleições municipais. 

Em função do cenário descrito, os ativos de risco tiveram 
movimentos erráticos durante o mês, operando sem tendências 
definidas. Com relação à performance dos ativos locais, o 
Ibovespa fechou com alta de 0,99% no mês apesar da 
continuidade do fluxo de venda por parte dos investidores 
estrangeiros. O dólar se valorizou +0,38% no mês frente ao real 
e ocorreu fechamento da curva de juros reais, representando 
alta de +0,55% para o índice IMA-B.

O fundo Everest encerrou janeiro com alta de +0,56%, ante 
+0,80% do CDI, acumulando, no ano, alta de +0,16% ante +1,78% 
do CDI. No mês, o desempenho positivo dos fundos com maior 
posição direcional em ações foi compensado pelo fraco 
desempenho dos fundos multimercados como um todo, alguns 
inclusive com resultados negativos em função de posições 
preponderantemente em juros. Destaques positivos para o 
fundo de ações long only GBV Aconcágua (+3,32% no mês), do 
fundo de ações long biased SPX Falcon (+2,40%) e do 
quantitativo Giant Zarathustra (+1,71%). Os piores 
desempenhos vieram dos fundos multimercado macro Clave 
Alpha (-1,59%), Gávea Macro Plus (-0,44%) e Optimus Extreme 
(-0,43%). Não foram feitas alterações na carteira durante o mês.

Vokin Everest FIC FIM
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GESTOR
Vokin Administração de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.
End. Av. Dr. Nilo Peçanha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS. 
www.vokin.com.br
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

DISCLAIMER: Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de 
créditos - FGC. A rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Ao 
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulário de 
informações complementares e da lâmina de informações essenciais (se houver) do fundo de 
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas não são líquidas de impostos. 
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de 
investimento. Tais estratégias,
da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente 
obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Este fundo 
poderá realizar aplicações em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentação em 
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentração de ativos de poucos emissores, 
com os riscos daí recorrentes, nos termos da regulamentação em vigor. Não há garantia que este 
fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo. O fundo poderá aplicar seus 
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administração. Nesse caso, o valor da 
taxa de administração final a ser paga pelo fundo será o somatório da taxa de administração e 
das taxas de administração dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade 
divulgada não é líquida de impostos. O fundo poderá, também, aplicar seus recursos em fundos 
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saída. Para maiores informações, 
favor acessar a área de “Informações aos Cotistas” no site do Administrador: 
https://www.s3dtvm.com.br/

Vokin Everest FIC FIM

Objetivo

Patrimônio
líquido

Fundos
Investidos

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros praticadas no mercado interfinanceiro, por 

meio da aplicação dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a 

diversificação em vários mercados.

Atual: R$ 677.639.803,14  |  Médio dos últimos 12 meses: R$ 729.895.000,00

No mês de fevereiro, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (57,4%), Fundos DI (21,0%), Fundos Quantitativos (0,0%), Fundos 

Long Biased (3,2%), Fundos Long&Short (2,6%), Fundos Long Only (4,0%), Juros Reais (7,7%) e Fundos de Arbitragem (4,1%).

Informações
Público-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicações de investidores qualificadosl.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Pricewaterhouse Coopers Brasil Ltda.

Aplicação inicial mínima: R$50.000,00 | Movimentação mínima: R$1.000,00 | Saldo mínimo: R$1.000,00

Taxa de administração: mínima 0,40% a.a.  |  Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o CDI

Classificação Anbima: Multimercado multiestratégia

Cota: Fechamento | Cota de Aplicação: D+0 | Cota de Resgate: até D+90| 

Pagamento de Resgate: até 90%: D+0 da conversão das cotas acima de 90%: até D+1 da conversão das cotas

Imposto de Renda: Tratamento tributário para fundos de longo prazo.

IOF: Tributado para aplicações até 30 dias.

Distribuição: Esse fundo possui mais de um canal de distribuição, mais informações, como forma de 

aplicação e horário de movimentação, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informações: Data de início do fundo: 14/10/1999 - CNPJ do fundo: 03.381.358/0001-08

Leia a lâmina de informações essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Vokin Administração 

de Recursos Ltda. assumiu a co-gestão em 26/12/2012 e a gestão exclusiva em 05/08/2016

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2024 VOKIN (%) -0,39 0,56

CDI (%) 0,97 0,80

2023 VOKIN (%)
1,13 0,23 0,29 0,77 0,92 1,34 1,28 0,05 0,29 0,03 1,97 2,32

CDI (%) 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90

Retorno acumulado 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

VOKIN (%) 0,16 11,11 13,25 4,47 3,77 10,29 7,48 13,60 16,13 15,15 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 1,57 15,55

CDI (%) 1,78 13,04 12,37 4,40 2,77 5,96 6,42 9,93 14,00 13,23 10,82 8,06 8,40 11,60 9,75 9,88 12,38 11,82

Retorno acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m
Desde o 

início

VOKIN (%) 21,58 16,89 17,39 26,68 24,61 16,51 17,41 5,14 9,80 23,56 31,39 37,33 1808,67

CDI (%) 15,03 19,00 16,17 23,25 19,11 17,29 17,32 3,82 12,73 27,40 34,64 37,82 1524,10

http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br
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