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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Setembro 2022 2,34% 0,47%
Acumulado do ano 515% 4.97%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Setembro 2022 1,32% 1,07%
Acumulado do ano 11,69% 8,89%

Benjamin Graham

Foto: Reproducdo Internet

Comentarios da Vokin
Prezados Coinvestidores,

Os resultados operacionais das empresas em
gue investimos sao, sem duvida, muito mais
importantes do que as oscilagcbes diarias dos
precos das suas acdes.

Sabemos que muitas coisasimpactam ohumordo
mercado acionario. E que o mercado, como dizia
Benjamin Graham, & um maniaco-depressivo,
gue oscila com muita facilidade entre a euforia e
a depressao.

No Brasil, questdes politicas costumam impactar
o humor do mercado mais do que em outros
paises.

Ndo devemos desconsiderar isto, mas também
nao podemos esquecer que sdo os resultados das
empresas, muito mais do que as oscilagdes diarias,
gue vao determinar, ao final, o retorno de nossos
investimentos. E que as empresas continuarao
a ter resultados operacionais, independente do
resultado de um pleito eleitoral.

Falando sobre as eleicdes e os resultados do
primeiro turno, o que observamos € que a nova
formacdao do Congresso Nacional favoreceu
aliados tanto de Bolsonaro como de Lula.

PL e PT, partidos de Bolsonaro e Lula, foram os
gue mais ampliaram cadeiras no Congresso. PL
elegeu 99 deputados federais e o PT elegeu 68
deputados federais. Se somarmos os deputados
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FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Setembro 2022  0,32% 0,47%
Acumulado do ano 8,21% 4.97%

O verdadeiro investidor se saira melhor se
esquecer o mercado de agdes e prestar atencao
aos seus retornos de dividendos e aos resultados
operacionais de suas empresas. 72

da federagao PT-PCdoB-PV foram 80 deputados
federais eleitos.

No Senado, foram eleitos varios aliados e ex-
ministros de Bolsonaro: Marcos Pontes em SP,
Damares Alves no DF, Sérgio Moro no PR, Tereza
Cristina no MS e Hamilton Mourao no RS.

Dos 27 novos senadores eleitos (1/3 dos 81
Senadores), 16 se dizem apoiadores de Bolsonaro,
8 apoiadores de Lula e 3 independentes.

Na Camara dos Deputados a composicao dos 513
Deputados Federais ficou assim: 99 do PL, 68 do
PT, 59 do Unido Brasil, 47 do PP, 42 do MDB, 42 do
PSD, 41 do Republicanos, 17 do PDT, 14 do PSB, 13
do PSDB, 12 do PSOL, 12 do Podemos, 7 do Avante,
6 do PSC, 6 do PCdoB, 6 do PV, 5 do Cidadania, 4
do Patriotas, 4 do SD, 3 do Novo, 3 do Pros, 2 da
Rede e1do PTB.

Os partidos do chamado “Centrao” continuarao
a ter a maior parte das cadeiras na Camara dos
Deputados.

E dentre os Estados da Federacao, 15 ja definiram
seus governadores, sendo Minas Gerais, Rio de
Janeiro, Ceard, Parana e Goids os maiores estados
que ja tem governador eleito.

Em Sao Paulo, maior colégio eleitoral do Brasil,
o ex-ministro de Bolsonaro, Tarcisio de Freitas e
Fernando Haddad, do PT, disputardao o segundo
turno. E o PSDB, que governou o estado de SP por



28 anos, esta fora da disputa.

A diferenca de Lula e Bolsonaro, embora tenha
sido de pouco mais de 6 milhdes de votos,
deixa a corrida presidencial em aberto, eis que,
percentualmente, a diferenca foi de pouco mais
de 5 pontos percentuais. Lula terminou com
48,43% dos votos validos (57.259.504) e Bolsonaro
com 43,20% (51.072.345).

E, como dissemos na carta do més passado,
as eleicdes so serdo definidas no dia 30/10, em
segundo turno.

Os institutos de pesquisas saem com a
credibilidade abalada depois de mais uma
vez errarem muito, tanto nas pesquisas para
presidente como nas pesquisas para governos
estaduais e senadores.

As casas de apostas indicam hoje 2/3 de
possibilidade de vitdria de Lula e 1/3 de Bolsonaro.

Ontem, primeiro pregao da Bovespa apds o0s
resultados do primeiro turno, o lbovespa subiu
5,54% e o ddélar caiu 4,09%.

Outubro sera mais um més agitado na politica
e, por conseguinte, no mercado acionario, mas
estamos preparados para qualquer cenario.

Acompanharemos de perto as campanhas,
aliancas e promessas de cada candidato, e
no que isto poderd impactar no dia a dia das
empresas, nunca esquecendo de que em outubro
também se iniciam as divulgacdes dos resultados
operacionais das empresas relativas ao terceiro
trimestre de 2022.

Nosso trabalho permanente de analise e
acompanhamento dos resultados das empresas,
conferindo os resultados com as premissas
de nossos valuations é, e sempre sera, de vital
importancia no nosso processo disciplinado de
tomada de decisdes e escolha das empresas que
teremos e manteremos em carteira.

Seguimos com um otimismo cauteloso.
Seguimos bem comprados, mas também com
uma peqguena reserva de caixa para eventuais
novas oportunidades. Desta forma, iremos bem
no curto prazo se a Bolsa subir, mas também
estaremos mais protegidos se a Bolsa cair.

Todo esse ruido do processo eleitoral tem deixado
algumas acdes muito baratas. Acreditamos que
passado esse ruido, independente do vencedor,
os resultados e o valor das empresas irdo aparecer
e seremos recompensados pela paciéncia.

Em setembro, os Fundos de Ac¢des VOKIN GBV
Aconcagua e VOKIN K2 tiveram valorizagcdes

Vokin Investimentos | Setembro de 2022

de +2,34% e +0,32% e acumulam valorizacdes
de +5]15% e +8,21% no ano, respectivamente. O
Ibovespa, benchmark dos fundos de acodes, esta
com valorizagao de +4,97% no ano.

Nosso Fundo Multimercado VOKIN Everest teve
valorizagdo de +1,32% em setembro e acumula
valorizagdo de +11,69% no ano. O CDI, seu
benchmark, esta com valorizagcao de +8,89% no
ano. O Fundo VOKIN Everest esta, portanto, com
131% do resultado do CDI no ano.

Desejamos um otimo més de outubro para todos,
com muita saude e paz.

\)



Economia

A mensagem econémica das urnas

O resultado mais importante para o mundo da
economia com o fim do primeiro turno das eleicdes
em 02 de outubro foi a composicao legislativa no
Parlamento Federal. Ao obter uma quantidade de
Deputados e Senadores que, ao menos, sinalizaram
aos eleitores que estdo alinhados com pautas de
moderadas a liberais, entende-se que nao teremos
retrocesso em diversos pontos de avanc¢o nos ultimos
anos, independente de quem ocupe o executivo. Os
temas preservados - e que sao considerados mais
importantesdentrode umaagendaecondmica-estao
ligados a questdo do teto dos gastos, a independéncia
do Banco Central, a reforma trabalhista e ao fim
da contribuicao sindical obrigatdria, a reforma
da previdéncia e diversas pequenas mudancas
tributarias. Todas elas tém, em comum, a necessidade
de uma ampla votagao nas duas casas para passar
por modificacdes. E uma pena que nessa lista ndo
se tenha wuma reforma
administrativa, mesmo que
timida. Mas eu sou otimista

e, terminado o segundo
turno, com boa vontade,
seria possivel aprovar .
alguma coisa nos quase
60 dias que restariam até
o final do ano. Mesmo com
essa composicao legislativa,
acredito que boa parte
dos eleitores nao leram o
“programa de governo” que 1o -
o PT apresentou ao TSE para
tomar suas decisdes. Mas
eu li. Nele contém, apenas
no campo da economia,
uma lista enorme de y
intencoes heterodoxas

—e— sem ajuste sazonal
com ajuste sazonal

Taxa de Desemprego - Brasil
(% do total)

por decreto. Mas, como citei anteriormente, as
urnas nos deram uma protecao contra aventuras
econdmicas radicais. Seria isso um alivio? Claro
que nao! E existe um risco de adentrarmos em um
cenario de volatilidade no ano que vem. O pano de
fundo esta dado: desaceleragcdo econdmica mundial
com muitos paises da Europa e os EUA entrando
em recessdo. Os juros internacionais serdo maiores
e teremos, ainda, muitas tensdes geopoliticas. Em
resumo: hd uma maior aversao ao risco, dificultando
a conquista de investidores externos. Paises com
elevadas reservas cambiais, que sejam exportadores
liquidos principalmente com uma pauta de produtos
basicos e que tenham baixo endividamento em
moeda estrangeira, como € o caso do Brasil, levam
vantagem. Mas isso ndo é o suficiente para garantir
um cenario estavel. Entramos em 2023 com uma
divida interna na casa dos 78% do PIB e boa parte
dela vencendo em um prazo de um ano, o que ira
demandar compromisso com
a continuidade do ajuste fiscal.
O mundo deve comprar menos
produtos do Brasil, o que deve
exigir empenho em abrir mais
mercados e promover agodes
que reduzam o custo interno
de producao (leia-se corte de
tributos). Apesar da expectativa

de qgueda dos juros internos
de 13,75% para 11,25%, esse
nivel ainda representa um

juro real perto de 6%, o que é
extremamente  restritivo do
ponto de vista de crescimento
e que reduz a dinamica de
arrecadacao de tributos e, dessa
forma, exigird do Governo um
controle de gastos para nao

comprovadamente 6~

i ) m e m o o~
destruidoras de riqueza: S % & 5 § %
voltar a ter controle

cambial; acabar com o teto

dos gastos; usar as estatais para politicas publicas
entendendo isso como gastos sociais; intervengao no
preco dos combustiveis; subsidios ao crédito, usando
0os bancos publicos que também refinanciariam a
divida das familias e pequenas empresas; totalmente
contra as privatizagdes e concessdes; fortalecimento
das relagdes Sul-Sul (Unasul, Mercosul, Selac) e
diversas outras que me fizeram lembrar da mistura
de ideias que foram experimentadas no Brasil nas
décadas de 1970-1980 e que sé nos legaram anos
de atraso econdmico e social. E verdade que muitas
dessas medidas podem ser implementadas apenas
com a gestdo do executivo, sem precisar passar pelo
legislativo, bem como pode-se optar por governar
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entrarmos em nova trajetéria
de déficit primario. O mercado
de trabalho ja estd perto de um
patamar de taxa de desemprego
considerado de equilibrio e, como as reducdes nessa
taxa serdo menores, é preciso conter a ansiedade
politica e a tentagdao de usar ferramentas de
incentivo econdmico que vao acabar gerando apenas
desequilibrio macro. Em resumo, independente de
guem ocupe a cadeira do executivo em 2023, ele
serd empurrado a adotar medidas econémicas que
classificamos como “ortodoxas” para garantir uma
transicdo suave da economia até meados de 2024.
Mais do que nunca, um Congresso reformista com
propostas mais liberais € muito bem-vindo. Tomara
gue se tenha um alinhamento com o executivo para
continuarmos destravando a economia.

2019
2020
2021
2022

e



Economia

"Entramos em 2023 com uma divida interna na casa dos 78% do PIB e

boa parte dela vencendo em um prazo de um ano, o que ira demandar
compromisso com a continuidade do ajuste fiscal".

lgor Morais

Variéyeis VOKIN FOCUS
(VETe (oT-Telololelgg (o=t 2022 2023 2022 2023

PIB 310% 100% 270% 053%

IPCA 560% 420% 5,74% 5,00%

Meta SELIC 13,75% 950% 13,75% 11,25%

Taxa de Cambio 510 520 520 520
Resultado Primario  0,78% -030% 090% -0,50%
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N vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Comentarios dos Gestores

A bolsa brasileira fechou setembro com seu terceiro més
consecutivo de alta e descolada do dificil cenario externo, em
que as bolsas continuaram a cair. A vantagem relativa do Brasil
reside no bom trabalho que o Banco Central fez em comecar
bem mais cedo que os outros paises o ciclo de alta nos juros,
importante instrumento para conter a inflacao, e que ja traz
os indices de aumentos de precos para baixo. No dia 22/09,
o Copom manteve a taxa de juros e disse, em nota, que vai
manter o patamar de 13,75% ainda por um periodo longo, o
que fez os juros futuros cairem e a bolsa subir. Isso é diferente
do que vemos nos EUA. L3, a inflacdo continua em alta e o Fed,
banco central americano, teve que manter um ritmo de alta
forte dos juros, elevando-o em 0,75%, para entre 3% e 3,25%.
Jerome Powell, presidente da instituicao, fez discurso duro
contra o aumento de precos e o grafico das expectativas dos
dirigentes do Banco Central mostra que a maioria espera
juros igual ou acima de 4% este ano e que a taxa basica pode
alcancar 5% no ano que vem, sem sinal de alivio até 2024. Como
consequéncia disso, os juros de dez anos dos EUA atingiram
o maior patamar desde 2010, chegando a 3,97% em termos
nominais e 1,68% em termos reais.

A Europa também vive um periodo dificil, com estimulos
fiscais, subsidios a energia e pacotes de ajuda a empresas
desse setor sendo oferecidos por diversos paises do bloco.
Até mesmo a Inglaterra, que havia aumentado os juros em
0,75% em setembro, terminou o més anunciando compra
de ativos por seu Banco Central, o que, na pratica, significa
um afrouxamento monetario. A situacdo se mantém dificil
pela proximidade do inverno e prolongamento das tensdes
com a RuUssia. Vladimir Putin anunciou em cadeia nacional a
primeira mobilizacdo de soldados que estdo na reserva desde
a Segunda Guerra Mundial e disse estar disposto a utilizar
"todos os meios" em sua defesa, indicando que pode recorrer
a seu arsenal nuclear diante das dificuldades no conflito com
a Ucrania.

No Brasil, 0 més de setembro foi marcado pela disputa eleitoral,
cujo primeiro turno se encerrou no domingo, 02/10. Houve dois
debates presidenciais no més - um no SBT e um na Globo - e
o evento de 07/09, que marcou os 200 anos da Independéncia
do Brasil e que acabou sendo um ato de campanha para
Jair Bolsonaro. Os programas de TV dos dois candidatos
continuaram com aumentos de promessas de gastos publicos,
com Bolsonaro propondo dar um Auxilio Brasil de R$ 800 aos
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beneficiarios que conseguirem emprego, apds o andncio do
boénus de R$ 150 que Lula pretende conceder a cada crianca
de até 6 anos.

Nesse periodo, permanecemos com o caixa do fundo um
pouco mais elevado, entre 10% e 15% ao longo do més, e com
posicoes expostas a diferentes fatores de risco, minimizando
potenciais perdas caso um ou outro candidato despontassem
como francos favoritos ou ganhassem no primeiro turno. As
acoes da Ser Educacional foram as que melhor performaram
no més, apesar do resultado ruim no ano, afinal a empresa
poderia ser beneficiada em um cenario em que Lula fosse
eleito e retomasse o programa do FIES, algo que ele comentou
durante sua campanha. No final do més, aumentamos um
pouco a exposicao em empresas estatais nas quais tinhamos
um bom upside, com o objetivo de proteger a carteira caso
Bolsonaro surpreendesse no 1° turno.

As pesquisas indicavam que Lula tinha boas chances de sair
vencedor no primeiro turno e que a diferenca de sua votacao
para Bolsonaro seria ao redor de 15 pontos percentuais. O
resultado da eleicdo foi bem diferente disso e mostrou que
boa parte dos institutos de pesquisa erraram suas projecoes.
Lula terminou com 48,43% dos votos e Bolsonaro com 43,20%.
As eleicdes para o Congresso também surpreenderam, com
o partido de Bolsonaro, o Partido Liberal, elegendo a maior
bancada na Camara e Senado, além de uma boa votacgao entre
partidos aliados ao atual governo. A coligacao do PT elegeu
menos congressistas do que esperava. Agora, teremos mais
um més de disputa pela frente e que deve ser muito acirrada,
afinal, Bolsonaro terd palanque nos principais colégios
eleitorais com o lider ou vencedor nas disputas estaduais. Além
disso, tem a maquina publica a seu favor. Lula tem a vantagem
de ter terminado 5 pontos percentuais na frente.

Teremos que ficar atentos aos debates, aos apoios que
ganhardo cada um dos candidatos e eventuais propostas
adicionais que farao ao longo de outubro. Esse sera o tema
gue mais devera impactar os resultados das acées no més.
Em paralelo, € importante ficar atento ao cenario na Europa,
monitorando os desdobramentos adicionais que as tensdes
entre a RUssia e o restante do continente podem causar, bem
como seus impactos na inflagdo e juros globais.




Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo Ofundotem comoobjetivoinvestirnominimo95% (noventa e cinco por cento) de seusrecursos no VOKIN ACONCAGUAMASTER
LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041.216/0001-38, (“FUNDO MASTER"), cujo
objetivo é proporcionar aos cotistas a valoriza¢do de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela
remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de
outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

investimento gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem
como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de Setembro, os melhores resultados de nossas posi¢cdes vieram, por ordem, de Ser Educacional (+22,08%), Bemobi
Tech (+8,0%), Tecnisa (+7,64%), ltausa (+6,61%) e Banrisul (+590%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Petrobras PN
(-10,32%), Grendene (-7,46%), Banco do Brasil (-6,98%), Eletrobras (-6,81%) e lochpe-Maxion (-6,62%).

Patrimanio Atual: R$ 676.276.857,52 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 633.088.000,00

liquido

Empresas Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):

investidas P

#suzano TETIM & banrisul 45 Ser Jyy r.‘mw
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2022 VOKIN (%) 4,85 -4,79 6,41 -543 256 -917 4,06 553 234

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06 -10,10 322 -N50 469 6,16 0,47

2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 9,1 523 642 357 -636 -205 -157 -729 -0,58 3,01

IBOV (%) -332 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 -248 -657 -6,74 -153 2,85

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Bosde

inicio

VOKIN (%) 515 4,97 1696 54,09 4]17 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 -0,17 30,24 58,28 133,02 79,03
IBOV (%) 497 -1N93 292 3158 1503 26,86 3894 -1331 291 -1550 -164 -0,85 16,31 5,05 38,69 7756

Informacgdes
Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

Alochpeinaugurou uma nova planta derodasde aco na
Turquia que adicionara 1,5 milhdao de rodas por ano em
sua capacidade produtiva. Ao somar esse volume com
0 anuncio de aproximadas 500 mil rodas para veiculos
comerciais e maquinas agricolas no Brasil, a lochpe
atingira 10 milhées em capacidade nessa categoria.
A companhia também comunicou a construcao de
uma nova planta de rodas de aluminio para veiculos
comerciais, com inicio das operag¢des previsto para o
final de 2024 e capacidade anual de 350 mil rodas.

ASuzanoinformou que umadesuaslinhasde produgao,
em Aracruz, tera uma paralisagao temporaria de 45
dias para substituir partes da caldeira de recuperacao
e instalar um sistema de cristalizagdo. O investimento
do projeto totaliza R$ 298 milhdes, dos quais R$ 188
milhdes ja foram investidos até julho. A empresa
também encerrou o programa de recompra de agcdes
referente ao més de julho, no qual foram adquiridas 20
milhdes de acdes no valor total de R$ 937 milhdes.

A Tim comunicou alteracées no Preco de Fechamento
Ajustado na compra dos ativos da Oi Mdvel. Segundo
a companhia, foram identificadas divergéncias em
premissas e critérios de calculo no Capital de Giro, Divida
Liquida, Capex e Adi¢des Liquidas, levando a reducgao
de R$ 1,4 bilhdes na proposta em beneficio da Tim, além
de outros R$ 231 milhdes referentes a indenizacdes por
divergéncias nos contratos de infraestrutura movel da
SPE Cozani. A Oi terd 30 dias para analisar e retornar
quanto as alteragdes propostas. A Tim reiterou que nao
havera implicagdes no ultimo guidance publicado. Por
fim, a companhia também anunciou o pagamento
de R$ 480 milhdes em juros sobre capital préprio, no
valor bruto de R$ 0,19 por acdo, que ocorrerd em duas
parcelas previstas para 31 de outubro e 31 de janeiro.

O Banrisul anunciou a emissdo de Letras Financeiras
Subordinadas no montante de R$ 300 milhdes, com
prazo de validade de 10 anos, podendo ser recompradas
pela companhia apdés o 5° ano. O valor levantado é
elegivel para compor o Capital Nivel |l do patriménio
de referéncia do Banco. O Banrisul também deliberou o
pagamento de juros sobre capital préprio referente ao
3° trimestre de 2022 no valor bruto de R$ 45 milhdes,
sendo R$ 0,11 por acao.
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A Itadsa concluiu o investimento feito em conjunto
com a Votorantim na CCR, que consiste na compra
de 14,86% de seu capital por R$ 4,1 bilhdes, referente
a participagao que a Andrade Gutierrez detinha na
empresa. Do valor total da transacao, R$ 29 bilhdes
serao investidos pela Itausa por 10,33% do capital da
adquirida e o restante pela Votorantim. Os recursos
serdo provenientes do caixa préprio da Holding e da 5°
emissao de debéntures finalizada recentemente.

A 3R exerceu a opgao de compra de 15% do capital
social da 3R Offshore por R$ 12 milhdes, adquirindo
uma parcela que era detida pela DBO 2.0. A companhia
passara a deter 85% do capital social da subsidiaria,
aumentando sua participagcao nos Polos Peroa e Papa
Terra para 85% e 53,13% respectivamente. Com isso, o
portfélio da 3R sera de 534 milhdes de boe (barris de
6leo equivalente) em reservas 2P (provadas + provaveis),
sendo 72% 1P (provadas), o equivalente a 384 milhdes de
boe. A 3R também comunicou a reeleicdo de Roberto
Castello Branco, para o cargo de CEO, e dos membrosda
Diretoria Estatutaria. Por fim, a companhia comunicou
a liguidagdo das debéntures anunciadas em agosto no
valor de R$ 900 milhdes.

O Fleury anunciou a aquisi¢do das operagdes da Retina
Clinic na cidade de Sdo Paulo pelovalor de R$ 21 milhoes.
A adquirida teve o faturamento de R$ 23,4 milhdes em
2021 e presta servicos oftalmoldgicos no setor de retina.
A companhia também inaugurou sua terceira unidade
da Vita Ortopedia e Fisioterapia em 2022, expandindo
organicamente sua vertical de “Novos Elos”, que contara
com um novo Diretor Executivo a partir de outubro. A
vertical em questao engloba servicos de salde além de
exames e diagndsticos.

A Tecnisa informou que a Agdo Direta de
Inconstitucionalidade, promovida pelo Ministério
Publico de Sao Paulo, foi julgada improcedente de
modo que a Lei 17.561/2021 estard em plena vigéncia
no momento. A Lei em questao altera diretrizes gerais
da Operacdo Urbana Consorciada Agua Branca, que
compreende o bairro planejado Jardim das Perdizes,
projeto no qual a Empresa tem participacgao.



Vokin K2 Long Biased FIA

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise

investimento fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posigdes compradas
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de Setembro, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de Ser Educacional (+22,08%),
Pague Menos (10,61%), Bemobi Tech (+8,0%), Tecnisa (+7,64%) e ltausa (+6,61%). Os piores resultados vieram, por ordem,
de Marfrig (-24,94%), BRF (-18,74%), Enjoei (-9,86%), Neoenergia (-7,44%) e lochpe-Maxion (-6,62%).

Patriménio Atual: R$ 104.118.768,35 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 94.635.000,00

liquido
Participacdo maior que 5% da carteira do fundo (no més):

mpresas
o o
investidas
OCHPE-MAXION (1> banrisul ’} sUZdano ==TIM ’ﬁ adse_'r 0 TECNISA
jucacional
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2022 VOKIN (%) 6,81 -525 669 -592 137 -1N9 7,09 1,0 0,32

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06  -10,]0 322 -1,50 4,69 6,16 0,47

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1215 222 852 360 -651 067 -1,99 -7,78 0,67 1,04

IBOV (%) -3,32 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 248 -657 -6,74 -153 2,85

Desd
Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Dode

VOKIN (%) 8,21 700 8,55 4730 0,25 5597 7221 -2995 -8,97 -19,53 4,64 150 34,44 49,98 116,15 167,65

0,
IBOV (%) 497 M93 292 358 1503 2686 3894 331 291 1550 64 -085 1631 505 3869 7756

Informacgdes
Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

O grande destagque para os mercados financeiros
no més de setembro foi o movimento do Federal
Reserve, Banco Central dos Estados Unidos, que elevou,
novamente, a taxa de juros em 0,75 pontos percentuais,
chegando agora ao intervalo de 3,00% - 3,25%. A decisao
era amplamente esperada pelo mercado e visa conter
a maior inflacdo em mais de 40 anos, porém, apods a
divulgacao, os dirigentes mantiveram o tom duro nos
pronunciamentos, o que levou a um novo movimento
de alta nas curvas de juros futuros, ao fortalecimento
global do ddélar e uma queda nas bolsas de valores e
titulos de renda fixa.

Esse movimentotambém foiacompanhado pordiversos
outros paises desenvolvidos, especialmente na Europa,
onde permanecem as preocupacdes com relagao a alta
da inflagdo em fung¢ao do problema energético, ja que,
apesardos precosdo petréleoterem apresentadoqueda
no Més, os precos do gas natural e carvdao seguem em
patamares elevados. O cenario de uma recessao mais
forte na regido é cada vez mais iminente e os governos
estdo com pouca margem de manobra. No Reino
Unido, por exemplo, o andncio de um agressivo pacote
fiscal levou a uma queda acentuada da libra esterlina
e um aumento nas curvas de juros, inclusive fazendo
com que o Banco da Inglaterra anunciasse um plano
de compras temporarias de titulos de longo prazo do
governo. O plano foi tdo mal-recebido que o préprio
governo anunciou que algumas medidas ndo seriam
implementadas.

Ja no Brasil, apdés um movimento de 12 aumentos
consecutivos de alta na taxa Selic, o Banco Central
manteve a taxa em 13,75% na sua Ultima reunido.
Apesar da sinalizagdo de que podera voltar a elevar a
taxa basica de juros caso o cenario inflacionario piore, a
maioria das projec¢des aponta que o ciclo de alta tenha
se encerrado neste patamar, ja indicando um possivel
movimento de redugao na taxa a partir do segundo
trimestre do proximo ano. O Brasil segue com uma
dindmica favoravel frente aos demais emergentes, o
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gue impactou em menor volatilidade para os ativos
de risco mesmo no periodo pré-eleitoral, geralmente
bastante conturbado. O Ibovespa encerrou 0 més com
desempenho levemente positivo, alta +0,47%, o ddlar
se valorizou frente ao real (+4,48%) e tivemos novo
fechamento da curva de juros reais (representando alta
de +1,48% no IMA-B).

A combinagao de um novo movimento de alta
nas curvas de juros nos paises desenvolvidos e
fortalecimento do ddlar - posicées importantes de
fundos multimercados macro - proporcionaram outro
més de desempenho bastante favoravel para o Everest,
que encerrou com alta de 1,32%, ante 1,07% do CDI,
acumulando alta de 11,69% no ano, contra 8,89% do
CDI, equivalente a 131,4% do CDI no ano. Destagues no
més foram os fundos multimercado macro SPX Nimitz
(+5,27% no més), Absolute Vertex (3,80%) e lbiuna STH
(2,48%). Os piores desempenhos ficaram por conta de
trés fundos quantitativos, Giant Sigma (-3,00%), Clave
Cortex (-2,67%) e Kadima High Vol (-2,59%). Nao foram
feitos ajustes na carteira durante o més.

Ja com relagao ao inicio de outubro, a significativa
reagao positiva no mercado local com o resultado do
primeiro turno das eleicdes, seja na bolsa de valores,
cambio ou juros, indica uma dindmica de que, apesar
do ex-presidente Lula poder confirmar seu eventual
favoritissno no segundo turno, a nova composicao do
Congresso e dos Governos Estaduais deverao impor
desafios ao seu poder de atuacao. De qualquer forma,
ainda teremos mais quatro semanas de campanha
eleitoral e que podem trazer elementos novos até
o dia das eleicdes. O cenario internacional segue
demandando cautela, principalmente se o ciclo de
alta dos juros nos Estados Unidos trouxer uma ruptura
mais forte no mercado de trabalho, prolongando a
perspectiva de recessao no pais, ainda que novos
indicadores estejam apontando para um possivel
enfraquecimento mais rapido nos dados de inflagcao.

e
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H ] . . . . . . . o .
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de

fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

e~ e
Patrimonio Atual: R$ 690.555.062,63 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 596.597.000,00

liquido

Fundos No més de Setembro, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (46,1%), Fundos DI (22,8%), Fundos
investidos Quantitativos (8,7%), Fundos Long Biased (2,5%), Fundos Long&Short (2,1%), Fundos Long Only (3,3%), Juros Reais

(5,3%), Fundos de Arbitragem (7,3%) e Fundos Pré-fixados (2,0%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2022 VOKIN(%) 125 0,74 298 093 110 014 0,80 1,88 132

CDI (%) 073 075 0,92 0,83 103 101 103 117 1,07

2021 VOKIN (%) -0,47 0,68 114 0,82 0,85 049 -1,25 032 0,83 -0,29 0,18 1,1

CDI (%) 015 013 0,20 021 027 030 0,36 042 044 048 059 076

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

VOKIN (%) 1,69 4,47 3,77 10,29 748 13,60 16,13 1515 6,77 2,27 1497 10,67 10,29 14,02 157 15,55

CDI (%) 891 440 277 596 6,42 993 1400 1323 10,82 8,06 8,40 11,60 975 9,88 12,38 n,82
Retorno Acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m Gesde

VOKIN (%) 21,58 16,89 1739 26,68 24,61 1651 1741 514 12,81 20,66 2547 34,09 160945

CDI (%) 1503 19,00 16,17 2325 m”n 1729 1732 3,82 1093 14,26 18,31 2573 128199

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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