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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Outubro 2022 9,54% 5,45%
Acumulado do ano 15,18% 10,70%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Outubro 2022 1,29% 1,02%
Acumulado do ano 13,13% 10,00%

Foto: Reprodugao Internet

FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Outubro 2022 6,85% 5,45%
Acumulado do ano 15,63% 10,70%

Eu passo a vida tentando evitar meu proprio
preconceito mental. A) Eu esfrego meu préprio nariz
em meus proprios erros; B) Eu tento manté-lo simples
e fundamental o maximo que posso; C) E eu gosto do
conceito de engenharia de uma margem de segurancga.

Eu sou um tipo de pensador muito bloqueador e
combativo. Eu apenas tento evitar ser estupido. Eu
tenho uma maneira de lidar com muitos problemas -
eu os coloco no que eu chamo de minha "pilha muito
dificil", e apenas os deixo la. Eu ndo estou tentando ter
sucesso na minha “pilha muito dificil”. 99

Charlie Munger

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Em outubro, nosso Fundo Multimercado Vokin
Everest completou 23 anos. Desde o inicio, em
14/10/1999, nosso objetivo é superar o CDI com
baixa volatilidade (baixo risco), alocando recursos
em diversos dos melhores fundos, de diferentes
estratégias e gestores, do Brasil.

Nesses 23 anos, o Fundo rende 1.608,45%, ou seja,
R$100.000,00 (Cem mil reais) investidos no fundo
em outubro de 1999 valem hoje R$ 1.708.450,00
(Um milhao, setecentos e oito mil e quatrocentos
e cinquenta reais).

Esse rendimento do Fundo Everest equivale a
125,5% do CDI destes 23 anos. E neste ano de 2022
o Fundo rende 13,1%, 131% do CDI, de 10% até aqui
no ano.

Temos atingido nossos objetivos!

E seguimos trabalhando, dia a dia, com a mesma
determinacao e humildade, para entregarmos
resultados acima da média a quem nos honra
com a confianga em nosso trabalho.
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Nossos Fundos de Ac¢des Vokin GBV Aconcagua
e Vokin K2 também superaram o Ibovespa nho
més de outubro, rendendo +9,54% e +6,85%
respectivamente, periodo em que o Ibovespa
rendeu +5,45%. No acumulado do ano estamos
com +1518% e +15,63%, respectivamente, e o
Ibovespa com +10,70%.

Sempre pensamos em nossos investimentos num
horizonte de longo prazo, e como é bom ver nossos
investimentos rendendo bem, com paciéncia e
cuidado, no longo prazo.

Nesses 23 anos, passamos por muitas crises e muitos
governos, mas sempre procuramos encontrar o
caminho, com racionalidade, para fazermos bons
investimentos e buscarmos boa rentabilidade.

Desde o inicio deste ano eleitoral ja vinhamos
preparando a carteira dos fundos para qualquer
cenario.

Uma licao que ja aprendemos ha muito tempo é
gue um gestor nunca pode virar torcedor de suas
posicoes. A racionalidade deve sempre guiar as
decisdes de investimentos.



Falando um pouco sobre as eleicdes presidenciais
deste ano:

No primeiro turno, Lula terminou com 48,43% dos
votos validos (57.259.504) e Bolsonaro com 43,20%
(51.072.345), uma diferenca pro Lula de pouco mais
de 6 milhoes de votos.

No segundo turno, Lula terminou com 50,90% dos
votos validos (60.345.999) e Bolsonaro com 49,10%
(58.206.354), uma diferenca de pouco mais de 2
milhoes de votos.

Essa foi a disputa mais apertada desde a
redemocratizacao!

Se somassemos os votos de Simone Tebet,
candidata do MDB e terceira colocada no primeiro
turno (4,16% dos votos validos, ou 4.915.423 votos) e
os votos de Ciro Gomes, do PDT e quarto colocado
(3,04% dos votosvalidos,ou3.599.287 votos),ambos
apoiadores de Lula no segundo turno, a diferencga
que havia sido de pouco mais de 6 milhdes deveria
subir para mais de 13 milhdes de votos, mas caiu
para pouco mais de 2 milhdes, mostrando a forga
de Bolsonaro.

Bolsonaro fez mais votos como derrotado em 2022 do
que quando vitorioso em 2018, quando venceu com
57.797.847 votos (55,13% dos votos validos em 2018).

Lula e Bolsonaro sao os maiores lideres politicos
do Brasil atualmente.

Lulaassumiraa presidénciaemjaneiro, e Bolsonaro
devera seguir como principal lider da oposicao,
mesmo sem mandato, na esperanca de voltar a
disputar a presidéncia em 2026.

Nos préximos dias, estaremos atentos a formacao
do novo governo, ministérios, presidentes de
estataiselideresdogovernonaCamaraenoSenado
e, especialmente, na questdao da manutencao da
responsabilidade fiscal, que afeta o mercado tanto
de renda fixa como de renda variavel.

Hoje, a divida bruta brasileira esta em 77% do PIB,
menor do que em 2020, durante a Pandemia, mas
acima dos niveis pré-pandemia e acima de paises
como o México e o Chile.

Para gastar mais, e atender promessas de
campanha, o novo governo vai precisar do
Congresso desde ja, para o orcamento de 2023.

Nao sabemos se ou como o Teto de Gastos
sera mantido, mas sabemos que um minimo
de responsabilidade fiscal sera cobrada pelos
investidores que compram a divida brasileira.

Seguimos com um otimismo cauteloso. Se, por
um lado, o pds eleicoes indicou que investidores
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estrangeiros se animaram com o resultado
(e investidores estrangeiros representam boa
parte do volume da B3), por outro, queremos
acompanhar com cautela a formacao e diretrizes
do novo governo e o respectivo impacto em cada
uma de nossas posicoes.

O ruido do processo eleitoral passou! E muita
preocupacao ja estava no preco!

Agora é seguir olhando para a frente, acreditando
no Brasil,b, na democracia, na liberdade e,
especialmente, no nosso trabalho de analise e
alocacdao de recursos.

Se continuarmos diligentes em nossos valuations
e em comprar bem, com o tempo, o preco das
empresas converge para o valor e sempre seremos
recompensados pela paciéncia e resiliéncia.

Desejamos um o6timo més de novembro para
todos, com muita saude, sabedoria e paz.



Economia

E agora?

Logo apds o resultado do segundo turno das eleigoes
presidenciais comecaram as especulagdes sobre
nomesqueiraocomporoatual Ministérioda Economia,
o que poderia dar o “aval” para a responsabilidade
fiscal e acalmar investidores. Mas como acreditar que
esse “nome” emprestado seria garantia suficiente em
um cenario onde o proprio “chefe” ja sinaliza que quer
gastar mais? E o tipico: “d4 com uma mao, tira com a
outra”. No atual caso, me parece mais que a retirada
pode ser com varias maos, uma vez que a demanda
de gasto adicional, além do que esta aprovado para
2023, passa dos R$ 100 bilhdes com a justificativa de
que é necessario honrar compromissos de campanha.
Vamos entender um pouco esse cendrio fiscal e o
tamanho do desafio pela frente. O ano de 2022 tem
sido bom para as contas publicas como apontam os
dados do Tesouro Nacional. Nos ultimos 12 meses
terminados em setembro, atingiu-se um superavit
primario de R$ 86 bilhdes
explicado basicamente por
trés fatores: i) melhora da
arrecadagao, com +8,7%

acima da inflacdo - o que 9000
da perto de R$ 110 bilhdes .
que entraram nos cofres

publicos a mais do que no 7000
mesmo periodo de 2021; ii) %
receitas adicionais de R$ 5000
150 bilhdes especialmente 4000
com as concessbes e . o

pagamentos de dividendos
das estatais, um recorde.
Sé a Petrobras, nos ultimos

20.00

10.00

Bolsa Familia e Auxilio Emergencial
(R$ bi acumulado em 12 meses)

ainda mais a arrecadacgao, como foi a reducao linear
de 35% no IPI; iv) o orcamento nao prevé o reajuste
da tabela do IR para pessoas fisicas, uma proposta
de campanha que representa entre R$ 64 bilhdes
e R$ 188 bilhdes a menos de imposto a pagar pelos
contribuintes, a depender do percentual de reajuste e
as faixas atendidas. Mas ha, também, muitos desafios
pelo lado da despesa: i) ha uma demanda represada
para reajustes do funcionalismo publico que vai além
dos R$ 11 bilhdes reservados no orcamento e pode
chegar a R$ 67 bilhdes; ii) as projecdes menores
para o IPCA de 2022 resultam em um teto de gastos
mais baixo, diminuindo ainda mais a margem de
manobra do Governo para alocar novos gastos e, o
mais importante; iii) encaixar no orcamento de 2023 o
Auxilio Brasil no valor de R$ 600/més para cerca de 21
milhdes de familias, o que da mais ou menos R$ 51,8
bilhoes adicionais. Apesar de nao ser a rubrica com o
maior valor discutido no orcamento, em uma década
os gastos sociais relacionados
ao bolsa familia e ao auxilio
emergencial passaram de R$
30 bilhdes para perto de R$
97 bilhdes (projecoes para
encerramento de 2022). E
talvez esse seja, dentre todos
os pontos aqui assinalados, o
qgue deve realmente ganharum
asterisco para o novo Governo
pela importancia social e
politica. Iniciar um ciclo de
quatro anos reduzindo a menos
da metade as transferéncias
prometidas em campanha em

12 meses, transferiu para o
Tesouro Nacional na forma
de dividendos pouco mais
de R$ 62 bilhdes; iii) corte de
gastosdeR$50bilhdesequendoforamexclusivamente
para a parte de enfrentamento da Covid, mas atingiu
as despesas com pessoal que foram reduzidas em
R$ 28 bilhdes. Mas, sabe aquelas letrinhas pequenas
no rodapé: “desempenho passado nao é garantia de
desempenho futuro™ E assim que devemos olhar as
perspectivas fiscais para 2023. E assinalo aqui apenas
alguns dos principais pontos. Primeiro, pelo lado da
receita: i) a desaceleracao do PIB (estimativa de +0,6%
em 2023) vai, inevitavelmente, reduzir a dinamica
da arrecadacao que deve ficar praticamente no
mesmo patamar de 2022; ii) a estabilidade ou queda
do preco do petrdleo enseja menores repasses de
dividendos; iii) ha desoneracdes tributarias federais
previstas para 2023 que, se mantidas, podem reduzir
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jan-15

uma area sensivel como essa
vai ter implicagcdes negativas
na popularidade. Por isso
que o futuro Governo ja esta
“governando”, na tentativa de resolver alguns desses
problemas ainda nesse ano para nao correr o risco de
terque negociarcomanovacomposicaodo legislativo -
claramente com mais resisténcias - e, inevitavelmente,
ver os recursos cessarem durante alguns meses
até que se tenha a acomodacao das “cadeiras”. Um
aspecto fica muito claro em tudo isso que foi dito
aqui: as propostas de campanha e a demanda social
nao cabem no orgcamento. Se escolhermos o caminho
de aumentar o tamanho do Governo para acomodar
essas demandas, a economia vai cobrar seu preco no
futuro, seja na forma de mais endividamento, mais
tributos, juros maiores e menor crescimento. Ou tudo
junto. Agora que vamos descobrir se a independéncia
do Banco Central é tupiniquim ou nao.
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Economia

"Um aspecto fica muito claro em tudo isso que foi dito aqui:

as propostas de campanha e a demanda social
nao cabem no orcamento".

Igor Morais

Varidveis |__VOKIN | Focus |
Vi ETefelTelela e 0011l 2022 2023 2022 2023

PIB 310% 0.80% 275% 0,65%

IPCA 560% 420% 560% 4,94%

Meta SELIC  13,75% 10,50% 13,75% 11,25%
TaxadeCambio 510 520 520 520

Resultado Primario  0,85% -0,80% 1,00% -0,50%
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Comentarios dos Gestores

O Ibovespa fechou outubro com seu quarto més consecutivo de
alta. O més foi marcado pela disputa eleitoral para presidéncia,
a apreensao do mercado quanto a politica fiscal de um governo
Lula e a possibilidade de contestacao do resultado eleitoral caso
Bolsonaro perdesse o pleito. Logo no inicio do més, Bolsonaro
angariou o apoio dos governadores Zema em Minas Gerais e
Rodrigo Garcia em Sao Paulo, enquanto Lula conseguiu apoio
das duas principais candidaturas que haviam sido derrotadas
no primeiro turno, a de Simone Tebet e Ciro Gomes.

Com o objetivo de ganhar o pleito, ambos prometeram ainda
mais gastos publicos para conquistar eleitores. Bolsonaro
anunciou um 13° para as mulheres que recebem o Auxilio Brasil,
a inclusao de 500 mil pessoas que estavam na fila dele, crédito
consignado aos beneficidrios do programa, através da Caixa
Econémica Federal, e uma parcela extra do auxilio-taxista. Lula
prometeu a isencao de imposto de renda para quem ganha até
R$5mil e R$150 reais a mais por crianca no Auxilio Brasil, que
voltaria a se chamar Bolsa Familia.

A duas semanas da eleicdo, o mercado comegou a precificar
uma maior probabilidade do atual presidente se reeleger, o que
fez as estatais, como Petrobras e Banco do Brasil, dispararem
e a bolsa brasileira subir, pois esperava-se por privatizagoes
em um segundo mandato. Apesar das promessas de ambos
serem de aumentos de despesas, o mercado confiava que a
substituicdo do teto de gastos por uma outra regra crivel seria
mais provavel em um governo Bolsonaro, afinal Paulo Guedes ja
havia sinalizado alternativas, como a meta ser baseada na divida
publica/PIB, enquanto Lula ndo mostrava seu plano econémico
nem seu futuro ministro da economia. Na ultima semana, o
episédio envolvendo a prisdao de Roberto Jefferson, em que
ele atirou nos policiais, contribuiu para o mercado desfazer as
apostas na reeleicao e fizeram as estatais cairem novamente.

Nesse contexto, tinhamos carteira diversificada
em termos de fatores de risco e que possuia empresas
que ha tempos enxergdvamos com bom upside e que,
adicionalmente, poderiam se beneficiar de uma eleicdo de
Lula, como Ser Educacional, lochpe e Suzano. A primeira, por
ser uma empresa de educagdo superior majoritariamente
com alunos no Nordeste e a segunda e terceira por terem
seus resultados mais relacionadas com o mundo do que com
o Brasil. Também tinhamos pequenas posicoes em empresas
que poderiam ser privatizadas caso Bolsonaro ganhasse o
pleito, como Banco do Brasil e Petrobras. Independente de
como elas se comportariam caso um ou outro se elegesse,

uma
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em comum, todas possuiam upsides com base em nossas
analises minuciosas e que comtemplavam os cenarios e as
probabilidade de ambos resultados.

No meés, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado de
9,54%, enquanto o Ibovespa fechou com 5,45%.

No dia 30/10, Lula foi eleito presidente do Brasil com 50,9%
dos votos validos, enquanto Bolsonaro fez 49,1% dos votos. No
ultimo dia do més, primeiro apds a eleicao, a bolsa subiu, o
doélar e os juros longos cairam, mostrando que os investidores
ndo se preocuparam tanto com o resultado em um primeiro
momento. Com o congresso majoritariamente de centro
direita, é possivel que Lula tenha que fazer um governo mais
ao centro. No entanto, nao podemos negligenciar os dois riscos
citados no inicio da carta e que ja eram sabidos mesmo antes
do resultado: turbuléncias oriundas de contestacées do pleito
e o risco fiscal com Lula na presidéncia.

No mercado externo, por conta do risco inflacionario, os juros
futuros americanos de 10 anos bateram mais um recorde no
final de outubro, com o maior nivel desde o final de 2007,
quase 15 anos atras, atingindo 4,25%. Na Europa, a inflacao
de alimentos, energia e transportes permanece elevada e o
conflito na Ucrania nao da sinais de melhora, onde houve,
inclusive, recrudescimento apds o ataque a ponte que liga a
Crimeia a Russia. Na China, o congresso quinquenal do partido
comunista elegeu Xi Jinping para um terceiro mandato que
focara em maior autossuficiéncia nacional e que lhe conferiu
mais poderes. A possibilidade de uma mao mais pesada do
Estado fez as acOes de tecnologia chinesa cairem fortemente
na bolsa de Nova lorque. Todos esses eventos devem trazer um
arrefecimento do crescimento global para o ano que vem.

O principal ponto de atengdo nos préoximos meses sera o
arcabouco fiscal que Lula trard para seus proximos 4 anos.
Alguns politicos do partido, como a presidente Gleisi Hoffmann,
defendem, simplesmente, a revogacao da regra atual, enquanto
economistas do partido defendem a fixagdo de bandas para a
meta fiscal que possam ter efeitos contraciclicos, aumentando
o gasto quando a arrecadacao cai, ou uma regra que permita
que os gastos crescam um pouco acima da inflacdo. Outros
aliados, como Henrique Meirelles, defendem apenas um
waiver para o proximo ano, no valor de R$100 bilhdes.

e
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Objetivo

Politica de

O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento)de seus recursos no VOKIN ACONCAGUAMASTER
LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041.216/0001-38, (FUNDO MASTER”), cujo
objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao dos recursos preponderantemente em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela
remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de
outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, andlise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus

investimento gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem
como principal fator de risco a variagdo de precos de agées admitidas a negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcédo organizado, observadas as limitagoes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de OUTUBRO, os melhores resultados de nossas posi¢coes vieram, por ordem, de 3R Petroleum (+30,58%), Techisa
(+19,75%), Suzano (+19,55%), lochpe-Maxxion (+13,64%) e Ser Educacional (+11,53%). Os piores resultados vieram, por ordem, de
Banco do Brasil (-3,89%) e Banrisul (-0,68%).

Patriménio Atual: R$ 763.331.160,14 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 651.832.000,00

liquido

Empresas Participacdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més).

investidas =
ESTEmE 4 ssono TETIM Y Ser < vanisy [TTVIRIN 4 IR

— TR
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2022 VOKIN (%) 4,85 -4,79 6,41 -543 256 917 4,06 553 234 954

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06 -10,10 322 11,50 4,69 6,16 0,47 5,45

2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 9,1 523 642 357 -636 -205 -157 -729 -0,58 3,01

IBOV (%) 332 437 6,00 194 616 046 -394 -248 -6,57 674  -153 2,85

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m ?..ﬁ%‘i’:

VOKIN (%)
IBOV (%)

1518 4,97 16,96 54,09 4,17 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 17,95 46,94 71,96 131,57 96,12
10,70 -11,93 292 3158 1503 26,86 3894 -1331 -291 -1550 -164 1211 2351 822 3273 87,24

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

ASuzanoanunciouaaquisicaodaKimberlyClark Brasil por
US$ 175 milhdes, valor que equivale a R$ 931 milhdes pelo
cambio de R$ 5,32 na data do antincio. Com a transacéo,
a Suzano busca aumentar sua atuacdo no mercado
de tissue, tornando-se responsavel pela fabricacdo e
distribuicao das marcas “Neve” e “Kleenex” no pais e pelo
licenciamento das marcas globais da Kimberly Clark por
tempo determinado, aumentando sua capacidade de
producao em 130 mil toneladas. A companhia também
aprovou um novo programa de recompra de acoes, valido
até abril de 2024, no qual podera adquirir até 2,9% das
acdes em circulacéo, totalizando aproximados R$ 1,2
bilhao na data de aprovacao.

A Tim iniciou, juntamente com Vivo e Claro, um
procedimento na Camara de Arbitragem do Mercado da
B3 contra a Oi para que seja determinado o valor efetivo
do ajuste no Preco de Fechamento na compra da Oi
Moével. As compradoras alegam divergéncias no valor da
operacao e supostas violagoes da vendedora. Contudo, por
decisado liminar da 7% Vara Empresarial do Rio de Janeiro,
a Tim foi determinada a depositar R$ 670 milhdes até a
posterior decisao do juizo e que seja instaurado o processo
de mediacao entre as partes.

O Banrisul concluiu o periodo de manifestacdao de
adesao dos empregados ao Programa de Desligamento
Voluntdrio, por meio do qual 511 funcionarios
demonstraram interesse. O plano contém a clausula de
quitacao total do contrato de trabalho e foi firmado por
intermédio de Acordo Coletivo de Trabalho realizado com
entidades sindicais. Com isso, a companhia ira adotar as
medidas cabiveis para prosseguir com os desligamentos,
que deverao ocorrer entre abril e agosto de 2023. O Banco
também encerrou um processo licitatério para adquirir
energia elétrica renovavel, vencido pela 2W Energia, que
ira suprir aproximadamente 100 agéncias até dezembro
de 2031 pelo Mercado Livre de contratacao, gerando uma
economia estimada de R$ 47 milhdes durante o periodo.

A Itadsa alienou 6,5 milhoes de agoes Classe A da XP
pelo valor aproximado de R$ 660 milhdes. A venda
corresponde al,17% do capital da XP, excluindo agbes em
tesouraria, e ird impactar positivamente nos resultados
da holding em R$ 300 milhdées no quatro trimestre,
liquidos de impostos. Deste modo, a companhia ainda
detém 9,17% do capital da XP e 3,27% de seu capital
votante. A Itausa reforca que a alienagao esta alinhada
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com a estratégia de reduzir participacdao na XP por nao
se tratar de um ativo estratégico, a medida que também
reforca seu caixa e aumenta seu nivel de liquidez.

A Blau firmou uma nova parceria de longo prazo
com a JSR Life Sciences para o desenvolvimento de
medicamentos indicados para oncologia e inflamacoes,
por meio do investimento estimado de US$ 100 milhdes
em 10 anos. O contrato prevé a transferéncia de tecnologia
da JSR para a Blau, incluindo linhas de células, dados
analiticos, metodologias e processos, que ira produzir
os medicamentos na sua planta em Cotia. Inicialmente,
serao desenvolvidos quatro anticorpos monoclonais que,
segundo o IQVIA, estdo entre as moléculas de maior
mercado enderecavel do mundo totalizando US$ 42
bilhdes, sendo R$ 4 bilhdes no Brasil. A Blau também
anunciou a aquisicao de 100% do capital social do
Laboratério Bergamo por US$ 28 milhdes. Em 2021, o
Laboratério apresentou Receita Liquida de R$ 185 milhdes
e produziu 2,2 milhées de medicamentos. Com a aquisicao,
a Blau ampliara tanto sua participacdo no mercado de
biolégicos e oncoldgicos quanto seu portfélio de produtos.

A Bemobi encerrou seu segundo programa de recompra
de agdes e aprovou um terceiro valido por 18 meses. No
programa finalizado, foram adquiridas 1,9 milhao de
acoesordinarias que totalizam 3,9 milhdes em tesouraria,
o equivalente a 4,3% das acoes de emissao propria. Ja
no programa novo, poderao ser adquiridas até 5 milhoes
de acdes que representam aproximados R$ 83 milhdes
na data de aprovacao, contemplando a rolagem de 3,7
milhoes delas via contratos de derivativos.

O Assai comunicou que o Casino, seu acionista
controlador, iniciou estudos para vender uma parcela
da participacdo que detém na companhia por US$ 500
milhoes, valor que poderad ser aumentado a depender
das condicoes de mercado. O grupo francés possui
41% do capital social do Assai e, caso a operagao seja
implementada, ocorreria através de uma oferta publica
secunddria que poderia ser concluida até o final de
novembro. A companhia também informou que
Ronaldo labrudi deixard o cargo de Vice-Presidente
do Conselho de Administracao, que serd ocupado por
Philippe Alarcon em diante. Ainda diante das alteracoes
de governanga, o Diretor Presidente do Assai, Belmiro
Gomes, passara a compor o conselho da companhia.
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O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢oes da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagao de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise
fundamentalista e por meio de operacdes ho mercado a vista e de derivativos, podendo ser posi¢cdes compradas

investimento aep peras P posie P
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de Outubro, os melhores resultados de nossas posi¢cdes vieram, por ordem, de 3R Petroleum (+30,58%), Tecnisa
(+19,75%), Suzano (+19,55%), lochpe-Maxxion (+13,64%) e Ser Educacional (+11,53%). Os piores resultados vieram, por
ordem, de Enjoei (-3,91%), BRF (-2,48%), M. Dias Branco (-0,71%) e Banrisul (-0,68%).

Patriménio Atual: R$ 111.389.666,17 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 97.331.000,00

liquido

Empresas Participagdo maior que 5% da carteira do fundo (no més):

.o o

investidas

— r 7 e |
SoETmmE TSTIM Y suzano temisul g Sel rEcwsa A SR
gL T ]
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz

2022 VOKIN (%) 6,81 -525 669 -592 137 -1N9% 709 1,0 032 6,85

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06 -1010 3,22 11,50 4,69 6,16 0,47 545

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1215 222 852 360 -651 067 -1,99 -7,78 0,67 1,04

IBOV (%) -3,32 -4,37 6,00 1,94 6,16 0,46 -3,94 -248 -657 -6,74 -153 2,85

Desd
Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Dode

VOKIN (%) 1563 7,00 8,55 4730 0,25 5597 72,21 -29,95 -8,97 -19,53 4,64 17,61 54,22 62,08 107,46 185,99

1BOV (%) 1070 -1,93 292 3158 1503 2686 3894 -1331 -291 -1550 -1,64 1211 2351 822 3273 8724

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

Apbés uma sequéncia de meses com desempenho
negativo nas principais bolsas globais, houve uma
recuperacao nos mercados e com certa redugdao no
nivel de volatilidade em outubro. Nos Estados Unidos,
os indicadores de inflacao e nivel de emprego seguem
pressionados, reforcando o movimento de continuidade
da alta da taxa de juros nas préximas reunides do
Federal Reserve. Os titulos de 10 anos superaram o
patamar de 4,0% a.a. voltando ao nivel que estavam
em meados de 2008, o que tem reforcado também
a tendéncia de fortalecimento do délar frente a
diversas moedas no mundo. Em um més sem grandes
destaques internacionais nho ambito econémico, dois
eventos politicos acabaram ganhando relevancia: a
renuncia da primeira-ministra britdnica apds apenas
45 dias de mandato, seguido da nomeagao de Rishi
Sunak, ex-secretario do tesouro, como seu sucessor, e a
renomeacgao do presidente chinés Xi Jinping para seu
terceiro mandato, que acabou concentrando ainda mais
poderes e com a reuniao do Partido Comunista contando
com a emblematica retirada do ex-presidente Hu Jintao.

No Brasil, o ambiente politico permaneceu dominado
pelo embate eleitoral, sendo que os principais
indicadores econémicos seguem apresentando uma
trajetoria positiva principalmente com relacdo ao
nivel de emprego, ja os dados de atividade e inflagao
apresentam certa estabilidade. Proximo ao final do més,
e em linha com o esperado, o Banco Central do Brasil
manteve a taxa Selic estavel em 13,75% e, também,
nao trouxe novidades com relagdo ao comunicado,
continuando a perspectiva de estabilidade na taxa
provavelmente até meados do ano que vem.

O Ibovespa acabou encerrando o més com desempenho
positivo, alta +5,45%, o dodlar se desvalorizou frente
ao real (-4,36%) e tivemos queda da curva de juros
reais (representando alta de +1,23% no IMA-B). Esses
resultados tiveram o impacto do resultado das elei¢oes,
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que acabou afetando justamente o ultimo dia do més.
Neste dia, a bolsa encerrou com alta (apesar da queda
relevante nas empresas estatais), houve valorizacao
do real frente ao ddlar e fechamento da curva de juros
reais. Em fung¢do da nova composicdo do Congresso, e
do préprio resultado apertado das eleigcoes, é possivel
que o presidente eleito Lula tenha que fazer “acenos” ao
centro parainiciaro mandato com mais governabilidade.
Porém, essas sinalizagbes devem comecar com as
indicagbes para composicdao do quadro de ministros.
A maior parte dos pontos relevantes destacados na
campanha, como corregao da tabela de Imposto de
Renda e ampliagdo dos programas de auxilio, trariam
impacto negativo relevante para a situacao fiscal e ainda
sem contrapartida definida, questdes que deverao entrar
em pauta ja nas discussdes de transicao de governo.

O Everest encerrou o més com desempenho bastante
positivo, valorizacdo de 1,29%, ante 1,02% do CDI, e
acumulando altade 13,13% no ano, contra10,00% do CDI,
equivalente a 131,3% do CDI no ano. Destaques positivos
no més para os fundos com maior exposicao direcional
em renda varidvel, como GBV Aconcagua (+9,54% no
més), SPX Falcon (+8,38%) e IP Value Hedge (+4,05%). Os
piores desempenhos ficaram por conta do quantitativo
Clave Cortex (-1,23%) e dos multimercados macro SPX
Nimitz (-0,90%) e Itau Hedge Plus (-0,37%). No més,
foram efetuadas duas movimentacoes na carteira,com a
reducao parcial dos fundos quantitativos Giant Sigma e
Kadima High Vol em funcao da reavaliagdo do tamanho
da exposicao em relacao aos resultados.

Nao poderiamos finalizar sem deixar de ressaltar as
duas importantes marcas atingidas pelo Vokin Everest
em outubro: no més em que completou seus 23 anos de
existéncia, o fundo superou a marca dos R$ 700 milhdes
de patrimoénio. Agradecemos a todos os coinvestidores
pela confianga!
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o o
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos supetriores efou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicacdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de
fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

Patriménio Atual: R$ 702.146.135,83 Médio dos tltimos 12 meses: R$ 614.419.000,00

liquido

Fundos No més de outubro, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (45,6%), Fundos DI (23,0%), Fundos
investidos Quantitativos (8,6%), Fundos Long Biased (2,6%), Fundos Long&Short (2,2%), Fundos Long Only (3,6%), Juros Reais

(5,2%), Fundos de Arbitragem (7,3%) e Fundos Pré-fixados (2,0%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2022 VOKIN(%) 125 0,74 298 093 110 014 0,80 1,88 132 1,29

CDI (%) 073 0,75 0,92 0,83 1,03 101 103 117 1,07 1,02

2021 VOKIN (%) -0,47 0,68 114 0,82 0,85 049 -,25 032 0,83 -0,29 0,18 1,1

CDI (%) 015 013 020 021 027 030 0,36 042 044 048 059 076

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

VOKIN (%) 13,13 4,47 3,77 1029 748 1360 16,13 1515 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 157 1555

CDI (%) 1000 440 277 596 642 993 1400 1323 1082 806 840 1,60 975 98 1238 182
Retorno Acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m Gede
VOKIN (%) 21,58 16,89 17,39 26,68 24,61 1651 17,41 514 14,59 22,43 2554 3410 1608,45
CDI (%) 1503 1900 1617 2325 191 1729 1732 382 157 1531 1901 2639 128192

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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