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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

Aconcagua Ibovespa K2 Ibovespa
Resultado Maio 2022 2,56% 3,22% Resultado Maio 2022 1,37% 3,22%
Acumulado do ano 3,01% 6,23% Acumulado do ano 2,98% 6,23%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Maio 2022 1,10% 1,03%
Acumulado do ano 7.18% 4,34%
No mercado de agdes, o

érgao mais importante é o
estdmago. Nao o cérebro. 7?2

Peter Lynch

Foto: Reprodugao/YouTube

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,
Terminamos maio de 2022 com resultados
satisfatérios nos fundos de acdes.

Nossos Fundos de Acdes Vokin GBV Aconcagua e
Vokin K2 tiveram valorizacdes de +2,56% e +1,37%
no Mmés, acumulando ganhos de +3,01% e +2,98%,
Nno ano, respectivamente.

No Fundo de Fundos Vokin Everest, que tem como
benchmark o CDI, fomos bem no més e estamos
bem no ano. Ele terminou maio com resultado
de +110% e acumula alta de +7,18% no ano, bem
acimado CDI que acumula alta de +4,34% até aqui
no ano.

Nos fundos de acdes, consideramos que estamos
navegando com vento contra!

Os juros altos - que estdao sendo usados pelos
Bancos Centrais para conter a inflagcao alta no
mundo todo - trazem junto um efeito temporario
negativo sobre as acdes.

Periodos de juros altos sao periodos em que
muitos investidores preferem manter recursos
em renda fixa e, por isso, sao periodos em que,
normalmente, as acdes ficam baratas.
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Nesses momentos, temos que ter paciéncia e
perseveranca, ajustando as velas da melhor forma
para passar o momento, que é temporario, como
ja falamos.

Quando o vento mudar, e ficar a favor, estaremos
bem comprados e prontos para aproveitar o vento
em popa!

Da mesma forma que um fazendeiro nao vende
sua fazenda porque os juros subiram, ou que o
proprietario de um imodvel ou de uma empresa
nao vende seu imdvel ou sua empresa sé porque
0S juros estao passando por um periodo de alta,
entendemos que vender acdes nestes momentos
nao é o correto a se fazer.

Tao logo o aperto monetario chegue ao fim e os
juros comecem a ceder — 0 que esperamos que
acontega nosegundosemestre -, acreditamos que
ja podera comecar a correcao para cima no prego
das acdes, de modo que 0s precos comecem a
convergir para o valor.

Nossos Fundos de Ag¢des estdao positivos no ano,
mas ainda abaixo do CDI e do Ibovespa. Como
nosso objetivo é sempre supera-los, tanto o CDI
como o Ibovespa, confessamos que nao estamos
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- e nao estaremos - satisfeitos enquanto nao
atingirmos esses objetivos!

No cenario macroecondmico mundial, a inflacao
continua acima da meta dos bancos centrais.

E a maior inflacdo global dos Ultimos 40 anos.

Enquanto nos Estados Unidos ela atingiu o pico
entre margo e abril, no mundo e no Brasil deve
estar no ponto maximo por agora.

Daqui para a frente a inflacao devera ceder, mas
ainda terminar o ano acima da meta de 2% nos
EUA e Europa e acima da meta de 3,5% aqui.

O crescimento econdmico segue forte nos
EUA, mas a alta dos juros devera desacelerar o
crescimento no segundo semestre.

La fora, tanto investimentos em renda fixa como
em renda variavel estao tendo o pior comeco de
ano dos ultimos 40 anos.

O indice americano S&P500 cai perto de 16% no
ano, antecedendo uma possivel recessao que
ainda nao esta prevista de acontecer.

No Brasil,aeconomiaseguecrescendo. Pouco,mas
crescendo. No primeiro trimestre, o crescimento
foi de 1% sobre o trimestre anterior.

E o mais importante para noés: os resultados
operacionais da grande maioria das empresas
em gue estamos investindo esta dentro de nossas
expectativas.

Toda vez que as empresas que acompanhamos e
investimos divulgam seus resultados trimestrais,
nds Monitoramos se os resultados estdo vindo, ou
nao, dentro de nossas expectativas.
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Desta forma nds aferirmos e ajustamos Nossos
valuations. E, também, verificarmos se vale a pena
manter ou Nao as posicdes que temos, tudo de
forma muito pragmatica e cirdrgica, sem paixao
ou casamento com nenhuma posicdo. Temos que
ser racionais em investimentos, nunca emotivos.

Como também diz Peter Lynch: “Vocé precisa
saber o que vocé possui e por que vocé o possui.”
E se nao souber explicar, de forma facil e rapida, é
melhor nao ter uma posicao.

Chegamos em junho com expectativa de que o
final do ciclo do aumento dos juros termine na
préxima reunidao do Copom, dias14 e15de junho, e
gue dai para frente teremos estabilidade e depois
gueda nastaxasdejuros-o que serafavoravel para
o mercado.

Os melhores navegadores nao reclamam do
vento, ajustam as velas. Momentos como este
sdo sempre de desafios e melhorias. E assim que
sempre pensamos aqui na Vokin, num processo
continuo de melhorias e busca incessante por
melhores resultados.

Desejamos um 6timo més de junho para todos,
com saude, paz e que tenhamos melhores
resultados a frente.
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Economia

Ficou surpreso?
Adivulgacao do resultado do PIB do 1722 para o Brasil
com +1% sobre o ultimo trimestre de 2022 gerou a
atualizacdo de diversas previsdes feitas pelo mercado
e visdes sobre a conjuntura econdmica. A percepgao
qguevinhasendoformadadesdeofinaldoano passado
era que a economia brasileira iria patinar nesse inicio
de ano, com possibilidade até de apresentar variagcao
negativa no PIB e encerrando o ano, na melhor das
hipoteses, com alta de 0,5%. Agora tem analista
projetando alta de até 2% em 2022. Era ma vontade
dos analistas ou os modelos estavam errados? Talvez
um pouco de cada. Algumas impressdes estdo certas:
a economia mundial e brasileira estd desacelerando;
a inflagao e juros altos vao no sentido de conter a
atividade econdmica interna e ainda tém os fatores
limitantes da alta do preco do petrdleo e os efeitos
negativos dos conflitos na Ucrania. Verdade que
esses dois Ultimos itens devem ser sentidos mais
fortemente no PIB do segundo
trimestre, mas os demais
sinais apontavam para um
resultado mais timido nesse
comecgo de 2022. Mas nao foi

isso que aconteceu e, ainda Ron?e_ma 319
por cima, a expansao do 1722 SICLT ce
é a maior desde o 1T21. Dessa Fortugal 257
vez, as maiores contribuicées = Folonia =D
vieram do setor de servicos e, = China 1.01
olhando pela 6tica da despesa, _México 1.00
os gastos das familias. Fica facil
entender a dindmica do setor = Colémbia 1.00
de servicos em um cenério de | Indonésia 0.89
volta a normalidade depois = Canada 0.76
da politica do “fique em casa”. = Australia 0.75
Por outro lado, surpreende @ ReinoUnido 0.75
a dinamica do gasto das CoreladoSul 0.73
familias em um ambiente

de inflagdo alta, que corréi o

poder de compra, juros altos que limitam a expansao
do crédito e as incertezas com o cenario futuro. Vale
destacar que sao trés trimestres consecutivos de
crescimento forte no gasto das familias que somam
2,2% (isso representa 3% anualizado). Certamente,
poucos esperavam isso e a explicacao € o mercado
de trabalho. A ultima divulgagao colocou a taxa de
desemprego em 10%, com ajuste sazonal (@ menor
dos ultimos 6 anos) com o mercado formal gerando,
nos ultimos trés meses, 826 mil de ocupacgdes e
completando 4,6 milhdées em um ano. A dinamica
do mercado informal € mais timida, com 258 mil
ocupagdes nos Ultimos 3 meses, mas 4,4 milhdes em
um ano. Ou seja, de maio do ano passado até abril
desse ano foram 9 milhdes de ocupagdes liquidas
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PIB Paises
(var.% QoQ)

1T22 1722

(formal e informal), j& descontada as demissdes. O
comeércio com 2,2 milhdes, a atividade de alojamento
e alimentacgao, ligado a bares, restaurantes e hotéis
com 1,2 milhdao de vagas e a industria com 1,1 milh&o
explicam esse resultado. E, mesmo com a inflagao
alta, a renda real aumentou nos uUltimos trés meses
+0,4%, influenciada tanto pelo resultado dos ganhos
das ocupagbes sem carteira de trabalho (+4,4%)
quanto por aquelas com carteira (+1,3%). Em sintese:
as empresas seguiram contratando pessoas, pagando
salarios maiores e, mesmo na atividade informal, os
trabalhadores estdao ganhando mais que a inflacao.
Seria isso apenas um soluco ou uma tendéncia? Em
primeiro lugar, vale destacar a posicao do Brasil nessa
analise pontual do primeiro trimestre. Comparando
com o mundo, nosso resultado ficou melhor que o G-7,
regidodo Euro, EUA ediversos outros desenvolvidosou
emergentes. Resiliéncia econdmica pode ser a palavra
mais usada nesse momento, mas prefiro creditar isso
a politica econdmica atual que
foi muito focada em acdes
microecondmicas nos ultimos
anos e que vdo gerando
resultados lentos ao longo do

Espanha 032 tempo. Para o restante do ano,
E2E 22 0s maiores desafios externos
Alemanha 024 ficam a cargo de fatores como
Italia 013 as dificuldades logisticas em
OECD 0.10 meio a pandemia na China e
Dinamarca (0.09) os conflitos na Ucrania que
G-7 0.13) trazem consigo a manutencao
NAFTA (017) de custos elevados em
Franca (0.21) insumos e atraso na entrega
Japao (0.25) de produtos. Mas, mesmo
EUA (0.38) assim, o Brasil estd em uma
Chile (0.76) posicdo mais confortavel que
Noruega (0.97) diversos outros paises, uma

vez que o indicador de precos

ao produtor em 12 meses por
aqui caiu de 35% para 18% no espaco de 12 meses,
enguanto, na regiao do Euro por exemplo, segue em
expansao e atingiu os 37% - sendo que alguns paises
como Espanha e Italia vem experimentando altas de
47% paraomesmo periodo.Internamente, nosso maior
desafio continua sendo a inflagdo ao consumidor,
que deve comegar a ceder no terceiro trimestre, mas
terminar o ano perto de 8%. Interessante ver a posi¢cao
do Banco Central de trocar alta de juros no curto prazo
para manutencao do patamar de juros por um prazo
maior. Isso alivia pelo lado do crescimento, mas pode
nos forcar a conviver com inflacdao mais alta por um
pouco mais de tempo. Ficou surpreso com o PIB?
Eu fiquei.
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" Algumas impressoes estio certas: a economia mundial e
brasileira esta desacelerando; a inflagdo e juros altos vao no

sentido de conter a atividade econdomica interna e ainda tém
os fatores limitantes da alta do preco do petréleo e os efeitos
negativos dos conflitos na Ucrania".

Igor Morais

Varidveis | VOKIN | Focus |
VT ETedolTelo o Tel 00 (=1 2022 2023 2022 2023

PIB 1,70% 1,00% 0,70% 'I,OO%>'<

IPCA 810% 420% 789% 4,09%

Meta SELIC 13,25% 950% 13,25% 9,25%

Taxa de Cambio 540 550 500 504
Resultado Primario  -0,20% -0,40% -027% -0,45%

* Devido a greve do Banco Central , os dados Focus
séo do dia 29/04/2022
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N vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Comentarios dos Gestores

Em maio, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado de
2,56%, enquanto o Ibovespa fechou com 3,22%.

A bolsa brasileira teve uma retomada depois da queda em
abril, desempenhando melhor que muitos indices de acdes de
outros paises. A inflacao global segue sendo o tema de maior
repercussdo. Com novos embargos a exportacao de petréleo
russo e a producao ucraniana de trigo presa nos portos,
continuamos a ver os precos das commodities agricolas e
dos combustiveis em alta. A gradual retomada da circulagcao
de pessoas na China - apds mais uma rodada da politica de
Covid zero - ainda ndo é suficiente para recuperar os estoques
das cadeias produtivas globais. Isso mantém os indices de
inflacdo altos em todos os paises e gera, como consequéncia,
aumentos nos juros. A taxa de juros real americana de 10 anos
continuou subindo, com os investidores comprando mais
titulos indexados a inflagcdo, e atingiu, pela primeira vez desde
o inicio de 2020, o patamar positivo. Durante mais de dois
anos ela permaneceu em patamar negativo. O banco central
americano teve que subir os juros de curto prazo em 0,5% no
meés, elevando-os para a faixa entre 0,75% a 1%, e os estimulos
econdmicos, feitos através de compras de titulos, ja estdo
sendo revertidos a uma velocidade de US$ 47,5 bilhdes ao més.
Pelos proximos trés meses permanecera assim, depois disso,
a retirada passara a ser de até US$ 95 bilhdes ao més. Essas
condicdes mais restritivas também sado vistas no Brasil, que
elevou os juros em 1%, para 12,75%, e manteve o discurso de
Nnovo aumento para a proxima reunido. A expectativa de todos
0s bancos centrais é coibir o aumento da inflacdo para depois
poder baixar os juros novamente.

O aumento de combustiveis também gerou o efeito colateral
da demissao de mais um presidente da Petrobras. O entdo
presidente da empresa repassou os aumentos para a bomba e
desagradou o Presidente da Republica, que vé nisso um risco
para sua popularidade em um periodo préoximo as eleicdes.
O congresso, que também parece sensivel ao tema, elaborou
proposta para limitar a cobranca de ICMS sobre combustiveis
e energia a 17%, o que afetard a arrecadacao dos estados, mas
diminuira os precos desses produtos.

Em maio, uma das posicées do fundo que melhor
desempenhou foi lochpe, que continua apresentando 6timos
resultados operacionais ao longo dos ultimos trimestres,
mas que o mercado havia penalizado no inicio do ano. Assim
como ela, nesse contexto de turbuléncia por guerra, inflacao,
eleicoes, entre outros, muitas acdes estao subvalorizadas e,em
diversos casos, sobem sem um motivo especifico. A percepgao
por novos e atuais investidores de que o preco esta baixo o
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suficiente para justificar uma entrada ou aumento da posicao
as vezes é suficiente para iniciar uma reprecificacgao.

Na carta de janeiro de 2021, falamos sobre nosso investimento
em Tim, empresa que tem 95% de sua receita oriunda do
segmento de telefonia modvel, e que vinha apresentando
melhora em seus nUdmeros operacionais com a migragcao
de clientes pré-pago para pds-pago, aumentando a receita
média por cliente, com economias em sua estrutura de custos,
através da digitalizacao de processos e com o uso cada vez
mais frequente do aplicativo para recargas, diminuindo as
despesas com o comissionamento de parceiros. De |a para ca
temos visto a continuagao das melhorias, com o percentual de
clientes do segmento pds-pago ganhando representatividade
- 39,8% hoje contra 38,2% a época; com a receita média por
usuario subindo de R$ 25 para R$ 27,4 por més; além da adicéo
570 mil novos clientes. Durante o periodo, houve a finalizacao
da venda da operacao moével da Oi ao consoércio formado pela
Tim, Vivo e Claro, evento que consideravamos essencial para a
melhora das condi¢cées competitivas no mercado de telefonia,
com a Tim sendo a principal beneficiada. A Tim ficara com 16,4
milhdes de clientes da Oi—40% do total vendido e um aumento
de 31,4% em sua base de clientes — crescendo seu market-
share nacional de 20% para 27%. A capacidade espectral (que
possibilita oferecer planos de internet com mais velocidade)
aumentard em 2,4 vezes quando somados os espectros
adquiridos da Oi e os arrematados no leildo do 5G. A compra
trard sinergias de R$ 4,5 bilhdes relacionadas as atividades
comerciais, como a diluicdo de custos fixos e o menor nivel
de churn, e R$ 12,5 bilhdes relacionadas a infraestrutura, em
especial o descomissionamento de 4.400 torres alugadas
pela Oi que apresentam sobreposicao com as torres da Tim.
Considerando o valor pago de R$ 7,3 bilhdes, a transacdo
adiciona R$ 9,7 bilhdes ao valor da Tim, aproximadamente
R$4 por acdo. A ampliacdo da geracdo de caixa proporcionada
pela compra e o bom desempenho operacional da companhia
abrem espaco para uma maior distribuicdo de dividendos, que
este ano serd de R$ 2,2 bilhdes, um dividend yield de 6,5%.

Nos proximos meses, devemos ficar atentos novamente as
pressoes inflaciondrias no mundo e seus reflexos nas taxas
de juros. A eleicao no Brasil é outro tema importante, sendo
cada vez mais provavel que a disputa pela presidéncia seja
polarizada,sem espaco paraaterceiravia. Osdadosecondmicos
e a inflagcdo podem determinar quem sera o vencedor e esse
resultado terd influéncia pelos préoximos quatro anos.




Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo

Politica de

Ofundotem comoobjetivoinvestirnominimo95% (noventa e cinco por cento) de seusrecursos no VOKIN ACONCAGUAMASTER
LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041.216/0001-38, (“FUNDO MASTER"), cujo
objetivo é proporcionar aos cotistas a valoriza¢do de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela
remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de
outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

. . gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem

investimento - . - . s - o
como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de maio, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de BRF (+15224%), lochpe-Maxion (+11,78%),
Petrobras PN (+10,63%), Suzano (+9,09%) e Celesc (+6,87%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Tecnisa (-21,26%), SER
Educacional (-14,53%), Ol (-6,41%), Blau (-4,34%) e Grazziotin (-4,32%).

Patriménio Atual: R$ 645.746.910,87 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 623.628.000,00

liquido
Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):

Empresas

° ° ¥

investidas mErmE o TIM ghgls & ¢ (IR 2 Banrisul 7 SR 97 Blod

et gl -t ]
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2022 VOKIN (%) 4,85 -4,79 6,41 -543 2,56

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06 -10,10 322

2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 9,1 523 642 357 -636 -205 -157 -729 -0,58 3,01

IBOV (%) -332 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -3,94 -248 -657 -6,74 -153 2,85

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m ?,.ﬁ%‘ijf

VOKIN (%)
IBOV (%)

3,01 4,97 1696 54,09 417 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 -8,56 40,77 6747 97,08 7539
6,23 -1193 292 3158 1503 26,86 3894 -1331 291 -1550 -1,64 -11,78 2740 14,76 45,08 79,68

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

A 3R comunicou que recebeu aprovagao da ANP para
assumir as operagdes do Polo Recdncavo por meio
do acordo firmado com a Petrobras em dezembro
de 2020, no valor de US$ 256 milhdes. A companhia
também divulgou atualizagcdes nos valores das reservas
certificadas de seus ativos. Utilizando a taxa de desconto
de 10%, o portfélio da 3R passa para respectivos 373,3
milhdes e 514,8 milhdes de barris de dleo por dia em
reservas provadas (1P) e provadas mais provaveis (2P),
resultando no valor presente liquido de US$ 4,75 bilhoes
e US$ 6,49 bilhdes para cada. Ainda no ambito da
concessao do Polo Recdncavo, a 3R firmou um contrato
de venda de gas natural para a Bahiagas, com vigéncia
até final de 2023, prevendo o volume inicial de 95 mil
m3/dia com incremento sequencial até 205 mil m3/dia
em dezembro de 2022.

A Oi divulgou o recebimento de anuéncia prévia da
Anatel para a venda parcial da V.tal (ex-InfraCo) para
a Globenet e fundos do BTG Pactual por meio da
operacgao firmada em outubro de 2021, no valor total de
R$ 12,9 bilhdes. Em outro Fato Relevante, a Oi também
anunciou um novo acordo com a Anatel para a reducao
em 55% da sua divida de R$ 20,2 bilhdes para R$ 9,1
bilhdes. Considerando depdsitos judiciais ja feitos
pela companhia, o saldo devedor total cai para R$ 7,3
bilhdes. Ainda de acordo com a Oi, a divida devera ser
quitada em 126 parcelas ndo lineares com vencimento
em 2033, antes previsto para 2027. Por fim, em meio as
complexidades na segregacao dos ativos moveis e de
fibra o6tica com as alienacgdes, a Oi adiou a divulgacao
dos resultados do 172022 para o dia 21 de junho.

A Petrobras anunciou, por meio de oficio do Ministério
das Minas e Energia, a demissdao do presidente José
Mauro Ferreira Coelho e indicagao de Caio Mario Paes
de Andrade para assumir o posto. A estatal também
anunciou o pagamento de dividendos para os meses de
maio, junho e julho, nos valores de R$ 2,97 e R$ 3,71 por
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acao,sendooultimodivididoem duas parcelasidénticas.
Os pagamentos dos 3 mesesindicados representam um
dividend yield de 22,2% sobre o pre¢co de fechamento
das acgdes preferenciais da companhia em 31 de maio. A
Petrobras também comunicou o recebimento de uma
proposta de compra do Polo Bahia Terra, realizada pelo
consorcio formado pelo Eneva e PetroRecdncavo, no
valor de US$ 1,4 bilhdo e estd em fase de negociacdes.

A Suzano comunicou que foi vencedora em um leildo
para o fornecimento de energia as concessionarias
CEMIG, Light e Coelba. O contrato prevé a duragao
de 20 anos a partir de 2026, com o fornecimento de
50MWm de energia no preco de R$ 315/MWh reajustado
anualmente pelo IPCA, totalizando o valor pré-reajuste
de R$ 2,8 bilhdes. O volume de energia de biomassa a ser
comercializado representa uma parcela do excedente
gerado na nova planta de celulose da Suzano, localizada
no Mato Grosso do Sul.

A Tim divulgou novas proje¢cdes de remuneragcao aos
acionistas para o triénio 2022-2024. Complementando
as informagdes de seu Plano Estratégico divulgado
anteriormente, a companhia estima o pagamento de R$
2 bilhdes em dividendos e JISCP por ano, representando
um aumento de aproximadamente 81% sobre o valor
pago em 2021. Segundo a companhia, a medida decorre
do fortalecimento de suas linhas de negdcios que
resultardo em maior geragao de caixa.



Vokin K2 Long Biased FIA

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise

° ° fundamentalista e por meio de operacées no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posicdes compradas

investimento aep perae P posie P
(long) ou vendidas (short).

No més de maio, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de Instituto Hermes Pardini (+21,47%),

Resultados _ . .
BRF (+15,24%), lochpe-Maxion (+11,78%), Petrobras PN (+10,63%) e Suzano (+9,09%). Os piores resultados vieram, por
ordem, de Tecnisa (-21,26%), SER Educacional (-14,53%), Ol (-6,41%), Blau (-4,34%) e Grazziotin (-4,32%).

Patriménio Atual: R$ 98.560.254,40 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 89.712.000,00

liquido

Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):

investidas
EETEEE SITIM ABanrisul B suzano g ser !ﬁ] Ly O rEowsa

- PETRRFRAE
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2022 VOKIN (%) 6,81 -525 6,69 -592 1,37

IBOV (%) 6,98 0,89 606  -10]10 322

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1215 222 852 360 -651 067 -1,99 -7,78 0,67 1,04

IBOV (%) -3,32 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 248  -657 -6,74 -153 2,85

Desd
Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Dode

VOKIN (%) 298 7,00 8,55 4730 0,25 5597 72,21 -29,95 -8,97 -19,53 4,64 -7,69 3535 52,56 94,94 154,70

0,
IBOV (%) 623 -1193 292 3158 1503 2686 3894 -1331 291 -1550 164 -178 2740 1476 4508 79,68

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

Os mercados globais seguiram apresentando
volatilidade elevada, mesmo com uma relativa
estabilidade nas surpresas inflaciondrias em

alguns paises, e que contribuiu para uma pausa na
recente forte alta nos mercados de juros futuros,
principalmente nos Estados Unidos. Ainda que o
patamar de inflacao esteja bastante elevado, inclusive
em paises desenvolvidos, com a indicagdo de apertos
monetarios a serem implementados em varias regides,
ja se comecam a ponderar seus efeitos futuros sobre
o arrefecimento no nivel de atividade econémica. Em
meio a este cendrio, a continuidade do conflito na
Ucrania mantém pressionados os precos relacionados
a energia, principalmente a medida em que novas
restricdes entre paises europeus e a RUssia estao sendo
implementadas.

Ainda dentro do cenadrio internacional, também ha
incertezas sobre como a China ira lidar com os efeitos
econdmicos dos rigorosos lockdowns implementados
em importantes regides e ainda parcialmente vigentes
e, principalmente, se o governo ird aceitar um nivel
de crescimento bastante inferior ao esperado para o
ano, ou se havera uma forte rodada de estimulos para
retomada no segundo semestre. No Brasil, no inicio do
més foi implementado o décimo avan¢o seguido da
taxa de juros, com a Selicagoraem 12,75% ao ano e com
sinalizacao de pelo menos mais um aumento antes
de, eventualmente, encerrar o ciclo de alta. Apesar
desse forte ciclo de aperto monetario, os indicadores
de atividade seguem surpreendendo positivamente,
melhorando a expectativa de crescimento para o ano.
O Ibovespa encerrou o més com alta de +322%, o
ddlar se desvalorizou -4,84% frente ao real e tivemos
fechamento da curva de juros reais (representando alta
de +0,96% no IMA-B).
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O Everest encerrou o méscom alta de +1,10%, ante +1,03%
do CDI, e acumulando alta de +7,18% no ano, contra
+4,34% do CDI, equivalente a 165,4% do CDI no ano. As
posicdes a favor de altas nas taxas de juros, principal
contribuicdo positiva no ano até agora, tiveram menor
impacto positivo no més, sendo que os destaques
vieram, principalmente, da recuperagao nas posicoes
em renda variavel no Brasil. Os melhores desempenhos
foram do fundo de agdes com perfil long biased SPX
Falcon (+3,11% no més), do multimercado macro Kapitalo
Zeta (+2,57%) e do fundo de acdes GBV Aconcagua
(+2,56%). Entre os piores desempenhos estdo o fundo
de acdes Pandhora Long Biased (-1,26%), o fundo de
posicoes relativas em agdes Ibiuna STLS (-0,74%) e o
fundo de arbitragem de eventos corporativos NW3
Event Driven (-0,31%).

No més foram efetuados aumentos marginais em 12
fundos que ja faziam parte da carteira, com o objetivo
de recompor gradualmente a alocagao de risco. Além
disso, foi feita alocagdo inicial em um novo fundo
chamado Clave Cortex, um multimercado quantitativo
e com expectativa de que gere retornos bastante
descorrelacionados com as demais estratégias da
carteira. O cendrio econdmico global permanece
bastante desafiador, assim como as incertezas trazidas
pelo ambiente de elei¢des presidenciais no pais, o que
favorece, ainda, uma postura cautelosa. Apesar de
terem sido feitos aumento de posicdes durante o més,
o nivel estrutural de caixa permanece relativamente
elevado no Everest e com objetivo que seja utilizado de
forma gradativa ao longo dos préoximos meses.

e
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H ] . . . . . . . . .
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de

fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

e~ e

Patrimonio Atual: RR$ 659.332.763,75 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 531.759.000,00

liquido

Fundos No més de maio, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (41,6%), Fundos DI (23,9%), Fundos

investidos Quantitativos (11,1%), Eundos Long Biased (3,6%), Il:ur\dos Long&Short (2,0%), Fundos Long Only (3,5%), Juros Reais
(5,4%), Fundos de Arbitragem (7,2%) e Fundos Pré-fixados (2,0%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2022 VOKIN(%) 125 0,74 298 093 1,10

CDI (%) 073 075 092 083 103

2021 VOKIN (%) -0,47 0,68 114 0,82 0,85 049 -1,25 032 083 -0,29 0,18 1,1

CDI (%) 015 013 0,20 021 027 030 0,36 042 044 048 059 076

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

VOKIN (%) 718 4,47 3,77 10,29 7,48 13,60 16,13 1515 6,77 2,27 1497 10,67 10,29 14,02 157 1555

CDI (%) 434 440 277 596 6,42 993 1400 1323 10,82 8,06 8,40 11,60 975 9,88 12,38 1,82
Retorno Acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m Gede

VOKIN (%) 21,58 16,89 1739 26,68 24,61 1651 1741 514 8,66 18,81 2360 3235 1522,67

CDI (%) 1503 19,00 16,17 2325 m”n 1729 1732 3,82 793 10,28 15,65 23,02 1210,77

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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