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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Junho 2021 3,57% 0,46%
Acumulado do ano 22,48% 6,54%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Junho 2021 0,49% 0,30%
Acumulado do ano 3,55% 1,27%

FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Junho 2021 3,60% 0,46%
Acumulado do ano 23,67% 6,54%

€& N30 ha dias ruins no mercado. Quando o mercado

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Bruce Greenwald é professor na Columbia University,
em Nova lorque, e conselheiro na First Eagle Investment
Management. Foi autor do livro Value Investing:
From Graham to Buffett and Beyond. Tivemos a
oportunidade de conhecé-lo pessoalmente em um dos
Encontro Anuais da Berkshire Hathaway, em Omaha,
Nebraska, meio oeste americano. Ele é reconhecido
como uma autoridade em Value Investing.

Para quem realmente consegue entender e ver as
acdes como um interesse real em um negodcio e
procura, através de profundas analises, investir em
bons negdcios ao longo do tempo, comprando agdes a
precos atrativos, ndo ha dias ruins no mercado.

Quando o mercado estda em baixa, € realmente adoravel
comprar agdes a precos baixos. Quando o mercado esta
em alta e os pregos das agdes subiram muito, o melhor
é vender um pouco e aguardar novas oportunidades de
comprar bem. O segredo, sempre, € comprar bem!

O maior risco que ha no mercado nao sdo as oscilagdes
dos precos das agdes, embora a maneira matematica
de medir risco seja pela oscilagdo dos precos. O maior
risco, em nosso entendimento, é pagar caro por uma
acao, ou pagar mais do que ela realmente vale.

Como é dificil para muita gente entender que uma
acao é algo tangivel, em 1997, em sua Carta Anual aos
acionistas da Berkshire Hathaway, Warren Buffett
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cai, vocé consegue pechinchas, e é adoravel
pensar no que vocé esta comprando a precos
baixos. Quando o mercado esta em alta, as
pechinchas acabaram, mas vocé esta rico.

Bruce Greenwald

comparou agdes com hamburgers e carros. Ele
comparou da seguinte forma, muito didatica em nosso
entendimento:

“Se vocé planeja comer hamburgers por toda sua vida
e vocé ndo é um criador de gado, vocé deveria desejar
que o preco da carne subisse ou caisse? Da mesma
forma, se vocé vai comprar um carro de tempos em
tempos, mas vocé ndo fabrica carros, vocé preferiria
que os precos dos carros fossem mais altos ou mais
baixos? As respostas aqui sdo claras que pregcos mais
baixos sdo melhores para os consumidores desses
produtos. Da mesma forma, precos baixos de a¢cbes
sdo bons para “consumidores” de agées.”

“Agora, um teste final: Se vocé espera ser um poupador
nos proximos cinco anos, vocé deveria esperar por
precos mais altos ou mais baixos no mercado de agées
nesse periodo? Muitos investidores entendem isso
errado. Embora venham a ser compradores liquidos
de ag¢bes por muitos anos, eles ficam exultantes
quando os pregos das agbes sobem e deprimidos
quando caem. Na verdade, eles se alegram porque os
precos dos “hamburguers” subiram.”

Precos em alta ndo sao bons para quem esta prestes
a investir. Sao bons para quem ja investiu e, mesmo
assim, s6 para os que planejam vender em um futuro
préximo.

Nos sempre procuramos comprar bem nossas agoes,
com uma boa margem de seguranca e sO apos



Comentarios da Vokin

analisarmos no detalhe cada empresa e o valor real
de cada agao. Fazemos isso pelo método do fluxo de
caixa descontado, com o qual buscamos entender
toda a dindmica da empresa e as premissas do retorno
do capital investido para seus acionistas ao longo do
tempo. Muitas vezes, compramos empresas que nao
estao na moda ou que estao passando por um periodo
dificil, que oportunizam precos atrativos de negdcios
gue no longo prazo irdo performar bem.

E, também, quando os precos sobem, procuramos
vender se os precos atingem o valor que consideramos
justo.

Como gestores e coinvestidores dos fundos da Vokin,
nosso trabalho constante é o de analise e busca
pelas melhores escolhas, pelas melhores opc¢des de
investimentos em cada momento. Buscamos, para
tanto, tentar entender bem as empresas, seus negdcios
e o real valor de suas acdes. E buscamos fazer isso
melhor do que os demais participantes do mercado.

Ha uma frase que gostamos que diz: “O mercado de
capitais € uma grande distragcao para quem esta no
negodcio de investimentos.” Temos que cuidar, portanto,
para que as oscilagdes didrias nos precos das a¢des do
mercado nao nos atrapalhem. Afinal, nosso negdcio
nao € acompanhar as oscilacdes dos precos das agcdes
mas, sim, acompanhar as empresas em que estamos
investindo e seus negdcios operacionais.

Para reforcar essa ideia de que nao ha dias ruins no
mercado, Buffett, em sua carta, conclui dizendo:

“Entdo sorria ao ler uma manchete que diz
"Investidores perdem com a queda do mercado”.
Edite-o em sua mente para "Desinvestidores perdem
quando o mercado cai - mas os investidores ganham®.
Embora os escritores muitas vezes esque¢cam, existe
um comprador para cada vendedor e o que prejudica
um necessariamente ajuda o outro.”

Fechamos o més de junho com altas de 3,57% e 3,60%
em nossos fundos GBV Aconcagua e K2, quando
o |bovespa fechou com alta de 0,46%. Nesses seis
primeiros meses de 2021, estamos com altas de 22,47%
e 23,67%, respectivamente, periodo em que o |Ibovespa
tem alta de 6,54%. Desde o inicio de 2016, quando
ajustamos nosso processo de tomada de decisdes,
nossos fundos tém alta de 468% e 432%, periodo
em que o Ibovespa tem alta de 189%. Temos, gragas
ao trabalho de toda equipe da Vokin, superado bem a
média do mercado, mas isso nao tira nossa humildade
de seguir aprendendo e buscando melhorar a cada dia.

Desejamos um otimo més de julho a todos, com sadde
e seguranca!

Desde o inicio de 2016, quando ajustamos nosso

processo de tomada de decisdes, nossos fundos

tém alta de 468% e 432%, periodo em que o

Ibovespa tem alta de 189%.
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Jd conseguiu um emprego?

O més de junho trouxe indicadores interessantes do
mercado de trabalho ao redor do mundo. Com o avango
da vacinagdo e o controle da pandemia, a volta da
circulacdo de pessoas tem como efeito direto a geracao
de empregos. Os dados mais recentes comprovam esse
movimento, tanto em paises desenvolvidos quanto nos
emergentes. Na Europa, o destaque € a Alemanha que
completa seis meses de queda na taxa de desemprego
gue ja chega a 3, 7% e se aproxima do patamar pré-
pandemia, de 3,4%. Outro pais de destaque é o Reino
Unido com desemprego em 4,7%, também préximo ao
nivel pré-pandemia de 4%. Mas economias de relevancia
na regidao, como Franca (8,1%), Espanha (15,9%) e Italia
(10,5%) até apresentam queda no indicador, porém
em menor velocidade por conta de restricdes ainda
vigentes. No Japdo, o desemprego se mantém estavel
em 3%, mas o pais ndo experimentou umM mMovimento
de alta significativo durante a pandemia (a taxa era de
apenas 2,4%). Outro gigante da
Asia, a China, com desemprego
de 5%, tem um resultado
que &, inclusive, menor do
que o registrado no primeiro
trimestre de 2020, de 5,3%.
Por fim, os EUA foi o que teve
maior impacto no mercado de
trabalho, com o desemprego
pulando de 3,5% para 14,8% em
apenas 2 meses, mas também
foi o que apresentou o ajuste
mais forte. Com taxa em 5,9%,
caminha para o patamar de
fevereiro de 2020 de 3,5%.
Se, de um lado, as politicas
publicas implementadas com o
intuito de manter os empregos
surtiram efeitos desejados, de
outro, sua continuidade esta
gerando um efeito perverso sobre a macroeconomia.
Com a volta das atividades produtivas, a demanda por
trabalho aumentou de forma significativa em um curto
espagco de tempo e muitos segmentos encontram
dificuldades em contratar. Isso ocorre porque, em
muitos paises, ainda vigoram as a¢des de transferéncia
de renda para as familias, que preferem receber menos,
em valores brutos, mas ter tempo e liberdade de
fazer os famosos “bicos” para complementar a renda
final. O cenario para o Brasil nao é diferente do que
visualizamos no mundo e que pode ser comprovado
pelas duas fontes de pesquisa de dados utilizadas para
monitorar esses indicadores. A primeira, coordenada
pelo Ministério do Trabalho, apresenta a evolugdo das
contratagdes e demissdes apenas com carteira assinada
(Caged). A outra pesquisa, feita pelo IBGE, considera o

Industria

Agropecuaria
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Saldo de empregos formais - Brasil
(jan-maio 2021 -1.000 pessoas)

Servicos _509
Coméreio - 162

Construcao - 156

B v«

movimento tanto do mercado formal quanto informal
(PNAD). A principal diferenga entre elas € que a primeira
contempla o universo de trabalhadores formais, ao
passo que a segunda, para essa categoria, fornece
resultados de uma amostra da populagao, contribuindo
para gerar diferencas estatisticas no curto prazo. Dessa
forma, faz mais sentido analisar os movimentos do
mercado formal pelo Caged e do mercado informal pela
PNAD. Entre janeiro e maio o saldo, de contratacdes
com carteira assinada chegou a 1,23 milhao, um recorde
que pode, facilmente, ultrapassar os 2 milhdes até o
final do ano e contribuir, por tabela, para aliviar o déficit
do INSS. Dois setores puxam esses bons resultados: i)
servicos com 509 mil; ii) industria com 290 mil. Mas o
bom momento da economia também gera numeros
positivos em segmentos como a construcgao civil, com
+6,8% no ano e adicional de 156 mil ocupacdes e na
agropecudria, com 114 mil novas contratacdes e +7,1%.
Esse Ultimo tendo como destaque a maior atividade no
campo que demanda pessoas
para cuidar da criagdao de
bovinos (+18 mil empregos), do
cultivodasoja (+10 mil) e café (+21
mil) e da plantacao de cana-de-
acucar (+11 mil). A perspectiva
é que esses bons numeros no
mercado formal continuem
para 0s préximos meses
explicados, fundamentalmente
por: i) muitos langcamentos
imobiliariosfeitosrecentemente
devem iniciar  obras  no
segundo semestre e turbinar
as contratagcdes no segmento
de “construcdo de edificios” nas
cidades; ii) a volta da circulagao
de pessoas ainda ndo esta
completa e deve avancar mais
rapidamente com a vacinagao
no 3° trimestre. Isso pode beneficiar o Unico segmento
do setor de servicos que tem demissdes maiores que
contratacdes no ano, que € a atividade de alojamento
e alimentacgdo. Essa, que envolve bares, restaurantes e
a parte de hotelaria, apresenta potencial de adicionar
mais de 300 mil ocupagdes se imaginarmos que deveria
voltar ao patamar pré-pandemia. Diante da perspectiva
apontada, ataxa de desemprego pode comecar a recuar
dos atuais 14,7% ja em setembro, gerando demanda por
bens e servicos e melhorando a arrecadagao de tributos
em todas as esferas. O momento é propicio para seguir
implementando melhorias para destravar o mercado
de trabalho, eliminando regras e leis e nos aproximando
do modelo usado em paises desenvolvidos.
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"O momento é propicio para seguir implementando melhorias para
destravar o mercado de trabalho, eliminando regras e leis e nos
aproximando do modelo usado em paises desenvolvidos".

lgor Morais

VaAriéyeis VOKIN FOCUS
(Y ETeidol-Telolgle o g}l 2021 2022 2021 2022

PIB 510% 310% 505% 211%

IPCA  525% 360% 597% 378%

Meta SELIC  650% 650% 650% 650%

Taxa de Cambio 510 530 510 520
Resultado Primario  -2,75% -250% -250% -165%
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Comentarios dos Gestores

Em junho, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado de
+3,57%, enquanto o Ibovespa fechou com +0,46%.

Nesse més, a Bolsa atingiu novos recordes com dados
econdmicos como PIB, arrecadag¢do do governo e contratagdes
formais acima do esperado, chegando a superar os 130 mil
pontos. No entanto, foi impactada ao longo do més por dois
eventos principais: o tom mais duro do BC sobre a inflacao, que
estd em alta, dando perspectiva de maior aumento de juros; e
a reforma tributaria proposta pelo governo, que aumentaria
a carga tributdria total para os acionistas das empresas de
capital aberto.

Sobre o primeiro ponto, a prépria retomada econémica vem
ocasionando inflagcdo, porém o aumento dos precos das
commodities, em virtude da reabertura global, e a crise hidrica
no Brasil, que levou a um aumento importante da conta de
luz em julho - e podera levar a outro aumento em agosto -
contribuem para um cenario de juros maiores para o fim deste
ano e para o ano que vem. Outro fator que pode contribuir
para o aumento dos juros do Brasil € o cenario para os EUA e,
nesse sentido, ha desconfianca de que o Fed (BC americano)
possa comecgar a reduzir os estimulos a economia daguele pais
e subir os juros mais cedo do que se esperava, ja a partir do ano
que vem.

Sobre a reforma tributaria, estamos tendo especial atencao
ao seu desenrolar no Congresso, pois as mudancas propostas
afetam de maneira distinta cada uma das empresas que
analisamos e temos que medir seus impactos para definir o
valor justo de cada negdcio. O término dos juros sobre capital
préprio e a reducao da aliquota de IRPJ poderao prejudicar
empresas que possuem capital social alto e se utilizavam
desse beneficio. A taxagcdo sobre dividendos podera levar
muitas empresas a reduzirem o pagamento desse provento,
aumentando as recompras de acgdes, os investimentos para
crescer e movimentos de fusdes e aquisicdes, o que pode
mudar as perspectivas para cada negdcio. Acompanhar a
evolucdo dessas discussdes e medir os impactos nas empresas
serao grandes desafios para nossa equipe Nos proximos meses.

Seguiremos atentos na busca de empresas descontadas,
fazendo calculos diligentes sobre o valor de cada negdcio,
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afinal isso é que tem trazido resultados consistentes, acima do
benchmark, para o fundo nos ultimos anos. Com essa cabeca,
Nos meses recentes montamos uma posi¢cdo nova, a Itadsa.

A ltalsa é uma holding criada ha 45 anos que, atualmente,
controla o Banco Itad, a Duratex e a Alpargatas. O Itad € um dos
bancos brasileiros mais tradicionais, com atuagao em 18 paises
e R$ 2,12 trilhdes em ativos; a Duratex é dona das marcas Deca,
Durafloor e Portinari e conta com 19 fabricas e faturamento
de R$ 5,8 bilhdes em 2020; e a Alpargatas é dona da marca
Havaianas. Além disso, possui investimentos na Copagaz € na
Nova Transportadora do Sudeste (NTS), que responde por 50%
do gas natural consumido no Brasil. Chamada também de
“Berkshire brasileira”, a Itadsa vem diversificando seu portfélio
de investimentos ao longo dos anos, tendo recentemente
entrado na area de saneamento, através de uma participacao
na Aegea Saneamento, que estd presente em 49 cidades
do Brasil; e detera aproximadamente 15% do capital da XP
Investimentos quando concluida a reorganizagcdo societaria
entre Ital e XP. Montamos posi¢cdo com o intuito de “comprar
Ital com desconto”, dado que a soma do valor de mercado
justo das companhias, estimado internamente (incluindo o
Itad, principal investimento da Itausa), era, com boa margem,
maior do que a capitalizacdo de mercado da Itausa, ja
considerando as despesas proprias da holding. Além disso, o
desconto atual entre o valor de mercado de Italsa e a soma
das partes das empresas que a compde & maior do que a
média histdrica (26% x 22% historicamente), fornecendo uma
margem de seguranca adicional ao investimento.

A retomada da economia, com a aceleragcdo da vacinacao, o
segundo auxilio emergencial e os dados positivos de diversos
indicadores de atividade sdo aspectos positivos para a segunda
metade do ano, mas ficaremos atentos aos dois aspectos
gue comentamos no inicio da carta, e aos impactos politicos
relacionados a CPI da covid, com suspeitas de pagamento
de propina para compra de algumas vacinas e que podem
gerar impacto nas perspectivas das eleicdes do ano que vem.
Imaginamos que as eleicdes devem passar a ser incorporadas
na conta a partir desse segundo semestre de 2021.
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Objetivo O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN ACONCAGUA
MASTER LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041216/0001-38, (“FUNDO
MASTER"), cujo objetivo € proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros efou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa,
cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

. ti t gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem

investimento como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de junho, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de Ser Educacional (+2569%), Via Varejo
(+21,65%), Jereissati (+13,38%), Tecnisa (+11,67%) e Grazziotin (+587%). Os piores resultados vieram, por ordem, de TIM (-4,16%),
lochpe-Maxion (-3,32%), Assai (-3,25%), SLC Agricola (-3,17%) e Banrisul (-1,07%).

Patrimanio Atual: R$ 589.842.148,91 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 355.364.000,00
liquido
Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):
Empresas ’
investidas
Ee K ZTIM BBaneisul (0 [TAUSA Blsdesper
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 91N 523 6,42 3,57

IBOV (%) -332 -4,37 6,00 194 6,16 0,46

2020 VOKIN (%) 559 -508 -14,03 4,12 469 1,59 3,00 21 -9 -291 13,21 7,36

IBOV (%) -2,00 -8,43 -2990 10,25 8,57 8,76 8,27 -344  -4,80 -069 1590 9,30

Retorno Acumulado 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m 5esde

inicio

VOKIN (%) 22,48 16,96 54,09 4,17 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 42,88 83,27 155,04 186,44 98,66
IBOV (%) 654 292 3158 1503 2686 3894 1331 291 -1550 -164 3340 2559 7427 101,60 104,61

Informacgdes
Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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A Tim emitiu debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, no montante de R$ 1,6
bilhdes, com vencimento em 2028, ao custo de IPCA
+417% a.a, podendo ter uma reducado de até 0,25% a.a,
caso venha a atingir algumas metas ESG estabelecidas.
A companhia também firmou contrato de Swap ao
custo de CDI + 0,95% ao ano, com finalidade de hedge.

A Ser Educacional celebrou, junto a IFC (International
Finance Corporation), financiamento de R$ 200
milhdes, com prazo total de 7 anos, a ser pago a partir
de 2023, ao custo de CDI + 2,55%. Os recursos objetivam
fortalecer a estratégia de crescimento, transformacao
digital e capital de giro da Companhia. Ao final do 1721,
a divida bruta da Ser era de R$ 706 milhdes, contando
aquisicdes, com um indice divida liquida/EBITDA de
-0,4 (caixa liquido de R$ 117 milhdes).

A SLC Agricola comunicou que foram obtidas todas
as aprovagdes societarias dos acionistas para a
implementagcao da combinagcao de negdcios com
a Terra Santa Agricola no qual a SLC incorporara as
acdes da Terra Santa. A consumacao do negdcio esta
vinculada ao término do prazo de trinta dias para o
exercicio de retirada pelos acionistas dissidentes da
Terra Santa (22 de julho), e, também, dos acionistas da
SLC que nao votaram favoravelmente a incorporagao.
Além disso, a transagao depende da conclusao da
reorganizagao societaria da Terra Santa, incluindo a
concessao do registro de Companhia Aberta (TS Agro
S.A), e do término do prazo de 60 dias para oposicao de
credores relativo a reducao de capital da Terra Santa.

A Oi captou R$ 2,0 bilhdes em debéntures nao
conversiveis em agdes, com garantia real e adicional
fidejussoéria, a serem prestadas pela Oi Mdvel e pela
Companhia, com vencimento em 16 meses, ao custo
de CDI + 8% a.a com objetivo de financiar as atividades
operacionais/despesas gerais e administrativas da Oi e
suas controladas, até a data da liquidagao financeira da
alienacao da UPI — Ativos Moveis.
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A Jereissati, holding dos shoppings Iguatemi, deu
inicio ao processo de reorganizagao societaria para
incorporar a totalidade das acgdes do Iguatemi,
objetivando simplificar a estrutura societarias das
Companhias, no qual os acionistas de Iguatemi
receberao em substituicao as agdes possuidas novas
acoes de emissao da Jereissati. A proposta inicial prevé
a substituicao das agdes considerando um prémio de
10% sobre a média ponderada do valor de mercado
das agdes nos 30 pregdes anteriores a emissao do fato
relevante (07/06).

O Banrisul encerrou a agéncia que mantinha em
Miami, uma das duas agéncias que mantém no
exterior, visando otimizar a estrutura administrativa do
Banco. Entre o 472020 e 1T2021 encerrou 5 agéncias,
finalizando o trimestre com 502 agéncias ativas, sendo
479 no Estado. O Banco também recebeu comunicado
declarando aquisicao de participagao acionaria
relevante da LSV Asset Management.

A Tecnisa informou que foi aprovado pela Camara
Municipal e sancionado pelo Prefeito da cidade de
Sdo0 Paulo o Projeto de Lei Municipal 397/18, o qual
propde alteragdes as diretrizes gerais da Operagao
Urbana Consorciada Agua Branca, compreendendo o
bairro planejado Jardim das Perdizes, projeto no qual a
Empresa tem participagao, com parte Tecnisa no VGV
(Valor Geral de Vendas) de R$ 2,8 bilhoes.



Vokin K2 Long Biased FIA

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise
fundamentalista e por meio de operacées no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posicdes compradas

investimento aep perae P posie P
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de junho, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de Ser Educacional (+25,69%), Banco
Inter (+13,84%), Jereissati (+13,38%), Tecnisa (+11,67%) e Grazziotin (+5,87%). Os piores resultados vieram, por ordem, de )
Atmasa (-15,01%), TIM (-4,16%), Banco do Brasil (-3,60%), lochp-Maxion (-3,32%) e Assai (-3,25%).

Patriménio Atual: R$81.813.621,56 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 57.375.000,00

liquido

Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):

investidas

%o =TiM & rEChsA 3 Banrisul lariolin  gaigm
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1215 222 8,52 3,60

IBOV (%) -332 -4,37 6,00 194 6,16 0,46

2020 VOKIN (%) -0,57 -577 -1573 508 636 13,43 015 -346 -339 -685 1578 7,67

IBOV (%) -1,63 -8,43 -2990 1025 857 8,76 8,27 -344  -4,80 -069 1590 9,30

Desd
Retorno Acumulado 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Dode

VOKIN (%) 2367 8,55 4730 0,25 5597 7221 -2995 -897 -19,53 4,64 34,2 67,07 137,71 150,70 185,87

0,
IBOV (%) 654 292 3158 1503 2686 3894 1331 291 550 64 3340 2559 7427 10160 10461

Informacgdes
Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos




i~ Vokin Everest FIC FIM

Comentarios dos Gestores

O contexto global de elevada liquidez em funcao dos
impulsos fiscais e monetdrios segue trazendo um
movimento otimista para os ativos de risco, cenario
gue tem gerado pressdes de alta em commodities,
inflagdo de produtos e precificacdes bastante otimistas
em diversos ativos financeiros. O Banco Central dos
Estados Unidos segue ditando os rumos dessa liquidez
abundante, apesar de estar sinalizando um possivel
inicio de ciclo de alta nos juros em 2022, porém com
medidas alternativas de restricdes monetarias podendo
iniciar ja no final deste ano. Com relagdo a pandemia
do coronavirus, alguns paises desenvolvidos iniciaram
restricdes pontuais em fungado de preocupagcdes com o
aumento de casos originados pela nova variante Delta,
ainda que os dados de internagdes hospitalares e casos
graves sigam melhorando.

No Brasil, os indicadores seguem bastante favoraveis
com relagcdo a retomada da atividade, que devera
ganhar maior tragao no segundo semestre. O principal
ponto de atencao permanece a pressao inflacionaria,
Cuja expectativa tem se deteriorado e levou o Banco
Central a implementar um novo aumento na taxa
Selic, passando agora para 4,25% ao ano. Ainda que
0 aumento tenha sido em linha com o esperado
pelo mercado, a mensagem do Comité de Politica
Monetaria indica a possibilidade de um aumento em
maior magnitude na préxima reunido, e a expectativa é
gue a taxa deva encerrar o ano em pelo menos 6,50%. A
bolsa fechou més com leve alta (lbovespa com +0,46%),
nova desvalorizagao do dolar frente ao real (-4,76%) e
fechamento das taxas de juros reais (levando a alta de
+0,42% no IMA-B).

O Everest encerrou o més com desempenho positivo,
alta de +0,49% ante +0,30% do CDI, acumulando alta
de +3,55% no ano, contra +1,28% do CDI, equivalente
a 280% do CDI no ano. Novamente, os fundos com
maior exposicao em renda variavel no pais foram os
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de melhor desempenho, como o fundo do perfil long
& short Ibitna STLS (+3,78% no més) o long only GBV
Aconcagua (+3,57%) e o long biased SPX Falcon (+2,16%).
Entre os destaques negativos, os piores resultados
vieram de estratégias diversas, como o quantitativo
Pandhora Essencial (-2,36%), o multimercado macro
Gauss (-1,44%) e o fundo de arbitragem de acdes NW3
(-0,76%).

Em junho foi feito um aumento marginal da posicdo
direcional em juros reais (NTN-B 2035), posicao
que, agora, representa aproximadamente 3,0% do
patrimoénio do Everest. Além disso, dado o atual cenario
e por estarmos com um dos menores niveis de caixa
em pelo menos oito anos, optamos por programar
uma reducgao no risco ao longo do terceiro trimestre.
Para isso, diminuimos a exposicdo em dez fundos
alocados nos perfis Multimercado Macro, Crédito,
Ac¢des Long Bias e A¢des Long Only, sendo que, como
os fundos possuem variados prazos de liquidagao
dos resgates, esse aumento de liquidez ird ocorrer de
forma gradual nos préximos noventa dias. Os principais
critérios utilizados na sele¢do dos fundos para resgate
foram o tamanho da exposi¢do do fundo no Everest,
a volatilidade e a correlagdo com o Ibovespa, além de
termos encerrado a posicao na estratégia de Crédito,
gue ja tinha uma participagdo pequena da carteira.

Seguimos com uma perspectiva favoravel para o
segundo semestre, ainda que parte dessa expectativa
ja venha sendo precificada pelos mercados, sem falar
na permanente instabilidade politica no pais, que tem
atrapalhado a continuidade de qualquer pauta de
reformas. Conformme mencionado no paragrafo anterior,
optamos por reduzir um pouco a exposi¢cdo de risco
do Everest dado que o fundo vinha bastante alocado
e acreditamos que os ajustes efetuados irdo contribuir
para uma melhor diversificacdo nos resultados.

e
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H ] . . . . . . . o .
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de
fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

Patriménio Atual: R$ 483.819.483,67 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 461.275.000,00

liquido

Fundos No més de junho, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (53%), Fundos DI (9,8%), Fundos
investidos Quantitativos (10,7%), Fundos Long Biased (6,5%), Fundos Long&Short (1,6%), Fundos Long Only (5%), Juros Reais

(3,1%), Crédito (1,5%), Fundos de Arbitragem (8,4%) e Fundos Pré-fixados (1,2%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 12m 24m 36m 48m Dosde
2021 VOKIN (%) -0,47 0,68 114 0,82 0,85 0,49 8,38 12,57 20,94 36,61 1400,60
CDI (%) 015 013 020 021 027 030 228 698 1374 2211 858

Retorno Acumulado 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

VOKIN (%) 355 3,77 10,29 7,48 13,60 16,13 1515 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 157 1555 21,58

CDI (%) 127 2,77 596 6,42 993 1400 1323 10,82 8,06 8,40 1,60 9,75 9,88 12,38 1,82 1503

Retorno Acumulado 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999

VOKIN (%) 16,89 17,39 26,68 24,61 16,51 17,41 5,14

CDI (%) 1900 1617 2325 9n 1729 1732 382

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA
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