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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Junho 2023 6,80% 9,00%
Acumulado do ano 1,46% 7,61%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Junho 2023 1,34% 1,07%
Acumulado do ano 4. 77% 6,50%

Foto: Reprodugdo Internet

FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Junho 2023 6,34% 9,00%
Acumulado do ano 1,70% 7,61%

66 Meu conselho aos investidores: Ignoremo som
de curto prazo e a furia das emocoes refletidas
em nossos mercados financeiros e concentrem-se
na economia produtiva de longo prazo de nossos
negaocios corporativos. O caminho para o sucesso
do investimento é sair do mercado de expectativas
de precos de acoes e acreditar e investir

no mercado real de negocios. g9

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Quando John Bogle, fundador do Vanguard
Group, maior gestora de fundos de investimentos
do mundo, nos aconselha a sair do mercado de
expectativas de precos de acdes é porque esse
é o mercado onde atuam os especuladores - é o
mercado de especulacdo nos precos das agoes. E
prever, com precisdo, as oscilagcées de curto prazo
nos precos das acgdes, influenciados pelas emocgodes
dos investidores, é algo simplesmente impossivel.

O mercado onde devemos atuar - bem diferente
do mercado de expectativas e especulacdoes em
bolsa - é sobre as empresas reais, da economiareal,
do que acontece no dia a dia de empresas onde
pessoas trabalham, produzem, comercializam ou
prestam servicos buscando o lucro; empresas que
pagam dividendos, reinvestem parte dos lucros
para aumentar ainda mais seus lucros e buscam
inovar e prosperar, trazendo resultado para seus
acionistas e comunidades onde atuam, no longo
prazo. Nesse mercado é que temos que focar! Isto
€ investir em valor!

Acdes, como dizia Benjamin Graham, ndo sdao um
papel, um ticker (home de uma determinada acao)
ou um ponto num grafico. Agcoes sao interesses
reais em negdcios reais!

Preco, dizia Graham, é o que vocé paga, mas valor
- muitas vezes diferente do preco das acoes - é o
que vocé leva.
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John Bogle, investidor.

Investir em valor, portanto, é focar nos negdcios
reais e operacionais. E pensar nas empresas e suas
operacgoes, muito mais do que somente no preco
das suas agoes!

E uma operacdo de investimento, segundo
Graham, “é aquela que, ap6s uma analise profunda,
promete seguranca do capital investido e um
retorno adequado ao risco. As operagdes que hao
atendem a essas condicOes sdo especulativas”.

Muitas vezes, observamos empresas melhorando
seus resultados operacionais e crescendo seus
negodcios, mas os pregos de suas acoes caindo
porque o mercado esta de mau humor por
diversos motivos: ou porque os juros estdo altos,
ou porque iniciou uma guerra do outro lado
do mundo ou porque trocou o governo, ou por
qualquer outro motivo que deixa o mercado de
mau humor e pessimista.

Se o mercado real é sobre economia real, entao
o mercado de agdes é realmente uma grande
distracdo para o negécio de investimentos, e
nosso cuidado tem que ser ndo nos enganarmos
acompanhando somente os precos das acgoes,
mas acompanharmos os resultados operacionais
das empresas em que estamos investindo.

Com o tempo - ninguém pode precisar qual - o
valor intrinseco e real das acdes sera refletido
corretamente no preco das mesmas.



O segredo - sempre fazemos questdo de frisar,
seguindo o conceito de margem de seguranca,
é comprar bem! S6 comprar aquelas a¢cdes que
entendemos que estao baratas em relacao aos
resultados futuros das suas empresas.

E vendermos somente quando os precos ja
refletirem, ou excederem, as expectativas de
resultados futuros.

E por isso, também, que as acdes devem sempre
ser vistas como investimentos de longo prazo.
Imaginem alguém ter que ser forcado a vender
qguando os precos estdo baixos? E o mesmo que
um empresario ter que vender a sua empresa por
qualquer preco por qualquer outro motivo que
nao a real operagao do seu nhegdcio.

As oscilacdes de precos sao a Unica certeza do
mercado que temos.

E sabemos que o mercado nao é eficiente o
tempo todo. Ao contrario, o mercado é maniaco-
depressivo, e oscila entre otimismos e pessimismos
por vezes exagerados e irracionais!

Ao invés de participarmos da loucura do
mercado, nosso trabalho é aproveitarmos e nos
beneficiarmos dela quando temos oportunidades.

Investir é simples, mas nao é facil, como diz Warren
Buffett.

E nao é facil porque precisa de muito controle
emocional, paciéncia e racionalidade, que sao as
caracteristicas de um investidor inteligente, muito
mais importantes do que um alto QI (quociente de
inteligéncia).

O importante € manter a disciplina e foco no longo
prazo, muito mais do que sofrer ou se entusiasmar
com as oscilagdes de curto prazo.

Em junho tivemos um més em que o mercado de
acoes andou animado e o Ibovespa teve o melhor
resultado desde dezembro de 2020.

Parte da animacao do mercado foi por conta
da expectativa de queda de juros no segundo
semestre deste ano, pelo resultado favoravel do
PIB do primeiro trimestre (em funcao da forte
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safra e contribuicao do setor agricola) e, também,
por indicagdes de que a inflagdo mundial comeca
a dar sinais de estar controlada. Tivemos também
forte fluxo de investimento estrangeiro para a
bolsa brasileira em junho.

Independente disto, nosso foco continua nos
resultados operacionais das empresas em que
estamos investindo, sejam elas empresas que
estao somente no mercado local, como é o caso do
Carrefour, sejam empresas exportadoras (Suzano e
Vale) ou com operagoes em todo o mundo (como
lochpe e IBS). Ao todo estamos investindo hoje
em 18 empresas. Desta forma contamos com um
portfolio balanceado e diversificado em termos
de riscos e operagdes, mas estando posicionados
somente em empresas em que acreditamos que
as acoes valem significativamente mais do que o
refletido nos precos atuais.

No acumulado do ano estamos com resultados
positivos. Os Fundos Vokin GBV Aconcagua e Vokin
K2 estdo com resultados de +11,46% e +11,70%,
respectivamente. E ambos acima do Ibovespa, que
esta com +7,61% até o final de junho.

Poucos investidores ou gestores conseguem
superar o lbovespa de forma consistente ao
longo do tempo. Nosso trabalho, dia a dia, é para
continuarmos entregando os resultados positivos
que temos tido, de forma consistente, ao longo dos
ultimos anos, sempre mantendo a mesma filosofia
e disciplina nos investimentos, com processos
rigorosos e um trabalho em equipe e decisdes
colegiadas.

Neste primeiro semestre ficamos acima do
Ibovespa, do CDI e do délar mas, mais importante
doqueisto, é que estamos confiantes nasempresas
em que estamos investindo, sempre com foco no
longo prazo.

No préximo meés voltaremos a comentar sobre
alguma posicao especifica dos nossos fundos.

Desejamos um 6timo més de julho para todos,
com saude, sabedoria e paz.

Obrigado por investirem junto conosco!
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Economia

E uma reforma que reforma mesmo?

Se existe um assunto que é consenso no Brasil é
que a nossa atual estrutura do Sistema Tributario
precisa passar por uma mudanca significativa.
Porém, quando as propostas comecam a vir para a
mesa, as divergéncias pontuais aparecem - o que é
natural. Por isso tivemos tantas tentativas e nenhum
avanco nos ultimos anos. Para nao ser injusto, as
Unicas coisas que conseguimos implementar foram
remendos como a criacao de contribuicées, aumento
de aliquotas e a concessao de beneficios setoriais que
apenas acentuaram as distorcoes sdcio-econdmicas.
Trazendo a “bola ao centro”, as principais mudancas
que devemos fazer para ter um sistema mais justo
para a sociedade, adaptado ao desenho econémico
do Brasil, com suas enormes diferencas regionais,
se concentram nos seguintes temas: i) eliminar a
cumulatividade dos tributos; ii) trocar origem para
destino; iii) fazer a cobranca “por fora” ao invés de “por
dentro”; iv) unificar aliquotas; v) eliminar os beneficios
fiscais. Uma proposta que
contemplasse todos esses
temas seria um sonho nao
apenas de uma, mas de
varias noites de verao. E se
ela viesse acompanhada do
minimo de distor¢cées em
relacdo ao que acontece
hoje, e com reducao da
carga tributaria total,
entdao teriamos o paraiso.
Ndo custa sonhar. Alias,
custa sim: duas sessdes na
Camara, com aprovagao de
308 deputados e mais duas
no Senado, com 49 dizendo
sim. Esta pronto? Entao, a
proposta em discussao hoje contempla esses pontos.
Ela nos vende um Brasil melhor para os préximos 50
anos, com aumento do potencial de crescimento do
PIB dos atuais1,5% para 3,5%, aumento da arrecadacgao
concomitante a uma reducao da carga tributaria,
reducao da divida como percentual do PIB ao longo
do tempo, vai fazer com que as pessoas que ganham
menos paguem menos e eliminar os litigios tributarios
que, principalmente as empresas, possuem com o
fisco. Com uma proposta tdao boa assim, por que ser
contra? Porque parece que algo nao esta fechando
nessa proposta. A ideia de criar o que se denomina de
IVA dual, é boa. Ela simplesmente junta o IPl com o
PIS e Cofins em um unico tributo, o CBS - Contribuicao
sobre Bens e Servicos e que ficaria sob a gestao do
Governo Federal. Transforma trés tributos em apenas
um e torna eles nao-cumulativos. Estariamos diante
de uma “pegadinha™ Fique atento a dois pontos. O
primeiro é a nomenclatura. Contribuicdées nao sao
repartidas com os Estados e Municipios e, portanto,
o Governo Federal passaria a ficar com a parcela do
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Carga Tributaria - Brasil
(Part.% no PIB)

IPI que hoje é dividida com esses. Estamos falando do
FPE - Fundo de Participacao dos Estados que prevé
uma distribuicao de 21,5% do total do IPI, o que daria,
nos ultimos 12 meses, algo perto de R$ 12,4 bilhdes a
menos para os cofres dos Estados. E o segundo ponto
seria sobre a aliquota a adotar, que ninguém ainda
sabe. Ja os Estados e Municipios controlariam o IBS -
Impostosobre bens e servicos,com previsdo de agregar
o ICMS e 0 ISS, que também seriam nao-cumulativos e
permite que esses definam suas aliquotas. Alias, aqui
entramos em outro ponto importante da dificuldade
na contabilidade das empresas: o emaranhado
de regras, conceitos e aliquotas que sao adotados
para produtos e servicos. Para atacar esse ponto, a
proposta de Reforma sugere que se tenha apenas trés
grupos de aliquotas no Brasil: i) Padrao - a ser ainda
definida pelo Senado em Lei Complementar - note
que isso seria de mais facil aprovacao. Além do mais,
abre uma oportunidade para majoracao no futuro
de forma bem mais facil, basta que um pequeno
grupo de politicos queira;
ii) reduzida - vinculada a
50% do que for a aliquota
padrao. Isso pode parecer
simples, mas esconde um
enorme problema para o
futuro.Imagine um Governo
com peguena maioria no
Senado. Pode aprovar uma
majoracdao da aliquota
padrao e, por tabela, como
a reduzida esta vinculada a
essa, também ira aumentar.
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ao Estado e, dessa forma,

Governadores e Prefeitos
nao reclamariam; iii) aliquota zero - aplicada a
determinados itens como medicamentos. H4, ainda,
a ideia de mudar a regra de incidéncia do tributo
da atual “por dentro” para a forma como é o IVA
em diversos lugares do mundo, que é “por fora”. De
longe a melhor e mais desejada forma de se aplicar
um tributo. Geraria mais transparéncia e reduziria a
montanha de R$ 5,4 trilhdes de litigios tributarios que
hoje estao em discussao. Eu acho que os escritérios de
advocacia especializados em causas tributarias nao
gostariam muito disso. Por fim, temos a eliminacao
dos beneficios tributarios. Mas, como tudo no Brasil,
com excegoes. Ou seja, mantém o Simples e a Zona
Franca de Manaus. Essa ja deu mostras que nao
funcionou, mas deve durar mais uns 50 anos. Ainda
ha muitos outros pequenos pontos que precisam
ser esclarecidos para convencer que essa reforma
realmente vai reformar nosso sistema tributario. Vale
a maxima: na duvida, nao ultrapasse, ou melhor, nao
aprove.
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Economia

"Se existe um assunto que é consenso no Brasil é que

a nossa atual estrutura do Sistema Tributario precisa
passar por uma mudancga significativa."

Igor Morais

Variaveis VOKIN m

(VETL GGG LI T 2023 2024 2023 2024
PIB 251% 110% 218% 127%

IPCA  530% 420% 497% 392%

Meta SELIC  1225%10,00% 12,00% 9,50%
JuroReal 660% 557% 670% 537%

Taxa de Cambio 510 530 500 507
Resultado Primario  -160% -0,90% -100% -0,80%
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Comentarios dos Gestores

Junho foi o segundo més de forte alta da bolsa no Brasil,
ajudada tanto pelo mercado interno como pelo externo.

O resultado do PIB do 1° trimestre, divulgado em 1° de junho,
surpreendeu positivamente, com alta de 1,9% em relagao ao
trimestre anterior, enquanto a expectativa era um aumento
de 1,2%. O agronegdcio que puxou o indicador e, como isso
deve ter um impacto deflacionario sobre os alimentos, nao
preocupou as estimativas de inflacao.

No mercado interno houve uma melhora importante nas
expectativas quanto aos juros no Brasil depois que o Conselho
Monetario Nacional sinalizou a manutencaodametadeinflagao
em 3% ao ano, mantendo também a banda de oscilacdo em
1,5% para mais ou para menos. A mudanga, que valera a partir
de 2025, trata da meta, que sera continua e nao mais em bases
anuais, dando mais flexibilidade a politica monetaria e, ao
mesmo tempo, uma previsibilidade maior. Aliado a isso, os
indicadores de inflagdo melhores que o esperado e o avango
do arcabouco fiscal permitiram que os agentes do mercado
gerassem expectativas melhores quanto a inflacao futura,
o que se costuma chamar de ancoragem da inflacdo. Esse
cenario levou o Copom, que define a taxa de juros, a sinalizar
o primeiro corte da Selic desde 2020 para os préoximos meses
(provavelmente em agosto).

O arcabouco fiscal, que havia sido aprovado na Camara dos
Deputados no més passado, foi aprovado no Senado no
dia 21/06, porém com algumas mudancas ruins em termos
fiscais, j@ que retirou do limite de gastos o Fundeb, o Fundo
Constitucional do DF e despesas com ciéncia, tecnologia e
inovacdao. Com as mudancas, o texto deve voltar para a Camara
dos Deputados, que votara a matéria em julho. Ainda assim, a
votacao da regra tira a incerteza quanto ao excesso de gastos
do governo, por isso é importante sua aprovacao.

A reforma tributaria é outro tema que teve avancos ao longo
do més, muito por iniciativa do presidente da Camara,
Arthur Lira, que chamou governadores para debater temas
sensiveis e negocia com os setores mais resistentes a
reforma. O consenso até agora é que o sistema mudara a
arrecadacao da origem para o destino e unificara diversos
impostos (como ICMS, ISS, PIS, Cofins e IPlI) em um imposto
sobre valor agregado, que sera arrecadado tanto pela Uniao,
como por Estados e municipios, o IVA dual. As discussoes
que ocorrem no momento se referem ao periodo de
transicdo do sistema vigente para o que esta em discussao, o
valor e a distribuicdo de um fundo de compensacgao para os
Estados e municipios, as exce¢cdes (como incentivos fiscais
existentes e aliquotas diferenciadas para alguns setores),
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e a governancga do sistema do IBS (que é a parte relativa
aos Estados e municipios no IVA dual). Sera importante
acompanhar essa votacao, pois o Brasil € um dos paises com
maior contencioso tributario no mundo. Um sistema mais
simples deve tornar a vida das empresas mais facil, gerando
maior potencial de crescimento para o pais.

No mercado externo, o congresso dos EUA aprovou o projeto
que eleva o teto da divida do pais, o que permite a ele se
refinanciar e evita um calote. Outro ponto importante foi a
pausa na elevacao dos juros, anunciada pelo banco central
do pais, que o manteve na faixa de 5%-5,25% na reuniao de
junho, mesmo sinalizando que possiveis aumentos ainda
podem ocorrer até o final do ano. A China também anunciou
quedas nos juros, o que ajudou a animar os mercados, apesar
de ter sido considerada insuficiente por alguns analistas.

No més, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado de
6,80%, enquanto o Ibovespa fechou com 9,00%.

Em junho, aproveitamos os precos das agdes para
aumentarmos nossa posicao em Carrefour, empresa sobre a
qual falamos na carta de abril/2023. A inflagdo de alimentos
baixa, com muitos itens dessa categoria apresentando
deflacao, prejudica a receita de curto prazo da empresa,
o que tem afetado as expectativas de resultado para os
préoximos trimestres. O anuncio que empresa fez de que
concluiu antes do prazo as conversoes dos supermercados do
BIG para os seus formatos também deve gerar uma pressao
nas margens no curto prazo, pois as lojas levam um tempo
até maturar e as conversoes geram despesas extraordinarias.
O resultado das operagdes do banco Carrefour deverd ainda
permanecer prejudicado, explicado pelo impacto dos
custos de captacao de clientes, em sua maioria oriundo das
lojas recém-convertidas, e pelas provisbes que devem ser
feitas quando os clientes entram na carteira. No entanto,
apesar do momento ruim, juntamente com o periodo de
investimentos mais elevados, que eleva a alavancagem
financeira do negécio, como comentado na carta de abril,
acreditamos que as vantagens competitivas do negodcio
permanecem intactas, sendo esse um negécio bom que
pode ser comprado a um preco adequado neste momento.

Para o proximo més, precisamos ficar atentos a votacao final
do arcabouco fiscal e se ndo teremos mais surpresas em seu
texto final. As movimentacdes para a primeira votacao da
reforma tributdria, tema sensivel, mas muito relevante para
o pais, também sera importante e deve dominar a atencgao
nos proximos meses.
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Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo

Politica de

O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN ACONCAGUA
MASTER LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o n° 22.041.216/0001-38, (‘FUNDO
MASTER"), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, andlise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus

. . gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem

investimento . . - - . s - s
como principal fator de risco a variagdo de precos de agées admitidas a negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcédo organizado, observadas as limitagoes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de junho, os melhores resultados de nossas posi¢coes vieram, por ordem, de Ser Educacional (+30,21%), Assai (+27,91%),
Banrisul (+23,50%), Carrefour (+19,14%) e Tecnisa (+11,54%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Alpargatas (-10,92%), Blau
(-7.43%), lochpe-Maxion (-3,18%), 3R Petroleum (-1,52%) e Suzano (-1,25%).

Patriménio Atual: R$ 749.227.409,29 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 672.969.000,00

liquido
5 empresas com maior participacdo no fundo, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):

Empresas

investidas ;"m " (IBS) Carrefour (§

suzano - i IOCHPE-MAXION arretour
(0~ \ S/ (JB5) |OCHPE-MAXION
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2023 VOKIN (%) 2,51 -4,02 -161 107 6,67 6,80

IBOV (%) 337 -7.49 -291 2,50 374 9,00

2022 VOKIN (%) 4,85 -4,79 6,41 -543 256 917 4,06 553 234 954 -843 -505

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06 -10,10 322 -N50 469 6,16 0,47 545 -3,06 -2,45

Retorno

Acumulado 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m 5ode

VOKIN (%)
IBOV (%)

M46 0,15 4,97 16,96 54,09 4,17 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 19,32 -4,32 36,71 7536 90,08

7.61

469 193 292 3158 1503 2686 3894 -1331 -291 -1550 -164 1983 -687 2423 1696 9055

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

O Assai comunicou que o grupo francés Casino, seu antigo
acionista controlador, realizou um block trade para a
venda da participagao remanescente de 11,67% do capital
da Companhia. Por meio da operagao, o grupo francés, que
tem buscado levantar recursos para renegociar sua divida
com credores, vendeu 157,6 milhdes de acdoes do Assai
pelo preco de R$ 13,38, tendo captado aproximadamente
R$ 211 bilhdes. Em outro comunicado, a Companhia
anunciou a emissdo de R$ 1 bilhdo em debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em até 3 séries, com
a possibilidade de emitir um lote adicional de até R$ 250
milhoes. Os recursos a serem captados serao destinados
a investimentos futuros em expansao e manutencao de
imoveis, além do reembolso de gastos.

A Suzano informou que seu volume de producdo de
celulose de mercado deve ser reduzido em 4% em 2023,
quando comparado com sua capacidade produtiva
nominal e volumes histéricos. Segundo a Companhia,
tal volume nao traria um retorno adequado em meio
a queda acentuada nos precos da celulose, tornando a
conjuntura mais complexa no setor, mas a decisdao nao
afetara o atendimento aos contratos com clientes e
fornecedores. Em outro documento, a Suzano anunciou
o fechamento da aquisicdo dos ativos de tissue da
Kimberly Clark no Brasil,anunciada em outubro de 2022,
pelo preco de US$ 175 milhdes. Por fim, a Companhia
anunciou a emissdo de R$ 1 bilhdo em debéntures
simples, nao conversiveis em acoes, integralmente
destinados a geracao de energia no Projeto Cerrado.

A 3R recebeu aprovacdao da ANP para concluir a
aquisicao do Polo Potiguar, antes detido pela Petrobras,
pelo preco de US$ 1,44 bilhdo. Do montante, US$ 1,098
bilhao foram desembolsados na data da conclusao da
operacao, US$ 110 milhdes foram pagos na assinatura
do contrato, em janeiro de 2022, enquanto outros US$
235 milhdes serdo pagos em 4 parcelas anuais de US$
58,75 milhdes, sendo a primeira em marco de 2024.
Com o cumprimento das condi¢cdes precedentes, a
3R ja assume a operagao do ativo, que contempla
os contratos de concessao de 22 campos de o6leo
e gas, além da infraestrutura, sistemas de dutos e
demais instalacbes de processamento de gas, refino
e terminais aquavidrios. Em 2023, o Polo Potiguar
registrou producao média diaria de 16,5 mil barris
de 6leo e 37,3 mil m3 de gas natural. A Companhia
também comunicou o resultado do aumento de
capital realizado, contemplando as sobras subscritas,
que totalizou o aporte de R$ 900 milhdes, levando seu
capital social a R$ 5,05 bilhdes.
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O Carrefour conclui a conversao de 129 lojas do Grupo
BIG, 5 a mais do que o previsto inicialmente, dentro do
investimento inicial anunciado de R$ 1,9 bilhdo. O fim das
conversoes se deu 1ano apds o fechamento da aquisicdo do
Grupo BIG,em junho de 2022, e 6 meses antes do planejado
inicialmente. As lojas convertidas foram distribuidas em 76
lojas Atacadao, 48 Hipermercados Carrefour e 5 Sam’s Club.
Além das conversdes, a Companhia ressalta que pretende
abrir entre 10 e 15 novas lojas do Atacadao, reforcando sua
estratégia de expandir no formato de atacarejo.

A Itausa efetuou a venda de 12 milhdes de a¢oes Classe
A da XP Inc., correspondentes a 2,27% de seu capital,
pelo valor aproximado de R$ 1,1 bilhdo, considerando a
taxa de cdmbio (USD/BRL) de R$ 4,91. Com a alienacao,
a Companbhia tera o resultado do segundo trimestre de
2023 impactado positivamente em R$ 400 milhdes,
liquido de impostos, e passa a deter 4,44% do capital
da XP e 1,53% do capital votante. Em comunicado do
Itau Unibanco, posicao mais relevante da Companhia, o
Banco anunciou que esta em negociacoes preliminares
com o Banco Macro, um dos principais bancos privados
da Argentina, para alienar suas operagoes no pais.

AEnautaretomou a producdaonoCampode Atlantaapés
ter concluido a parada programada de manutencao do
FPSO Petrojarl I. A producao dos pocos sera retomada
gradativamente, seguindo o escopo de coletar
dados e confirmar a potencialidade do reservatério,
fundamentais para o desenvolvimento da producao
com o FPSO Atlanta (Sistema Definitivo), previsto para
meados de 2024.

O Banrisul elegeu Itanielson Dantas Cruz como
Presidente do Conselho de Administracdo. O Sr.
Itanielson também acumula as fun¢des de secretario
adjunto da Secretaria da Fazenda do Rio Grande do Sul
desde janeiro de 2023 e conselheiro fiscal da Caixa Asset
desde maio de 2021. Em outro Fato Relevante, o Banco
deliberou o pagamento de juros sobre o capital préprio,
referente ao segundo trimestre de 2023, no valor liquido
de R$ 0,29 por acdo com base na posicdo acionaria de
14 de junho. O pagamento representa um dividend yield
de 2% sobre a cotacao da acao preferencial na data-base.

A JIBS anunciou a distribuicido de dividendos
intermediarios no valor de R$ 1,00 por acgao, totalizando
o montante de R$ 2,22 bilhdées. Os pagamentos foram
feitos a partir da posicdo no encerramento de 22 de
junho e efetuados em 29 de junho, representando 5,3%
de dividend yield sobre a cotacdo da data-base.



Vokin K2 Long Biased FIA

Objetivo O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢oes da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagao de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise
fundamentalista e por meio de operacdes ho mercado a vista e de derivativos, podendo ser posi¢cdes compradas

investimento aep peras P posie P
(long) ou vendidas (short).

Patriménio Atual: R$ 107.627.216,78 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 99.980.000,00
liquido

Empresas 5 empresas com maior participagéo no fundo (no més):

o L]

investidas

'um Carrefour (fp UBS) ’} SUZONO  I0CHPE-MAXION

PETROLEUM

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2023 VOKIN (%) 174 -6,31 0,30 1,38 8,36 6,35

IBOV (%) 337 -7.49 -2,91 2,50 3,74 9,00

2022 VOKIN (%) 6,81 -525 669 -592 137 -1N9% 709 1,10 032 685 -820 -4,46

IBOV (%) 698 089 606 -1010 322 50 469 616 047 545 306 245
e do 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Desde
VOKIN (%) 70 141 7,00 855 4730 025 5597 72,21 2995 -897 -1953 4,64 24,96 -199 31,46 63,76 180,19
IBOV (%)

7,61 469 -1193 292 3158 1503 2686 3894 -1331 -291 -1550 -164 1983 -687 2423 1696 90,55

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

O mésde junho foi relativamente atipico para o mercado
financeiro global, com um dos principais indicadores
de volatilidade do mercado (S&P500 VIX) em niveis
bastante baixos, retornando ao patamar observado em
2019 (pré-pandemia), ao mesmo tempo em que a bolsa
norte-americana segue o movimento positivo no ano,
recuperando boa parte das perdas observadas no ano
passado. Apesar desse momento positivo, permanece a
incerteza quanto as préximas decisées a serem tomadas
pelo Federal Reserve (FED) quanto ao patamar de juros
no pais.

O Comité de Politica Monetdria do FED decidiu por
manter a taxa basica de juros no intervalo de 5% a 5,25%
apos dez altas consecutivas, ainda que alguns membros
do FED sigam adotando um discurso cauteloso quanto
ao processo de normalizacao da inflacao, reforcado
também pela resiliéncia no mercado de trabalho, e
sinalizando que novas elevagdes nos juros podem
ocorrer até o final do ano. Desta forma, foi praticamente
eliminada a expectativa de uma possivel reducao na taxa
de juros ainda este ano, porém a decisao sobre manter
a pausa ou retomar o ciclo de elevacao parece estar
totalmente dependente dos dados a serem divulgados
até as proximas reunioes.

No Brasil, logo no inicio do més houve a surpresa na
divulgacao do PIB referente ao primeiro trimestre do
ano, com crescimento de 1,9% e relacao ao trimestre
anterior, com forte impacto positivo da agropecuaria,
que representou praticamente 80% da expansao do PIB.
Também houve contribuicdo marginalmente positiva,
mas acima do esperado, do setor de servicos.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central
do Brasil manteve, pela sétima vez, a taxa Selic em
13,75% ao ano, dentro do amplamente esperado pelo
mercado, ainda que em meio a diversas criticas por
parte do Governo e de alguns setores da economia. Na
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ata divulgada, o Comité reforca a postura de cautela,
porém ja sinaliza um possivel inicio de ciclo cortes na
préxima reuniao em agosto. O Ibovespa fechou em alta
de 9,00%, maior alta mensal em 30 meses, e o ddlar
se desvalorizou 5,37% no més frente ao real seguindo
movimento global de desvalorizacao do délar. A curva
de juros reais encerrou o quinto més consecutivo com
fechamento nas taxas, representando alta de 2,39% no
meés para o indice IMA-B.

O fundo Everest encerrou o més com alta de +1,34%, ante
+1,07% do CDI, acumulando no ano alta de 4,77% ante
6,50% do CDI. Novamente os destaques positivos do
més foram dos fundos com maior exposicao direcional
em renda variavel, como o SPX Falcon (+8,83%), GBV
Aconcagua (+6,80%) e Ibiuna STLS (+6,23%). Pelo lado
negativo, os piores desempenhos foram de fundos
multimercados macro SPX Nimitz (-3,36%), Kapitalo
Zeta (-1,28%) e Gavea Macro Plus (-0,47%). No més foi feita
uma posicao inicial direcional em doélar para o fundo,
de tamanho relativamente pequeno, aproveitando
esse movimento de enfraquecimento global da moeda
norte-americana.

O desempenho abaixo do CDI nos ultimos seis meses
reflete a dificuldade com que os fundos multimercados,
principal estratégia da carteira, estao em tomar
posicoes estruturais mais relevantes em um cenario de
incerteza nos mercados de juros e cambio. Apesar disso,
permanecemos confiantes na capacidade de gerar
retornos de longo prazo com a diversificacao atual da
carteira de fundos que compdéem o Everest.



Vokin Everest FIC FIM

Objetivo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos supetriores efou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de
fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

patrimanio Atual: R$ 737.992.248,19 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 700.066.000,00

liquido

Fundos No més de junho, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (44,4%), Fundos DI (30,4%), Fundos
investidos Quantitativos (4,1%), Fundos Long Biased (2,6%), Fundos Long&Short (2,3%), Fundos Long Only (3,4+A2%), Juros Reais

(5,4%), Fundos de Arbitragem (3,4%), Fundos Pré-fixados (2,1%) e Ddlar (2,0%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2023 VOKIN (%) 113 023 0,29 0,77 092 134

CDI (%) 112 0,92 117 092 112 1,07

2022 VOKIN(%) 125 0,74 298 093 110 014 080 1,88 132 129 -0,38 0,49

CDI (%) 073 0,75 0,92 0,83 1,03 101 103 117 107 102 102 112

Retorno Acumulado 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008

VOKIN (%) 4,77 13,25 4,47 3,77 10,29 748 13,60 1613 1515 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 1,57

CDI (%) 650 1237 440 277 596 642 993 1400 1323 1082 806 840 160 975 988 1238

Retorno Acumulado 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 2m 24m 36m 48m Qe
VOKIN (%) 15,55 21,58 16,89 17,39 26,68 24,61 16,51 17,41 514 10,54 19,70 29,73 37,96 169504
CDI (%) n82 1503 1900 1617 2325 191 1729 1732 382 1354 2341 2622 3203 140345

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos




V. Kin

INVESTIMENTOS

Nosso Site:

Acesse e siga
nossas redes sociais:

Oucga em podcast:


http://www.vokin.com.br
https://www.facebook.com/Vokin-Investimentos-113578220387774/
https://www.instagram.com/vokininvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/vokin/
https://podcasts.google.com/feed/aHR0cHM6Ly9hbmNob3IuZm0vcy8yOGE0NjJhOC9wb2RjYXN0L3Jzcw==
https://podcasts.apple.com/br/podcast/vokin-investimentos/id1520783837#episodeGuid=363bbc03-fd4d-4082-8b9c-d69073393947

https://open.spotify.com/show/4AYo7FEZmzvJFy839N89wu?si=b8801ad8b1e048c6
https://www.vokin.com.br/

