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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Junho 2022 4,06% 4,69%
Acumulado do ano -2,64% -1,58%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Junho 2022 0,80% 1,03%
Acumulado do ano 8,19% 6,49%

Foto: Reprodugdo Internet

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Em julho, nossos fundos de agdes Vokin GBV
Aconcagua e Vokin K2 tiveram valorizacbes de
+4,06% e +7,09%, respectivamente, e o lbovespa
valorizou +4,69%.

No acumulado do ano, os fundos estdo com
desvalorizagcdes de -2,64% e -2,92%, e o Ibovespa
com -1,58%.

Nos Ultimos doze meses temos -10,88% e -10,55%,
e o lbovespa -15,30%.

Nosso Fundo Multimercado Vokin Everest
teve valorizagdo de +0,80% em julho, acumula
valorizacdao de +820% no ano e +10,53% nos
ultimos 12 meses. O Fundo estd melhor do que o
seu benchmark, o CDI, que acumula +6,49% no
ano e +9,39% nos ultimos 12 meses.

Periodos que antecedem eleicbes no Brasil
costumam ser periodos de maior volatilidade no
mercado de ac¢des. Ja estamos acostumados com
isso. E ja aprendemos a nao virar torcedores, mas
a ajustarmos as carteiras de acdes para qualquer
gue seja o resultado das eleicdes.

No dia 02/10, dagqui a nove semanas, teremos
o primeiro turno das eleicbes que escolherdo
o0 novo Presidente, novos Governadores, 1/3 de
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FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Junho 2022 7,09% 4,69%
Acumulado do ano -2,92% -1,58%

O imprevisto pode ter o voto decisivo na
assembleia dos acontecimentos. ?

Conselheiro Aires, personagem de Machado de Assis

novos Senadores e novos Deputados Federais
e Estaduais. Onde houver segundo turno, as
eleicdes serdo decidias no dia 30/10, quatro
semanas depois.

Na corrida presidencial, um agregado de
pesquisas mostra Lula com boa vantagem sobre
Bolsonaro - embora essas pesquisas ainda nao
tenham tido o impacto das ultimas medidas do
governo, como o aumento do Auxilio Brasil e a
diminuigcdao dos impostos sobre combustiveis.

Bolsonaro esta na frente nas regides Sul, Centro-
oeste e Norte do pais, mas Lula tem ampla
vantagem na regido Nordeste e uma peqguena
vantagem na regiao Sudeste.

A regido Sudeste (SP, MG, RJ e ES) responde por
42 64% dos eleitores do Brasil, seguido pela regiao
Nordeste, com 27,11% dos eleitores, regido Sul com
14,42%, regiao Norte com 8,03% e Centro-Oeste
com 7,38%.

Embora a maioria das pessoas esteja mais
preocupada com as eleicbes majoritarias,
entendemos que a eleicao para o Congresso
Nacional seja de vital importancia, visto que o
Congresso tem sido o poder moderador dos
ultimos mandatos.

Acreditamos que, neste ano, a mudanga de



Deputados Federais serd menor do que em 2018,
e que o Congresso Nacional seguird sendo um
Congresso que evitara excessos de qualquer que
seja o presidente escolhido.

Lula e Bolsonaro sao conhecidos. Ambos ja foram
presidentes e, gostando ou nao de qualquer
um deles, nao teremos, salvo algum imprevisto,
um presidente desconhecido em 2023. Mas,
como disse o Conselheiro Aires, personagem de
Machado de Assis, o imprevisto pode ter o voto
decisivo na assembleia dos acontecimentos. E
muito ainda pode acontecer até as eleicdes.

Quando nos demostram preocupacao com a
vitéria de um ou de outro candidato, costumamos
responder que o Brasil € muito grande e que
nao acreditamos que seguiremos o caminho da
Argentina e, muito menos, o da Venezuela. O que
estd acontecendo nos dois paises sdo uma aula
de graca para os politicos brasileiros.

Em 1960, o Brasil respondia por apenas 26,4%
do PIB gerado na América do Sul, enquanto a
Argentina representava 37,9% e a Venezuela, 12,1%.

Hoje, passados 62 anos, o Brasil representa 50,4%,
a Argentina, 155%, e a Venezuela, 1,3%. Ou seja,
hoje, o PIB brasileiro € muito importante para
muitas empresas multinacionais e o Brasil esta
inserido na economia mundial de forma diferente.

Embora estejamos acompanhando de perto
as eleicdes, nosso foco maior continua sendo
nos resultados operacionais das empresas em
gue estamos investindo, considerando que
essas empresas continuardao performando bem,
independente do resultado das elei¢cdes.

Jainiciamos o periododedivulgacao deresultados
dosegundo trimestre de 2022. Algumas de nossas
empresas ja divulgaram os seus resultados e esses
vieram em linha ou até melhor que esperavamos.

No caso de Petrobras, a receita cresceu para R$
170 bilhées no segundo trimestre de 2022, uma
alta de +54% sobre o0 segundo trimestre de 2021. O
Ebitda cresceu +65%, para R$ 99 bilhdes; e o Lucro
Liquido cresceu +26,8%, para R$ 54 bilhdes.

No caso da TIM, a receita cresceu +22% (trimestre
contra trimestre do ano passado), para R$ 54
bilhdes; o Ebitda cresceu +18%, para R$ 2,5 bilhodes;
e o lucro caiu para R$ 313 milhdes por conta de
maiores despesas financeiras apds a TIM ter pago
R$ 7 bilhdes pela maior fatia de clientes da Oi (16
milhdes de clientes). Hoje, a TIM tem 66 milhdes
de clientes em telefonia movel.

Na Rede de atacarejo Assai, o crescimento da
receita foi de +32,7% (+15% mesmas lojas), para R$
13,3 bilhdes. O Ebitda cresceu +29,9%, para R$ 978
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milhdes, e o Lucro Liquido cresceu +20,8%, para
R$ 319 milhoes.

No caso do Grupo Pao de AcUcar, a receita cresceu
+9,3%, para R$ 11 bilhdes. O Ebitda foi de R$ 706
milhdes, queda de -9%, e a empresa teve pequeno
prejuizo em fungao de ajustes nas lojas.

Apesar de o lbovespa e nossos fundos estarem
Nno campo negativo até aqui neste ano, temos
observado forte crescimento na receita e na
maioria dos resultados das empresas em que
estamos investindo.

E enquanto o Ibovespa, principal indice da
Bolsa Brasileira, cai -1,58% até o final de julho,
0s principais indices de ac¢des do mundo tém
guedas maiores. FTSE 100, da Inglaterra, cai -9,6%;
S&P 500, dos EUA, cai -13,3%; Nikkei, do Japao, cai
-16,6%; e CSl 300, da China, cai -20,5% até aqui no
ano.

Consideramos que as empresas brasileiras,
especialmente as que estamos investindo,
estejam baratas pelos seus fundamentos e
por seus multiplos histéricos. As empresas do
Ibovespa, no agregado, estao valendo 6,1x o lucro
estimado para este ano, numero baixo em relacao
a média histérica de 11,2x, médias dos ultimos 15
anos.

A queda nos precos das agdes é resultado do
momento de aversdo ao risco gue estamos
passando, da alta taxa de juros, e das incertezas
eleitorais.

Os resultados das empresas, por outro lado,
estao crescendo. E as projecdes de resultados se
mantém positivas e em crescimento.

Como sempre lembramos: em investimentos
racionais e de valor temos que olhar para as
empresas em que estamos investindo, seus
resultados e perspectivas, e nao olhar para o
grafico de precos, as oscilacdes diarias ou mensais
e, muito menos, para o0 que o mercado esta
fazendo. Temos que aproveitas as oportunidades
gque o mercado nos da e nao seguir o que o
mercado esta fazendo.

Temos que ser racionais quando o mercado
é emocional. Temos que ter paciéncia, saber
esperar, sabendo que isso nos coloca em grande
vantagem sobre aqueles que nao sabem esperar.

Com o tempo, 0S precos convergem para os
valores intrinsecos das empresas.

Desejamos um otimo més de agosto para todos,
com muita paciéncia, saude e paz.



Economia

Cendrio positivo no Brasil
A Ultima semana de julho trouxe mais indicadores
positivos para a economia brasileira e tudo leva a crer
gue as noticias boas ainda devem seguir nos préoximos
meses. Vejamos alguns pontos: i) inflacdo medida
pelo IPCA-15 veio préxima de 0%; ii) o mercado formal
teve mais um més de vagas liquidas criadas; iii) a taxa
de desemprego teve nova queda; iv) més de junho
com mais um superavit primario do Governo Federal,
V) concessdes de crédito seguem em expansdo. No
caso da inflagdo, as expectativas sao de resultados
menores na leitura de agosto uma vez que ha novas
reducdes de precos dos combustiveis e da conta de
energia que nao foram captados na leitura de inflagcao
de julho. Como o IPCA do terceiro trimestre de 2021
foi alto (julho= 0,96%; agosto= 0,87%; setembro=
1,16%), a menor leitura de 2022 pode contribuir para
trazer o acumulado de 12 meses dos atuais 11,89% (até
junho) para 9,5% ao fim de setembro (indicador a ser
conhecido na primeirasemana
de outubro), permitindo que o
ano se encerre mais perto de
7,2%.Um resultado impensavel
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o resultado primario ficou em +R$ 53 bilhdes, muito
melhor que o déficit de R$ 53 bilhdes registrado no
mesmo periodo de 2021. Uma parte desse resultado
se deve ao aumento de arrecadagdo de tributos
ligados a renda, como o Imposto de Renda PF (R$ 60
bi adicionais) e, ainda, ao desempenho das empresas,
como a CSLL, com +R$ 25 bilhdes. Mas a receita de
concessdes e permissdes contribuiu com outros
R$ 41 bilhdes, e o repasse de dividendos outros R$
45 bilhdes. Destaque que esses numeros ainda nao
contemplam os novos repasses programados pela
Petrobras e anunciados ao final de julho, que devem
melhorar ainda mais os resultados fiscais nesse
segundo semestre. Porém, ndao podemos deixar de
citar ocontrole de gastos que tem sido feito. A despesa
com pessoal e encargos, por exemplo, caiu R$ 21,8
bilhdes nesse primeiro semestre. Isso da 12% a menos
em termos reais. Alguém aqui se lembra de algum
governo fazendo cortes de gasto de pessoal em ano
eleitoral? Pois &, isso nunca
aconteceu . E a primeira vez
na nossa histéria. E fato que
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-°f% aumentando +1,2%, mas muito
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- um avango de 8% sobre o
ano passado - refletindo tanto obras de edificagdes
nas cidades quanto de infraestrutura. E o mercado
informal também voltou a ter maior ocupacao.
Foram 1,2 milhdo somente no segundo trimestre,
contribuindo para puxar a taxa de desemprego
para 9,1% (ajustada sazonalmente). E, mesmo com a
inflagdo alta, o rendimento real das ocupagdes nesse
segundo trimestre, de +0,7%, fez com que a massa de
salarios fosse acrescida de R$ 11 bi no periodo, o que é
mais um fator a impulsionar as vendas do comércio e
a atividade do setor de servicos. O bormm momento da
economia estd ajudando o Governo Federal a ajustar
as contas fiscais. Nesses seis primeiros meses do ano,
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como a majoragao do Auxilio
Brasilediversasdesoneracdeseincentivosconcedidos
- muito criticadas por analistas. Alids, compare os
numeros fiscais do Brasil com os paises Europeus
gue encontram enormes dificuldades em trazer as
contas para o azul. Apesar do cenario econémico
positivo no Brasil que os nUmeros recentes apontam,
é importante entender que nao had como mantermos
taxas de crescimento nos anos seguintes com o
mundo caminhando para a recessdo. As restricoes
irdao aparecer e, para enfrentar essa turbuléncia, o
manual recomenda “reformas”. Entraremos em 2023
com um novo Congresso. Que ele seja reformista pro-
liberdade econémica.

e



Economia

" A udltima semana de julho trouxe mais indicadores positivos para

a economia brasileira e tudo leva a crer que as noticias boas ainda
devem seguir nos proximos meses".

lgor Morais

Variéyeis VOKIN FOCUS
(VETe (oT-Telololelgg (o=t 2022 2023 2022 2023

PIB 195% 1,00% 1,97% 040%

IPCA 745% 420% 715% 533%

Meta SELIC 1350% 950% 13,75% 11,00%

Taxa de Cambio 540 550 520 520
Resultado Primario  0,10% -040% 030% -0,30%
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N vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Comentarios dos Gestores

O més de julho foi de recuperacao para os ativos de risco no
Brasil e no mundo. Nos EUA, o resultado do PIB do segundo
trimestre do ano surpreendeu negativamente, caindo 0,9% em
termos anualizados, apds ter caido 1,6% no primeiro trimestre.
A queda do PIB foi importante para fazer os juros americanos
cairem, na expectativa de que o Banco Central do pais nao
precise elevar essa taxa tanto quanto se esperava, afinal, a
economia ja estad desacelerando. A taxa de juros de dez anos,
que vinha subindo consistentemente e chegou a atingir 3,49%
em junho - o maior patamar desde 2011 - recuou para menos
de 2,70% no final de julho. A taxa de curto prazo, controlada
pelo Banco Central, foi elevada para 2,5% a.a., atingindo o que
o Federal Reserve considera uma taxa neutra, que em tempos
normais nem acelera nem desacelera a inflacdo. Nesse
momento, porém, pela forte alta dos precos, o juro deve se
elevar acima desse patamar.

No Brasil, tivemos a aprovagdo da emenda constitucional que
ficou conhecida como PEC das bondades, com custo estimado
de R$41,25 bilhdes, cujo principal gasto se refere ao aumento
do Auxilio Brasil para R$600. Além disso, a desoneracdo
dos tributos federais sobre os combustiveis faz com que o
Governo deixe de arrecadar R$16,8 bilhdes. Esses valores serdo
compensados com receitas extraordinarias e dividendos, como
o da Petrobras. As seguidas surpresas positivas na arrecadacao
federal, porém, podem levar ao primeiro superavit primario
desde 2013. Adesoneragao dos impostos sobre os combustiveis
também foi importante para diminuir a inflacdo, dado que
a queda dos precos nas bombas comecou a ser sentida a
partir de julho. Esse cenario positivo proximo da eleicao era o
objetivo de Bolsonaro para ter chances no pleito de outubro.
A expectativa para o PIB desse ano ja se aproxima de 2%,
porém o legado que esta sendo deixado para o ano que vem é
desafiador, na medida que havera dificuldade para voltar atras
com os aumentos de beneficios implantados nesse ano, o que
pode manter as contas publicas pressionadas.

A eleicao também fez Bolsonaro chamar Embaixadores de
varios paises para mostrar supostasfraudes nosistema eleitoral,
0 que nao pegou bem e levou a reagcdes como um manifesto
em defesa da democracia organizado pela faculdade de
direito da USP e que vem recebendo a assinatura de diversos
empresarios. Ainda teremos trés meses com intensas noticias
sobre as eleicoes.
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No més, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado de
4,06%, enquanto o Ibovespa fechou com 4,69%.

O Ibovespa teve alta puxada, principalmente, pela Petrobras,
que representou 2,90% da alta de 4,69% em julho, ou seja,
quase 2/3 da alta do indice, e que foi explicado pelo excelente
desempenho da empresa no segundo trimestre e pelo alto
dividendo pago. No més, nos aproveitamos das quedas
recentes e montamos, novamente, uma posicdo em Pao
de Acucar. No6s haviamos encerrado nossa participacao na
empresa em abril de 2021, ha quase um ano e meio, quando
o preco da acdo chegou a R$34. Com a queda recente, a acdo
chegou a R$15 e achamos que seria um bom momento para
voltarmos a té-la na carteira. O Pdo de AguUcar € uma rede de
supermercados composta pelas bandeiras Extra, Compre Bem,
Extra mini, Pdo de Aculcar e Minuto Pao de Aclcar e que possui
uma importante operacdo na Colémbia, sob o nome Exito.
Recentemente, vendeu sua bandeira de Hipermercado, o Extra
Hiper, para o Assai (que ird converté-las em lojas de atacarejo)
por R$5,2 bilhdes, de forma parcelada, entre 2021 e 2024. Com
a transacgdo, estimamos que a divida liquida da companhia
estard zerada em 2024. O grande desafio da empresa € manter
a rentabilidade das lojas em meio a uma diminuicdo de seu
volume de vendas, na medida que o atacarejo vem ganhando
espacgo nas ocasides de compra do consumidor, que vem
preterindo os modelos tradicionais, seja por uma questao de
renda ou de habito de consumo. Acreditamos que os pregos
atuais ja embutem uma margem negativa para as operagoes
Brasil e uma queda nas operacdes da Coldmbia, o que nos
parece exagerado, mesmo reconhecendo o cenario desafiador
do negdcio.

Para os proximos meses, devemos ficar atentos aos sinais de
recessao nos EUA e Europa e se a desaceleragcao econdmica
recente serda suficiente para diminuir a inflagdo para os
patamares almejados. A curva de juros americana de 10 anos
menos a curva de 2 anos ficou negativa em julho, e esse é um
sinalque previugrande partedasultimasrecessdesamericanas.
Serd importante também monitorarmos os planos de governo
e as propostas dos dois principais candidatos ao Palacio do
Planalto para podermos tracar cenarios para a contas do
governo, crescimento, inflacao, juros e, por consequéncia, o0s
impactos para as empresas que analisamos.

e



Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo

Politica de

Ofundotem comoobjetivoinvestirnominimo95% (noventa e cinco por cento) de seusrecursos no VOKIN ACONCAGUAMASTER
LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041.216/0001-38, (“FUNDO MASTER"), cujo
objetivo é proporcionar aos cotistas a valoriza¢do de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela
remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de
outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

investimento gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem
como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.
Resultados No més de julho, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de Tecnisa (+32,40%), Via Varejo (+250%),
Petrobras PN (+22,27%), BRF (+17,44%) e Dimed (+14,49%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Ol (-16,07%), Celesc
(-6,51%), Ser Educacional (-6,21%), 3R Petroleum (-3,21%) e Suzano (-2,82%).
Patrimanio Atual: R$ 614.499.014,74 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 625.595.000,00
liquido
Empresas Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):
.o o r —_—
investidas w = L) ¥ ser i
7% suzano == el & ER]
== TIM % o PETROBRAS
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2022 VOKIN (%) 4,85 -4,79 6,41 -543 256 -9,17 4,06

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06 -10,10 322 -N50 469

2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 9,1 523 642 357 -636 -205 -157 -729 -0,58 3,01

IBOV (%) -332 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 -248 -657 -6,74 -153 2,85

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Bosde

inicio

VOKIN (%)
IBOV (%)

-2,64 4,97 1696 54,09 4,17 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 -10,89 15,75 43,88 103,71 65,77
158 -1193 292 3158 1503 2686 3894 -1331 -291 -1550 -164 -1530 025 133 30,22 6647

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos



N vokin K2 Long Biased FIA

Comentarios dos Gestores

A Petrobras aprovou o pagamento de dividendos no
valor de R$ 6,73 por acdo, que serdo pagos em duas
parcelas equivalentes nos dias 31 de agosto e 20 de
setembro. Dovaloraprovado,R$ 3,90 poracaosereferem
a antecipacgdo da remuneracao de acionistas relativa a
2022 com base no balang¢o de 30 de junho, o restante
serd pago por meio da conta de reservas de retencao
de lucros do balango de 2021. A companhia reiterou que
o dividendo proposto esta alinhado com sua Politica
de Remuneracao de Acionistas e que a decisao foi
considerada como a de maior eficiéncia para otimizar
a alocagao de caixa. No primeiro semestre de 2022, a
Petrobras recolheu o equivalente a R$ 1472 bilhdes
aos cofres publicos — R$ 78,6 bi em tributos préprios,
R$ 44,3 bi em participacdes societdrias e R$ 24,3 bi em
tributos retidos de terceiros — dos quais R$ 95,2 bilhdes
foram recolhidos para a Unido. Por fim, a companhia
reiterou a competéncia de sua Diretoria Executiva na
formulagdo das politicas de preco, alinhadas aos precos
internacionais, adicionando, contudo, uma camada
adicionaldesupervisao pelo Conselho de Administragcao
e Fiscal nos reportes trimestrais da Diretoria.

A Suzano divulgou um novo aditivo ao acordo de
acionistas firmado em 2017, prorrogando em mais
15 anos o acordo inicial que garante o controle da
empresa pela familia Feffer, que se estendera até 2042,
ao impedir a transferéncia de acdes da familia para
terceiros. A Suzano também anunciou a aprovagao
de um novo programa de recompra de agdes, com a
possibilidade de adquirir até 2,8% de seu capital social,
equivalente a pouco menos de R$ 1 bilhdo. Por fim, as
estimativas de Capex da Suzano para o exercicio de
2022 foram atualizadas de R$ 13,3 bilhdes para R$ 16,1
bilhdes, sobretudo decorrente da aquisicao de ativos
florestais da Parkia e Caravelas.

A Itadsa comunicou a alienagdo de 1,26% do capital
social da XP, pelo valor aproximado de R$ 665 milhdes
considerando a taxa de cdmbio de R$ 5,39, impactando
positivamente os resultados da holding em por volta
de R$ 300 milhodes, liquidos de impostos. Com a venda,

Vokin Investimentos | Julho de 2022

a Italsa permanecera com 10,31% do capital social
da XP. Os recursos levantados, além de debéntures
anunciadas no montante de R$ 3,5 bilhdes, serdo
utilizados para o financiamento da recente aquisicao de
participagao acionaria na CCR, através do investimento
de R$ 2,9 bilhdes por 10,33% de seu capital total, além
do reforgco de caixa e pagamentos de custos e despesas
operacionais.

A BRF comunicou que sua unidade produtiva localizada
em Abu Dhabi foi autorizada, pelo servigo sanitario
saudita, a retomar a exportacao de carnes de aves para
a Arabia Saudita. O embargo estava em vigor desde
agosto de 2019 apds a auditoria. A unidade em questao,
localizada em Kizad, foi inaugurada em 2014 e possui
capacidade produtiva de 80 mil toneladas por ano. A
BRF também divulgou uma nova transacao de Partes
Relacionadas com a Marfrig no valor de US$ 10 milhoes,
por meio da qual a Quickfood distribuird produtos da
marca Sadia na Argentina. O contrato & prorrogavel
e prevé o volume estimado de 2500 toneladas no
mercado.

A Tim anunciou a substituicdo da corretora Genial
pelo BTG Pactual como novo formador de mercado
da companhia. O contrato assinado é prorrogavel e
sera valido pelo periodo de 12 meses. Com isso, o BTG
sera responsavel por aumentar a liquidez das ag¢des da
Tim na B3, se comprometendo em manter ofertas de
compra e venda de forma regular e continua.

O Banrisul anunciou que estd em negociagdes
com entidades sindicais visando implementar um
Programa de Desligamento Voluntario. Atualmente, o
Banrisul possui um quadro de funcionarios composto
por volta de 89 mil empregados efetivados. Caso
aprovado, existird um potencial ganho de eficiéncia,
com o Banco reduzindo despesas recorrentes em meio
a digitalizagao do setor.
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O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise
fundamentalista e por meio de operacées no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posicdes compradas

investimento aep perae P posie P
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de julho, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem, de Tecnisa (+32,40%), Via Varejo (+25,0%),
Cruzeiro do Sul Educacional (+23,71%) e Petrobras PN (+22,27%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Ol (-16,07%),
Celesc (-6,51%), Ser Educacional (-6,21%), 3R Petroleum (-3,21%) e Suzano (-2,82%).

Patriménio Atual: R$ 93.259.159,46 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 91.367.000,00

liquido

Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):

o o

investidas

TIM & banrisul 'J suzano “ bl 1SS A B | W $TECNSA  OMarfig .brf
AMCADSTA  PETROBRAS
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2022 VOKIN (%) 6,81 -525 669 -592 137 -1,96 7,09

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06  -10,]0 322 -1,50 4,69

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1215 222 852 360 -651 067 -1,99 -7,78 0,67 1,04

IBOV (%) -3,32 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 248 -657 -6,74 -153 2,85

Desd
Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Dode

VOKIN (%) -292 7,00 8,55 4730 0,25 5597 7221 -29,95 -897 -19,53 4,64 -21,56 5,20 31,05 84,10 124,23

0,
IBOV (%) a58 193 292 3158 1503 2686 3894 1331 291 -1550 64 530 025 133 3022 6647

Informacgdes
Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

Depois de alguns meses de bastante volatilidade nos
mercados, julho foi um mMés mais ameno, com as bolsas
recuperandoum poucodas perdasrecentes,quedasnos
precos de algumas commodities relacionadas a energia
e alimentos - que vinham pressionando os indicadores
de inflagao no mundo - e fechamento das curvas de
juros futuros nos paises desenvolvidos, sinalizando uma
possivel menor necessidade dos Bancos Centrais terem
gue elevar os juros para combater a inflagdo em funcao
dos sinais de desaceleragcdo econdmica. Ja proximo ao
final do més, em decisao esperada pelo mercado, o
Banco Central dos Estados Unidos elevou novamente a
taxa de juros em 0,75 p.p., passando para um intervalo
entre 2,25% e 2,50%. No comunicado da decisdo, foi
sinalizado que uma nova alta de juros na préxima
reuniao sera em magnitude igual ou menor que a desta
decisdo, dado que as pressodes inflacionarias seguem
amplas, mas que o preco de algumas commodities
j@ cederam e os gastos dos consumidores estdo
desacelerando.

No Brasil, os dados de atividade econdmica seguem
positivos, principalmente com relagdo ao robusto nivel
de criacdo de empregos e aos sinais mais claros de
reversao das pressdes inflacionarias, principalmente
de combustiveis. A agenda politica estd cada vez mais
dominada pelas articulagdes visando as elei¢des, sendo
queassinalizagdes com relagaoao nivel de gasto publico
permanecem impactando em aumento nas taxas de
juros reais de longo prazo. A taxa dos titulos publicos
indexados a inflagdo com vencimento em 2050, por
exemplo, voltou a superar o nivel de 6,3%, patamar nao
atingido desde o inicio de 2016. O Ibovespa encerrou
0 Mmés com alta +4,69%, o ddlar se desvalorizou -1,58%
frente ao real e tivemos abertura da curva de juros reais
(representando queda de -0,88% no IMA-B).

A dinamica dominante nos mercados globais até
meados de junho, em que as constantes surpresas
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inflacionarias pressionavam os Bancos Centrais a
adotarem um discurso de maior preocupagao com
0os aumentos de precgos, precificando assim diversas
elevagdes nas taxas de juros, teve alteragdo importante
no dltimo més, quando comecaram a ser divulgados
dados mais claros de enfraquecimento da atividade
econdmica.

O Everest encerrou o0 més com resultado proximo ao
CDI: alta de 0,80%, ante 1,03% do CDI, e acumulando
alta de 8,19% no ano, contra 6,49% do CDI, equivalente a
126% do CDI no ano. Acompanhando a recuperagao das
bolsas, os maiores destaques positivos no més foram
dos fundos com maior exposicao direcional em acoes,
como GBV Aconcagua (+4,06% no més) e IP Value
Hedge (+3,73%), além do quantitativo Giant Sigma
(+3,47%). Os piores desempenhos vieram dos fundos
multimercados macro, que permanecem entregando
um excelente resultado no ano, como lbiuna STH
(-2,06% no més) e SPX Nimitz (-1,19%), assim como da
posicao direcional em juros reais (-1,97% na NTN-B 2035).

Em julho, foram efetuados trés ajustes na carteira, com
aumento nos fundos multimercados macro Ibiina STH
e Gavea Macro Plus - que estavam fechados ha algum
tempo e reabriram para captacdes - e o resgate total
do quantitativo Pandhora Long Bias, posicao que ja
era pequena e gue nao vinha contribuindo conforme o
esperado para a estratégia.

Acreditamos que as atengdes deverao permanecer
concentradas nos novos dados de inflagdo e atividade,
com os gestores adotando posi¢des mais taticas do que
estruturais. No Brasil, devemos continuar observando
uma tendéncia positiva na divulgacdo de dados
econdmicos, porém com destaque cada vez maior para
0s projetos de governo dos principais candidatos.

e



Vokin Everest FIC FIM

H ] . . . . . . . o .
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de

fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

e~ e

Patrimonio Atual: R$ 661.993.139,29 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 561.908.000,00

liquido

Fundos No més de julho, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (46,2%), Fundos DI (19,2%), Fundos

investidos Quantitativos (11,2%), Fundos Long Biased (3,4%), ,Fu.ndos Long&Short (2,0%), Fundos Long Only (3,3%), Juros Reais
(5,4%), Fundos de Arbitragem (7,4%) e Fundos Pré-fixados (2,1%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2022 VOKIN(%) 125 0,74 298 093 110 014 0,80

CDI (%) 073 075 0,92 0,83 103 101 1,03

2021 VOKIN (%) -0,47 0,68 114 0,82 0,85 049 -1,25 032 0,83 -0,29 0,18 1,1

CDI (%) 015 013 0,20 021 027 030 0,36 042 044 048 059 076

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

VOKIN (%) 8,19 4,47 3,77 10,29 748 13,60 16,13 1515 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 157 15,55

CDI (%) 649 440 277 596 6,42 993 1400 1323 10,82 8,06 8,40 11,60 975 9,88 12,38 n,82
Retorno Acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m Gesde

VOKIN (%) 21,58 16,89 1739 26,68 24,61 1651 1741 514 1053 1628 21,67 3128 155593

CDI (%) 1503 19,00 16,17 2325 m”n 1729 1732 3,82 8,69 n17 1628 2363 125155

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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