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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
ResultadoJaneiro 2023 230% BTR
Acumulado do ano 2,51% 3,37%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Setembro 2022 1,13% 1,12%
Acumu|adodoano113% ............. 112% .....

Charlie Munger

Foto: Reproducdo Internet

Comentarios da Vokin
Prezados Coinvestidores,

Lamentamos profundamente o episddio “Lojas
Americanas”.

Embora nao tivéssemos nenhuma agdo ou
debénture da empresa e nao tenhamos sido
impactados diretamente, como participantes
do mercado temos o dever de trabalhar pela
integridade e retidao do mercado e todos seus
participantes. E de repudiar e combater todas
as pessoas ou empresas que Ndao agem com
principios de respeito, ética e integridade.

Respeito e confianca sdo a base de qualquer
relacionamento, especialmente em
relacionamentos fiduciarios.

Toda avaliacdo de investimento deve comecgar
medindo riscos, especialmente reputacionais.

O que esta em jogo neste episddio, além dos
recursos financeiros envolvidos, é a reputacao dos
acionistas de referéncia das Lojas Americanas.

Esperamos que a verdade venha a tona, que
justica seja feita, e que sirva de licao para todo o
mercado.

Lamentamos ter de iniciar nossa Carta falando de
um tema tao desagradavel, mas entendemos ser
importante que todos conhecam nossa opiniao
sobre esse assunto.
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FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Setembro 2022  1,74% 3,37%
Acumulado do ano 1,74% 3,37%

Lembre-se de que reputacao e integridade
sao seus ativos mais valiosos e podem ser
perdidos em um piscar de olhos.??

Sobre nossos resultados, em janeiro tivemos
resultados positivos, tanto nos fundos de acdes
como em nosso fundo multimercado.

A conjuntura externa favoravel, com a expectativa
dareaberturadaChinae,também, de que o Banco
Central Americano nao va subir tanto os juros,
fez com que os indices acionarios internacionais
tivessem um més positivo.

O indice S&P 500 subiu +6,2%, o indice Nasdaq
+10,6%, o FTSE da Inglaterra +4,3% e o Nikkei do
Japao +4,7%.

Aqui o Ibovespa subiu 3,36%, na carona da entrada
de investidores estrangeiros, que ingressaram
com mais de R$ 10 bilhdes na Bolsa brasileira em
janeiro, comprando especialmente empresas de
commodities.

No dia 01/02, o FED (Banco Central Americano)
subiu os juros em mais 0,25%, para entre 4,5% e
4,75%. Jerome Powell, presidente do FED, disse
gue embora a inflacao esteja declinando, novas
altas serdo necessarias, mas o mercado leu o
discurso de Powell como mais moderado.

Ontem, também, o COPOM (Comité de Politica
Monetaria) do Banco Central do Brasil decidiu
manter a taxa basica de juros em 1375%. O
comunicado pds reunido trouxe um tom mais
duro do que o esperado, sinalizando que a taxa
Selic deve ficar no nivel atual por mais tempo.



E no dia 02/02, o Banco Central da Inglaterra e o
Banco Central Europeu também aumentaram a
taxa de juros em 0,5%. Na Inglaterra para 4% e o
Banco Central Europeu para 2,5%. A presidente
do Banco Central Europeu, Christine Lagarde,
afirmou que o BCE aumentard os juros em ritmo
constante e que, em todos os cenarios, as altas
sdo necessarias.

A possibilidade de que o FED desacelere o aperto
monetario nos Estados Unidos ndao sé animou os
mercados como também favorece o carry trade
(investidores que trazem recursos para aplicar nos
juros brasileiros - mais alto do que os juros |a fora).

Além de a Selic estar em patamar mais alto
do que os juros americanos e europeus, a alta
das commodities empolga os investidores
estrangeiros com o Brasil. Tudo isso junto faz
com que o Real se aprecie frente ao ddlar neste
inicio de ano. No dia 02 de fevereiro, o dolar estava
negociando abaixo dos R$ 5,00.

Seguimos com muita cautela em nossas
carteiras. Apesar do ingresso forte de investidores
estrangeiros na Bolsa Brasileira neste inicio de
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ano, temos preocupacdes com o crescimento da
economia mundial neste momento de altas de
juros, além de preocupacdes com o controle fiscal
do novo governo brasileiro.

Uma carteira bem diversificada em termos de
setores e riscos e, também, um caixa acima do
habitual (rendendo CDI) tem sido nossa decisao
no momento atual.

Todas as empresas em que estamos investindo
tém alto potencial de valorizacdo em relagao aos
precos atuais de suas agdes, mas sabemos que
estamos num ambiente que compete com juros
altos na carteira dos investidores. Dai que temos
tido um cuidado redobrado neste momento.

Nossos investimentos sdao de longo prazo, e
sabemos que no longo prazo os precos convergem
para o devido valor, mas também que cautela e
paciéncia nao fazem mal para ninguém.

Desejamos um otimo més de janeiro para todos,
com sabedoria, saude e paz.

Obrigado por investirem junto conosco!
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Economia

Hoje estd melhor que amanhég?

As economias bem-sucedidas combinam uma série
de elementos que geram prosperidade, como as
liberdadesecondmicas,aspoucasfriccdesnomercado
detrabalho, um sistema tributario simples e previsivel,
segurancajuridica, entre outros. Nesses ambientes, as
mudancas de representatividade politica em pouco
acarretam a sensacao de que tudo vai mudar de
uma hora para outra e muito menos afetam decisdes
de investimentos feitos anos atrds. As regras do
mundo dos negdcios estdo bem definidas e qualquer
ajuste passaria por ampla discussao antes de ser
implementado. O mesmo pode-se dizer das decisdes
de politica macroeconémica. Os governos terminam
e comegam e os pilares de uma economia estavel
permanecem: compromisso com a estabilidade
de precos, um Banco Central independente, um
sistema orgcamentario previsivel e sem surpresas
€ excessos, € pouca ou nenhuma interferéncia do
Estado nas empresas. Isso
é tanto verdade que em
varios paises a figura do
“Ministro da Economia”
nem existe. Mas o Brasil
parece gostar de nao
seguir esses exemplos do
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69.0

59.0

ICEI - indice de Confianca do Empresario Industrial

se BNDES). Na minha visdo, nenhuma dessas a¢des
tem o potencial de prejudicar a economia, muito
pelo contrario, a auséncia delas potencializava as
distorgdes produtivas. Porém, agora estamos diante
da possibilidade, ao menos anunciada, de tudo isso
ser revisto no atual governo. Conseguem imaginar a
perda de tempo e de recursos publicos somente com
a discussao desses temas durante anos? E qual seria
o0 custo desse retrocesso? Os empresarios querem
estabilidade nas regras para tomarem suas decisdes
deinvestimento e vivem de expectativas. Seenxergam
que o futuro serd melhor que o presente, colocam
a mao no bolso para tocar adiante seus projetos.
Caso contrario, esperam o cenario ficar mais claro. A
incerteza nasregras apenas contribui para adiar esses
investimentos privados e compromete a capacidade
de formacao de riqueza no futuro. E com base nessa
premissa que o termo “hoje esta melhor que amanha”
serve para responder a pergunta gue muitos tem
feito sobre “O que serd
do Brasil?”. E a prova
disso pode ser extraida da
pesquisa mensal que a CNI
— Confederacdo Nacional
da IndUstria - faz com uma
amostra de empresas. O

mundo. A cada inicio de indicador, conhecido como
governo, uma enxurrada o ICEI - Indice de Confianca
de projetos e agbes sao do Empresario industrial,
eliminados seguindo uma 99 traz duas aberturas: i)
linha  definida  daquilo avaliagcao da situacao
que o0s governos eleitos 290 atual e i) perspectivas
entendem ser melhor (Diferenca futuras. Em mais de uma
para a economia. Trocam '7° — Condic3o Atual década de resultados,
a pessoa e toda a equipe. o —Expectativas em apenas um momento
De largada, ja se perde MWNM'\’_\ a perspectiva futura
um tempo enorme para 10 ficou igual ao presente:
entender como aquela 2 £ % % s = ?; g %@ 8888 durante  a pandemia.
reparticao funciona, sua = S B g S Qg 5% ec 28 Também pudera, se nem

burocracia e o que poderia

ou nao ser feito por lei. Isso sem contar na quantidade
de “ideias mirabolantes e salvadoras” que somente
vingaram nas bancas de mestrado ou doutorado
em Universidades sem expressao alguma. Nao
deveria ser assim, em especial relacionado a temas
que, comprovadamente, sao importantes para atrair
investidores e gerar mais oportunidades. O Brasil
vive, atualmente, esse “vai e vem” na economia que
serve somente para prejudicar a nagao. Entre 2016 e
2022, fizemos mudancgas relevantes como: a reforma
trabalhista, implementacdo de regras rigidas no
campo fiscal, redugdo de aliquotas, independéncia
do Banco Central, aperfeicoamento dos marcos legais
para a drea de transporte ferroviario e de saneamento,
diversas privatizagbes e redugao substancial da
interferéncia do Estado no mercado de crédito (leia-
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0os meédicos sabiam o que
estava acontecendo. Em todos os demais momentos
da pesquisa, os empresarios industriais brasileiros
sempre tiveram uma perspectiva melhor que o
presente. A excecao €& pods resultado das eleicdes
presidenciais de novembro de 2022. Desde entao,
as expectativas sobre o futuro estdo piores que a
avaliacao do presente. Um sinal claro de que quem
faz investimentos, imagina que as “coisas” piorarao.
Por hora, tudo isso estd no campo das “expectativas”,
e pode mudar. Mas depende de como o Governo ira
reagir a isso. Se insistir que tudo o que foi feito no
Brasil no passado estd errado e que devemos tomar
um rumo diferente, o resultado pode ser uma queda
dos investimentos e reducao da nossa capacidade de
crescimento no futuro. Pela primeira vez na histéria,
parece que deixamos de ser “o pais do futuro”.

e



Economia

"Se [o governo] insistir que tudo o que foi feito no Brasil no

passado esta errado e que devemos tomar um rumo diferente,
o resultado pode ser uma queda dos investimentos e reduciao
da nossa capacidade de crescimento no futuro".

Igor Morais

Variéyeis FOCUS
(VETeifolTelololela g 11 2023 2024 2023 2024

PIB 080% 1,10% 080% 1,50%

IPCA 565% 460% 574% 390%

Meta SELIC 12,00% 11,00%12,50% 9,50%
JuroReal 601% 6,12% 639% 539%

Taxa de Cambio 540 550 525 530
Resultado Primario  -1,60% -090% -1,10% -1,00%
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N vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Comentarios dos Gestores

No més, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado de
+2,51%, enquanto o Ibovespa fechou com +3,37%.

Em janeiro, tivemos a descoberta do que parece ser a maior
fraude contabil da histéria do pais. Nao bastasse a incerteza
geopolitica e econdmica mundial e a incerteza econdmica
brasileira, a inseguranca contabil € mais um motivo que tira
a tranquilidade do investidor brasileiro. Fraudes aconteceram
e acontecerao mais vezes. Felizmente, os fundos geridos pela
Vokin nao foram afetados. Nos sensibilizamos com aqueles que
foram impactados: investidores minoritarios, colaboradores,
fornecedores e bancos credores. Que o episddio sirva para
que os controles sejam aperfeicoados. Warren Buffett diz
que “devemos avaliar uma pessoa pela ética, inteligéncia
e motivacdo. Se ndo for ética, € melhor que nao seja nem
inteligente nem motivada”.

Uma das contribuicdes positivas para o fundo no més de
janeiro foi a Bemobi, empresa de tecnologia brasileira focada
no setor de telecomunicagcdes e no usuario pré-pago. A
companhia atua de maneira B2B2C, ou seja, é o elo de conexao
entre empresas e consumidores, e 40% de suas receitas vém
do exterior. A empresa tem quatro linhas de negdcio:

(1) assinaturas recorrentes (Apps & Games) - plataforma de
jogos para celular, uma “Netflix” de games, com 35 milhdes de
usuarios e 200 parceiros em 47 paises e 85 operadoras;

(2) microfinancas - antecipacao de créditos telefonicos de
maneira automatizada.

(3) pagamentos digitais - processamento do pagamento de
planos digitais recorrentes ou contas de pagamento;

(4) PaaS - plataforma de servicos para as operadoras, como
caixa postal (obrigatoéria no Brasil e em muitos paises) e servicos
como true caller (identifica ligacdes de spam) e notificacdes
de chamadas perdidas.

Esse ecossistema de servicos oferece uma vantagem
competitiva a empresa em relagdo aos concorrentes e agrega
valor as operadoras, que fidelizam o usuario, auferem uma
receita marginal e podem focar no seu negécio principal. A
Companhia esta entrando em novos paises e aumentando
a implantacao do Loop, solugdo que prové a Bemobi dados
sobre o comportamento dos usuarios para uma melhor oferta
de produtos com reducdo de custo, pois ndo precisa tentar um
contato frio de ativacdo por envio de SMS, por exemplo. No
Brasil, onde tem o Loop implantado em todas as operadoras,
a margem é o dobro do que em paises onde nao tem a
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solugcdo. A Bemobi fez duas aquisicdes para os segmentos de
microfinancas e pagamentos (Tiaxa e M4U, respectivamente)
gue dobraram o tamanho da empresa a niveis interessantes
de valuation, mostrando racionalidade na alocacéo de
capital. No setor de pagamentos, a companhia conta com
uma oportunidade de crescimento no setor de utilities como
saneamento e energia, cujo tamanho €& 3x maior do que o
setor de telecomunicagdes e vem passando por um processo
de digitalizacdo nos meios de pagamento tal como o setor de
telecom passou ha anos. A empresa tem fluxo de caixa positivo
e R$550 milhdes em caixa (sem dividas), patamar préximo ao
pos-IPO, mesmo ja tendo adquirido as empresas mencionadas,
pago dividendos (yield de 1,3% em 2022) e recomprado suas
acoes (2,2% em 2022).

Nos proximos meses, ficaremos atentos aos impactos de
uma provavel recessdao norte-americana e a reabertura
chinesa, impulsionando o consumo e as importacdes. No
Brasil, acompanharemos os planos do novo governo e suas
consequéncias, sejam positivas ou negativas, para as empresas
nas quais detemos participacao.

e



Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos Nno VOKIN ACONCAGUA
MASTER LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o n° 22.041.216/0001-38, (“FUNDO
MASTER"), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros efou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

investimento gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem
como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de janeiro, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de 3R Petroleum (+18,75%), Tecnisa (+16,23%),
Bemobi Tech (+11,81%), Carrefour (+11,30%) e Blau (+10,52%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Marfrig (-11,49%), IBS
(-8,69%), TIM (-4,92%), Suzano (-3,90%) e Celesc (-3,72%).

Patrimanio Atual: R$ 662.113.896,68 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 663.552.000,00

liquido

Empresas Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):

investidas

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2023 VOKIN (%) 2,51

IBOV (%) 337

2022 VOKIN (%) 4,85 -4,79 6,41 -543 256 917 4,06 553 234 954 -843 -505

IBOV (%) 698 089 606  -1010 322 150 469 616 047 545 306 245

Retorno Desd
Acumulado 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m i..,,'cioe
VOKIN (%) 251 0,15 4,97 16,96 54,09 4,17 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 -2,08 8,58 24,79 70,65 74,80
IBOV (%) 337 469 -N93 292 3158 1503 26,86 3894 -1331 -291 -1550 -164 15 142 -029 1647 83,04

Informacgdes
Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos




N vokin K2 Long Biased FIA

Comentarios dos Gestores

A Ser Educacional anunciou a incorporacao de trés
de suas controladas: (i) Centro de Ensino Superior
Piauiense; (ii) CIESPI; e (iii) Sociedade de Ensino Superior
Piauiense, alinhado com o racional de simplificar e
otimizar sua estrutura organizacional. A Companhia
também concluiu a aquisicao do Centro Universitario
7 de Setembro, divulgada em junho de 2022, cujas
operagdes sdo concentradas em Fortaleza e possuem
cerca de 1600 alunos matriculados. Por fim, a Ser
encerrou seu programa de recompra de acgdes, tendo
adquirido 386.800 acgbes ordinarias nos ultimos 12
meses, o0 equivalente a 0,73% das agdes em circulagao,
as quais serdo mantidas em tesouraria.

A 3R comunicou ao mercado uma reorganizagao de
sua Diretoria Estatutaria, que passard a contar com
trés diretores, sendo (i) um Diretor Presidente, com o
encerramento do mandato de Ricardo Savini e eleicao
de Matheus Dias; (ii) um Diretor de Exploragao e
Producdo, a ser ocupado por Mauricio Diniz; e (iii) um
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores,
preenchido por Rodrigo Pizarro. Outros dois diretores
da antiga estrutura foram destituidos. A Companhia
também recebeu aprovagdao da SUDENE para que
os Polos Fazenda Belém, Recbncavo e Peroa sejam
enquadrados para incentivos fiscais, que preveem a
reducao de 75% do IRPJ validos por 10 anos a partir de
janeiro de 2023, levando a aliquota de IRPJ + CSLL para
15,25%. A 3R ressalta que solicitard os Polos Pescada
e Potiguar para o enquadramento dos mesmos
incentivos em breve e destaca que os Polos Macau, Rio
Ventura e Areia Branca ja os possuem.

O Banrisul divulgou dados referentes a composicéo
e exposicdo de sua carteira de crédito de R$ 474
bilhdes. O principal, os 10 e os 100 maiores devedores
representam respectivamente 0,31%, 2,21% e 9,39% da
carteira. A exposicdo ao Comércio Varejista é de R$
1,2 bilhdao, ou 2,5% da carteira total, com o principal
devedor compondo apenas 0,12% da carteira total.
Geograficamente, as superintendéncias localizadas
no Rio Grande do Sul representam 78% da carteira
de crédito total e 84% da carteira a Pessoa Juridica.
A posicao referente a operagcdes de risco sacado nao
possui relevancia e totaliza menos de R$ 10 milhdes. O
Banco também ressalta que ndao possui operagdes de
crédito com as Lojas Americanas.
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A Marfrig comunicou que recebeu do Ministério
da Agricultura Pecuaria e Abastecimento do Brasil
("MAPA") a habilitagao de suas plantas para as seguintes
atividades: (i) exportagao de carne bovina in natura
para a Indonésia, nas plantas de Chupinguaia (RO),
Promissao (SP) e Tangara da Serra (MT); (ii) exportagao
de carne bovinain natura para a Singapura, na planta de
Bageé (RS); (iii) exportagao de produtos industrializados
para o Canada na Unidade de Industrializados de Varzea
Grande (MT).

A Tim recebeu o pedido de renudncia apresentado
por Camille Faria, que ocupava os cargos de
Diretora Financeira (CFO) e de Diretora de Relagdes
com Investidores (DRI), os quais serdo assumidos
interinamente por Alberto Criselli, atual CEO da
companhia.ACompanhiaressaltaqueosprocedimentos
para indicar os substitutos efetivos dos cargos ja foram
iniciados, além de prestar agradecimentos para Camille
pelo desempenho de suas fungdes como diretora,
especialmente no ambito da aquisicdo e integragao
dos ativos da Oi Mével.

A Itausa anunciou o pagamento de agdes decorrentes
da bonificagao anunciada em novembro de 2022. Entre
as 292 mil a¢des leiloadas, 260 mil preferenciais foram
alienadas no valor liquido de R$ 8,56 por acdo, enquanto
as outras 32 mil ordinarias foram liguidadas em R$ 8,93
por acao. Os valores citados foram disponibilizados aos
acionistas na proporcdo das fracOes de cada espécie
detidas na data-base de 10 de novembro de 2022.
A Companhia também comunicou que obteve as
assinaturas para consolidar os Acordos de Acionistas
da Itausa, da Companhia ESA e da O.E.S. Participacdes
S.A, tendo sido realizados aprimoramentos e ajustes
redacionais.



Vokin K2 Long Biased FIA

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise

° ° fundamentalista e por meio de operacées no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posicdes compradas

investimento aep perae P posie P
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de janeiro, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem, de Sequoia Log.(+23,68%), 3R
Petroleum (+18,75%), Tecnisa (+16,23%), Arezzo (+11,95%) e Bemobi Tech (+11,81%). Os piores resultados vieram, por ordem,
de Marfrig (-11,49%), Positivo (-8,95%), IBS (-8,69%), TIM (-4,92%) e Suzano (-3,90%).

Patriménio Atual: R$ 99.285.568,87 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 99.756.000,00
liquido

Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):

o o

investidas

=TIM $1Ecnsa Y suzano sequoia ¥ Sef

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2023 VOKIN (%) 174

IBOV (%) 337

2022 VOKIN (%) 6,81 -5,25 669 -592 137 -1N9% 709 1,10 032 685 -820 -4,46

IBOV (%) 698 089 606 1010 322 S0 469 616 047 545 306 245
e do 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Desde
VOKIN (%) 174 141 700 855 4730 025 5597 7221 -29,95 -897 -1953 464 -340 1334 2053 5574 155,20
IBOV (%)

337 469 M93 292 3158 1503 2686 3894 -1331 291 -1550 -l64 105 142 -029 1647 8304

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos




i~ Vokin Everest FIC FIM

Comentarios dos Gestores

O ano iniciou com a retomada do otimismo nos
mercados internacionais, tendo como destaque o
fechamento da curva de juros nos Estados Unidos (titulo
de 10 anos cedendo para patamar préoximo aos 3,50%) e
alta nos indices de agdes. O sentimento predominante
no mercado é de que a desaceleracdo econdmica, que
ja estd em curso no pais, sera suficiente para trazer a
inflagdo para patamares satisfatorios sem a necessidade
do Banco Central (FED) ter que elevar as taxas de juros
além do que ja era esperado, e que poderia causar uma
recessao mais profunda. Esse movimento inclusive
impactou na continuidade da desvalorizacdo do ddlar
frente a uma cesta de moedas medida pelo indicador
DXY. Apesar desse inicio de retragao econdmica, o
mercado de trabalho permanece bastante resiliente,
situacao que ainda gera incerteza quanto as condicdes
necessarias para redugao no nivel de inflagao. Ja no
primeiro dia de fevereiro, o FED diminui o ritmo de alta
nos juros para 0,25 p.p., levando para um intervalo entre
4.50% e 4,75% e afirmando que, apesar da inflagdo ja
ter cedido, ela continua elevada e que permanecem
empenhados em retornar a inflagao para o objetivo de
2,00%. A sinalizagcao é de que havera ainda pelo menos
mais uma elevagdo da taxa basica de juros.

Outro fator a trazer otimismo nos mercados foi a
flexibilidade das restrices na politica de “Covid Zero”
na China, ampliando a expectativa de uma aceleragao
da retomada econdmica, inclusive contando com
novos estimulos do governo, efeito que impactou na
alta nos precos de diversas commodities durante o
més. A guerra na Ucrania voltou a ganhar destaque
em funcao da nova rodada de armamento pesado
doado ao pais e com sinalizagdes de que, encerrado o
periodo mais rigoroso do inverno, os combates voltem
a se intensificar. Cabe lembrar que, em fevereiro, se
completam doze meses continuos de conflito.

No Brasil, as aten¢des permaneceram concentradas
nas manifestacdes do novo governo, sendo, em alguns
casos, desencontradas e retificadas momentos depois.
Em linhas gerais, continuam as sinalizagbes de uma
elevacao no nivel de gastos publicos, assim como a
intencao de elevar as metas de inflagao, o que tem
elevado as precificagdes nas curvas de juros longas. O
grande destaque de fevereiro sera a repercussao das
eleicdes dos presidentes da Camara dos Deputados e
Senado, iniciando assim as atividades do Congresso.
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Em sua primeira reuniao do ano, o Comité de Politica
Monetaria do Banco Central manteve a taxa Selic
inalterada em 13,75% e indicando que esse nivel de juros
devera permanecer estavel por um bom periodo.

Acompanhando parcialmente o movimento global de
otimismo nos ativos de risco, o Ibovespa encerrou o
més com alta de +3,37%, e o dblar se desvalorizou -4,02%
frente ao real. As preocupacgdes quanto ao cenario fiscal
do pais levaram a uma abertura importante na curva de
juros reais de longo prazo, representando, por exemplo,
gueda de -1,35% na NTN-B com vencimento em 2035.

O Everest encerrou o més com alta de +1,13%, ante +1,12%
para o CDI, acumulando nos ultimos 12 meses alta de
13,11% ante 12,81% do CDI. Os destaques positivos em
janeiro foram do quantitativo Giant Sigma (+2,85%),
e dos multimercados macro Verde (+2,69%) e Gavea
Macro Plus (+2,56%). Na parte negativa, os piores
desempenhos foram da posi¢do direcional em NTN-B
2035 (-1,35%), do fundo long & short de agdes Ibidna STLS
(-1,11%) e do multimercado macro JGP Strategy (-0,97%).
No més foram feitos dois ajustes na carteira através do
resgate total dos fundos Kadima High Vol e NW3 Event
Driven Plus, o que aumentara a parcela atrelada ao CDI
assim que os mesmos forem liquidados.

e
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H ] . . . . . . . o .
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de
fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

e~ e
Patrimonio Atual: R$ 706.263.951,08 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 660.640.000,00

liquido

Fundos No més de janeiro, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (45,9%), Fundos DI (27,3%), Fundos
investidos Quantitativos (7,1%), Fundos Long Biased (2,5%), Fundos Long&Short (2,2%), Fundos Long Only (3,2%), Juros Reais

(51%), Fundos de Arbitragem (4,8%) e Fundos Pré-fixados (2,1%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2023 VOKIN (%) 113

CDI (%) 112

2022 VOKIN(%) 125 0,74 298 093 110 014 080 1,88 132 129 -0,38 0,49

CDI (%) 0,73 0,75 0,92 0,83 103 101 103 117 107 102 102 112

Retorno Acumulado 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008

VOKIN (%) 113 13,25 4,47 3,77 10,29 7,48 1360 16,13 1515 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 1,57

DI (%) 2 1237 440 277 596 642 993 1400 1323 1082 806 840 160 975 988 1238

Retorno Acumulado 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 2m 24m 36m 48m Rde
VOKIN (%) 1555 21,58 16,89 17,39 26,68 24,61 16,51 17,41 514 131 2021 2372 33,65 165321
CDI (%) n82 1503 1900 1617 2325 191 1729 1732 382 1283 1850 2150 2852 132756
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