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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Agosto 2022 5,53% 6,16%
Acumulado do ano 2,75% 4,48%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Agosto 2022 1,88% 117%
Acumulado do ano 10,23% 7,74%
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Warren Buffet

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Em agosto, os Fundos de Agdes VOKIN GBV
Aconcagua e VOKIN K2 tiveram valorizacbes
de +553% e +11,10% e acumulam valorizagdes
de +2,75% e +7,86% no ano, respectivamente. O
Ibovespa, benchmark dos fundos de acgdes, esta
com valorizagao de +4,48% no ano.

O Fundo VOKIN K2 - que chegou estar 10 pontos
percentuais atras do lbovespa neste ano devido a
alta das commodities depois do inicio da guerra
da Ucrania - ja ultrapassou o lbovespa. O Fundo
VOKIN GBV Aconcdgua ja diminuiu bem a
diferenca.

Nosso Fundo Multimercado VOKIN Everest teve
valorizacao de +1,88% neste més e acumula
valorizacao de +10,23% no ano. O CDI, seu
benchmark, esta com valorizagdao de +7,74% no
ano.

O Fundo VOKIN Everest esta, portanto, com 132%
do resultado do CDI no ano.

Em agosto, o Banco Central do Brasil aumentou a
taxa basica de juros para 13,75% ao ano - o maior
patamar desde 2016.

Acreditamos que esta foi a Ultima alta deste ciclo
e que, no primeiro semestre de 2023, os juros ja
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FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Agosto 2022 1,10% 6,16%
Acumulado do ano 7,86% 4,48%

No6s simplesmente tentamos ter medo
quando os outros estdao gananciosos e ser
gananciosos apenas quando os outros
estao com medo

possam comecar a cair, dado que inflagcao ja esta
em queda no Brasil, com expectativa de terminar
0 ano abaixo dos 7%.

Essa rapida e forte alta na taxa de juros brasileira
fez muitos investidores locais, pessoas fisicas e
investidores institucionais, retirarem parte de
seus recursos de investimentos em Bolsa para
alocarem em renda fixa.

Para termos uma ideia melhor da magnitude
deste movimento, somente neste ano ja foram
resgatados R$ 54,2 bilndes de fundos de acdes
e R$76,4 bilhdes de fundos multimercados
brasileiros,segundodadosda ANBIMA (Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais).

Felizmente, e provavelmente porque nNossos
resultadosforam melhores do que a média, nossos
fundos tém captacdo liquida, e ndo resgates,
neste ano.

Mas, entdo, quem estd comprando Bolsa neste
ano? Quem esta comprando acdes das empresas
brasileiras neste momento de juros altos no Brasil?

Principalmente os investidores estrangeiros.

Até o dia 30 de agosto, o saldo de ingressos
liquidos de recursos de investidores estrangeiros



no mercado secundario da Bolsa brasileira era
de R$ 17 bilhdes no més, somando R$ 71 bilhdes
no acumulado do ano - o maior valor dos ultimos
anos.

Por que muitos brasileiros estdao vendendo?
Porque os juros aqui subiram.

Por que estrangeiros estao comprando? Porque
as empresas brasileiras estao baratas e, também,
porque o cenario externo estd conturbado pela
guerra entre Russia e Ucrania; pela maior inflagao
global dos ultimos 40 anos; com desaceleragcao na
economia chinesa e bancos centrais americano
e europeu ainda tendo que elevar mais os juros
para conter a inflagao.

O Brasil, neste cenario, passou a ser uma
boa alternativa de investimento para muitos
investidores, especialmente porque temos boas
empresas de classe mundial que estdao baratas
para serem compradas.

E, também, porque o Banco Central do Brasil saiu
na frente e, agora, ja terminou o aumento de juros.
J& o Banco Central Americano “dormiu no volante
e, agora, nao pode piscar”, segundo o renomado
economista Mohammed El-Erian.

E nds? O que temos feito neste ambiente de juros
altos aqui, com muitos investidores migrando
recursos da bolsa para renda fixa e muitos
estrangeiros comprando Brasil?

Primeiro, nossos investimentos em agdes sao de
longo prazo.

Como sempre fazemos questao de lembrar, nés
ndao compramos agdes, Nds compramos fracdes
de boas empresas (Que € o que as agdes sao na
verdade) quando suas agdes sao vendidas com
desconto (margem de seguranca) em relagcao ao
seu real valor intrinseco (geragao de caixa futura
para os seus acionistas).

Nosso maior cuidado é comprar bem! O segredo
estd numa boa compra!

Depois, monitoramos os resultados operacionais
das empresas ao longo do tempo para ver se
estao correspondendo as nossas expectativas
(Que costumam ser conservadoras, justamente
porque gostamos de comprar bem!).

Segundo noés, taticamente, aproveitamos as
oscilacbes de precos destas empresas para,
eventualmente, aumentar ou diminuir algumas
posicoes.

Neste momento, por exemplo, depois de dois
meses bem positivos para a Bolsa e dado que
estamos num periodo pré-eleitoral, decidimos
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ter um pouco mais de caixa, mas mantendo as
principais posicdes de maior valorizacao potencial
na carteira.

Estamos, podemos dizer, com um otimismo
cauteloso. Seguimos bem comprados mas,
também, com uma peqguena reserva de caixa
para eventuais novas oportunidades. Desta forma
iremos bem no curto prazo se a Bolsa subir, mas
também estaremos mais protegidos se a Bolsa
cair.

Nossa visao € de que a eleicao esta polarizada e
deve ser definida somente em segundo turno, ou
seja, dia 30/10/2022, daqui a, praticamente, dois
meses.

Independentemente do resultado, estamos com
uma carteira de agdes de boas empresas e que
irdo entregar bons resultados.

Se, porum lado, temos receio com a desaceleracao
econdmica mundial, por outro, enxergamos que a
gueda de juros no Brasil no préximo ano devera
trazer de volta muitos recursos para a Bolsa, ja
gue as empresas estdo baratas.

Quem ja estiver comprado, como noés estamos,
sera beneficiado pelo retorno deste fluxo para
acoes.

Seguimos muito confiantes em nosso trabalho
e processo de tomada de decisdes, com uma
equipe que nos dd muito orgulho, embora todos
saibamos que devemos manter a humildade e
seguir aprendendo sempre.

Acima de tudo, sempre pensamos, em primeiro
lugar, em proteger os recursos a nés confiados,
para depois pensar em rentabilizd-los da melhor
forma possivel. Essa € a nossa tarefa! Essa é a
nossa Mmissao!

Muito  obrigado  pela Nosso
compromisso é honra-lal!

confianca!

Desejamos a todos um 6timo més de setembro,
com sabedoria, saude e paz.

e



Economia

O apagdo europeu
Ha diversos fatores que estdo levando a economia
mundial a uma desaceleracdao coordenada, mas um
preocupa mais do que tudo: o choque de energia.
Ja presenciamos choques de precos de energia no
passado - convencionados de “choque do petréleo”
- e 0s estragos econdmicos que produziram duraram
anos. Mas poucas vezes tivemos uma coordenacao de
elementos negativos como os que estao acontecendo
no momento, em especial na Europa. A regido ja
vinha sofrendo com a alta nos custos de producao
devido ao desequilibrio entre oferta e demanda
no poés-pandemia e que atingiu, em especial, a
indudstria. Na sequéncia, vieram os conflitos na
Ucrania que expuseram as fragilidades da matriz
energética adotada por varios paises, deixando os
mesmos de joelhos frente a falta de energia e, de
quebra, colocando em xeque as metas de reducgao de
emissdo de poluentes tratada na COP26. Por fim, e
para complicar ainda mais,
a Europa passa pela pior
seca em décadas, o que
esta afetando fortemente

Georgia I 3875

importa 89% do que consome de gas. Porém, de
forma distinta do que se verifica na Franca, Portugal,
Espanha e Italia, na Alemanha nao ha usina de
regaseificacdo, e quase todo gas vem por dutos. Com
a menor quantidade enviada pelos gasodutos por
parte da Russia, o pais teve que recorrer a compras de
LNG (gas liquefeito) ou religar as usinas a carvao. Mas
isso ndo resolve o problema de preco, pelo contrario. O
LNG custa mais caro que o gas natural e, para chegar
na Alemanha, tem que primeiro desembarcar em
algum pais que tem capacidade de transformar esse
gas liquefeito para depois enviar para a Alemanha,
0 que encarece muito todo o processo. E o preco do
carvdo nao para de subir. Somente em julho foram
+7,4% de alta. O problema é que estamos falando do
pais cujo parque industrial representa 35% do total da
regidao do Euro e que ja sente a alta dos custos. Muitas
empresas ja estao trabalhando em horarios reduzidos
e o sinal claro de que mais quedas na producgao
ocorrerao ainda esse ano vem do
segmento de metalurgia, em
gue estdo as usinas siderdrgicas,
grandes consumidoras de

Uso do Gas Natural
(% do Total)

a producgao agricola. Ja se
percebeu que somente a
alta no prego da energia nao
sera o suficiente para conter
a demanda, e governos em
diversas cidades passaram

Espanha I 19%

energia. A producdo de aco e
ferro na Alemanha, por exemplo,
estd -6,8% abaixo de julho de
2021 e, na lItalia, -20%. Logo sera
a vez da industria de maquinas
e equipamentos, produtos de

Austria NN 1075

metal, elétrico e eletronicos
e de veiculos. O sentimento
do empresario industrial na
Alemanha ja reflete esse cenario

a adotar medidas de Irlanda I 15
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monumentos e até com
desligamento de escadas
rolantes em  shoppings
e de portas automaticas,
além de diversas outras
agoes pontuais. Tudo isso
tem como objetivo final
a redugao do consumo
e se preparar para o inverno que esta chegando
e que traz consigo a maior demanda por energia,
principalmente paraaquecimento. E aquireside outro
grande problema. Dentre os paises pertencentes ao
Euro, o gas natural responde por 23,7% do consumo
de energia, indo de 11%, em Portugal, até 38%, na
Holanda. Vale destacar que Alemanha e Holanda sao
osque seencontramem situagcao maisdelicada. Cerca
de 68% das residéncias na Holanda possuem o gas
como fonte de energia e metade disso é importado.
Na Alemanha, por sua vez, 36% das indUstrias usam
gas natural como fonte de energia, mas o pais
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desafiador para os préximos seis
meses, tanto que o indicador
gue mede essa expectativa esta
somente um pouco acima do
pior momento da pandemia,
em marco de 2020. No inicio
desse ano nao havia duvidas
de que a economia da Europa
iria desacelerar durante o ano
de 2022, mas os conflitos na Ucrania e a forte seca
contribuiram para colocar em dudvida a magnitude
desse processo. Os nUmeros mais recentes ainda
apontam um soft landing para varios paises, mas a
chance de termos uma recessao forte é bem grande,
ainda mais se esse conflito adentrar o préximo
inverno. O apagao de gestao energética que atingiu
governos que, até entao, eram eficientes em cobrar
acdes mais enérgicas do Brasil em relagao ao clima,
vai custar caro para eles. Muitas oportunidades se
abrem para o Brasil nesse cenario. Tomara que nao
tenhamos o mesmo tipo de apagao por aqui.

e



Economia

"No inicio desse ano nao havia duvidas de que a economia da Europa iria

desacelerar durante o ano de 2022, mas os conflitos na Ucrania e a forte
seca contribuiram para colocar em divida a magnitude desse processo".

lgor Morais

Variéyeis VOKIN FOCUS
(VETe (oT-Telololelgg (o=t 2022 2023 2022 2023

PIB 265% 1,00% 209% 037%

IPCA 7.10% 420% 6,69% 530%

Meta SELIC 13,75% 950% 13,75% 11,00%

Taxa de Cambio 510 520 520 520
Resultado Primario  0,10% -030% 030% -0,48%
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N vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Comentarios dos Gestores

O més de agosto foi mais um més de alta para a Bolsa
brasileira. A despeito do cenéario eleitoral ainda incerto e
dos riscos fiscais que ainda pairam sobre as contas de 2023,
o fluxo de investimentos estrangeiros foi forte e propiciou
um resultado muito bom para as acgdes. Essa enxurrada de
recursos ocorreu, principalmente, nos 30 dias entre 18/07 e
18/08, quando o Ibovespa subiu 17,43%, com fluxo estrangeiro
positivo de R$16,4bi. A Petrobras subiu impressionantes 43,5%
no mesmo periodo (mesmo com o petrdleo brent tendo caido
nesse interim) devido ao seu excelente resultado e dividendos.
Os recursos que entraram também foram direcionados para
os titulos publicos, que tiveram suas taxas de juros diminuidas
nos vencimentos mais longos, e para o cambio, com o real
se apreciando. Contribuiu para a queda nos juros a ata do
Copom, que sinalizou que o aumento de 0,5% na Selic ocorrido
em 03/08 pode ter sido o ultimo, e que mudou o horizonte
da politica monetaria para o primeiro trimestre de 2024,
demonstrando que a inflagdo pode ficar acima da meta noano
que vem e o BC esta confortavel com isso, ndo necessitando
ser mais agressivo nesse momento.

Nesse més tivemos o comecgo da corrida eleitoral no Brasil,
com as campanhas de televisao se iniciando, as entrevistas
aos candidatos no Jornal Nacional, o primeiro debate (que
ocorreu na Band TV em 28/08) e os aumentos das promessas
de campanha. Visando ganhar eleitores, Bolsonaro disse que
dara continuidade a isenc¢do dos impostos federais sobre
combustiveis, que reajustarda os salarios dos funcionarios
publicos, que corrigirad a tabela do IR e que tornara os R$600
do Auxilio Brasil permanentes. Assim como ele, o PT também
avancga nas promessas, com Lula dizendo que isentara o IR para
quem ganha até 5 saldrios-minimos (prometendo reajustar a
tabela todos os anos), que ird, também, tornar permanente os
R$600 de auxilio e que criard um beneficio de R$ 150 para cada
crianca de até seis anos. O orcamento que o governo mandou
para o Congresso nao contempla esses gastos adicionais, mas
ambos candidatos ja disseram que mudardo as regras ficais
do pais caso sejam eleitos. Por conta do cenario de incerteza
eleitoral e da rapida subida da bolsa no periodo, aumentamos
o caixa do fundo para 15% ao longo da segunda metade do
meés.

No cenario externo, a recessao parece mais proxima nos EUA,
Inglaterra e Uniao Europeia, além da desaceleracao da China.
Os dados econdmicos estdo fracos, apesar da inflacdo ainda
persistente, por isso os bancos centrais desses paises tém
feito discursos mais fortes sobre altas nos juros. Os Unicos
dados que permanecem bons sdo os de emprego nos EUA,
porém Jerome Powell, presidente do Fed, alertou, no evento
de Jakson Hole no final do més, que o mercado de trabalho
esta forte, mas claramente desequilibrado.
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No més, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado de
+5,35%, enquanto o Ibovespa fechou com +6,16%.

Aproveitamos as do mercado e
aumentamos uma das posi¢cdes que ja temos ha algum tempo

oscilagcdes recentes
em nosso portfélio: a ltalsa. Aempresa € uma holding criada ha
45 anos, que controla o Banco Itau, um dos principais bancos
do Brasil, e principal contribuidor para a geracao de resultados
da holding, sendo responsavel por 85% do resultado neste 2°
trimestre de 2022. O Ital, com 98 anos de histoéria, atua em 18
paises, e conta com uma carteira de crédito de R$ 1,08 trilhdo,
totalizando R$ 2,29 trilhdes de ativos totais. O Banco vem
conseguindo crescer a margem financeira gerencial, dado
o mix de carteira e tesouraria adequado ao ciclo monetario,
ao mesmo tempo em que outras vertentes importantes do
negodcio vém apresentando bom desempenho, como receitas
de prestacao de servicos, direcionado principalmente pelo
negocio de cartdes, a Rede, que é o 2° maior player do setor de
adquiréncia. Aliado a isso, o Ital vem fazendo uma boa gestdo
nas despesas, o que culmina em um resultado soélido e retorno
sobre o patriménio liquido crescente ha cinco trimestres
consecutivos. Através da ltausa, mantemos exposi¢cao (de
forma mais barata) a Itad, que por si sé ja enxergamos
upside. Em Italsa enxergamos ainda mais upside, mesmo
considerando todas as despesas da holding, tornando, em
nossa visao, o desconto entre o valor da holding em relacéo
as participacdes maior do que o justo. Ao mesmo tempo, a
empresa vem diversificando suas fontes de resultado, dadas
as participagcdes que tem em Alpargatas (bens de consumo),
Dexco (antiga Duratex; construcao civil), XP (financeiro, mas
que vem reduzindo participacao), Aegea (saneamento), Copa
Energia, NTS e mais recentemente a aquisicdo (ainda pendente
de aprovacao no CADE) da CCR (ambas em infraestrutura),
o0 que pode vir a se tornar importante fonte de resultados/
alocacao de capital e geracdo de valor no longo prazo.

Para os proximos meses devemos ficar atentos ao cenario
eleitoral, monitorando os impactos que a deflacdo (causada
pela reducao dos precos dos combustiveis) e o aumento do
Auxilio Brasil terdo nas pesquisas. Importante, também, sera
monitorar eventuais novas promessas de campanha que
poderdo surgir na medida que nos encaminhamos para a reta
final do pleito, entendendo os impactos que poderdo causar
nas contas publicas e no regime fiscal para o ano que vem. A
inflagdo no mundo e os sinais de recessao devem ser analisados
para que possamos enxergar seu potencial impacto no Brasil e
nas empresas que investimos.
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Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo

Politica de

Ofundotem comoobjetivoinvestirnominimo95% (noventa e cinco por cento) de seusrecursos no VOKIN ACONCAGUAMASTER
LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041.216/0001-38, (“FUNDO MASTER"), cujo
objetivo é proporcionar aos cotistas a valoriza¢do de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela
remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de
outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

investimento gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem
como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.
Resultados No més de agosto, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem, de Via Varejo (+34,17%), Pao de Agucar
(+32,99%), Tecnisa (+27,0%), Grazziotin (+19,72%) e Assai (+16,03%). Os piores resultados vieram, por ordem, de lochpe-Maxion
(-13,21%), Suzano (-8,35%), TIM (-6,04%), Fleury (-2,54%) e BRF (-0,69%).
Patrimanio Atual: R$ 664.273.004,14 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 633.088.000,00
liquido
Empresas Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):
.o o
investidas Wit ses : ”~ "
z SETIM @ bonrisul ooy N % ser 3R
ATACADISTA. PETROLEUM
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2022 VOKIN (%) 4,85 -4,79 6,41 -543 256 917 4,06 5,53

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06 -10,10 322 -N50 469 6,16

2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 9,1 523 642 357 -636 -205 -157 -729 -0,58 3,01

IBOV (%) -332 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 -248 -657 -6,74 -153 2,85

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Bosde

inicio

VOKIN (%)
IBOV (%)

2,75 4,97 1696 54,09 4,17 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 -3,99 24,78 53,01 124,00 74,94
448 1193 292 3158 1503 2686 3894 -1331 -291 -1550 -164 -779 1022 829 42,84 76,73

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos



N vokin K2 Long Biased FIA

Comentarios dos Gestores

A Suzano comunicou a conclusdo da compra da
Caravelas Florestal, anunciada no final de junho. Com
isso, a operacdo foi liguidada ao preco de R$ 360
milhdes, sujeito a eventuais reajustes pods-fechamento.
A companhia também convocou uma Assembleia
Geral Extraordinaria (AGE), no dia 29 de setembro, para
deliberar a incorporacao de sociedades em que possui
100% de participagao, com a transferéncia do capital
social delas para a Suzano, das quais estdo inclusas:
Suzano Trading, Rio Verde, Caravelas, Vitex, Parkia,
Sobrasil, Claraiba, Garacui e Duas Marias.

A Tim informou que o prazo para o Preco de
Fechamento Ajustado da compra dos ativos mdveis da
Oi foi prorrogado até o dia 17 de setembro. A companhia
reforcou que possui o montante retido de R$ 634,3
milhdes para possiveis reajustes no contrato, que serao
mantidos até o novo prazo final.

A BRF comunicou o pedido de renuncia do presidente
da companhia, Lorival Nogueira Luz Jr., seguido da
eleicdo, por unanimidade, de Miguel de Souza Gularte,
gue ocupava o cargo de CEO na Mafrig e dela renunciou
na mesma data. A BRF complementa que o movimento
nao sinaliza, no presente momento, a intencao de
combinar as atividades das duas companhias.

A 3R anunciou a conclusdo da compra dos polos
Fazenda Belém (100%) e Peroa (70%), nos respectivos
valores de US$ 352 milhdes e US$ 55 milhdes, cujas
reservas 2P foram certificadas em 12,6 e 23,9 milhdes
de barris de 6leo equivalente. Ambos pertenciam a
Petrobras e ja estdo sendo operados pela 3R. Para
financiar as aquisicdes, a companhia anunciou a
emissdo de debéntures em até R$ 600 milhdes e a
captacdo de empréstimos bancarios no valor de US$
500 milhoes.

O Banrisul divulgou revisbes no Guidance para o
ano de 2022. As alteragcdes ocorreram nos seguintes
indicadores: (i) Carteira de Crédito PJ, com crescimento
revisado de 33% a 38% para 28% a 33%; (ii) Carteira de
Crédito Rural, com acréscimo de 10 p.p nas bandas
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inferiores e superiores, indicando 45% a 50% de
crescimento; (iii) Margem Financeira, estimada entre 1%
e 5%, queda de 3,5 p.p diante das projecdes anteriores;
(iv) Despesas de Provisdo, revisadas para 1,5% a 2,5%,
reducao de 0,5 p.p. O crescimento total da carteira
de crédito, contudo, manteve-se inalterado, de 24%
a 29%. O Banco também anunciou o cancelamento
do registro de sua subsididria Banrisul Cartbes como
companhia aberta, além de alterar sua razao social e
nome fantasia, que passara a “Banrisul Pagamentos”.
Quanto ao programa de Desligamento Voluntario em
desenvolvimento, o Banrisul comunicou que serao
contemplados até 824 funcionarios, o equivalente a
9,2% do total de colaboradores.

O GPA anunciou que esta realizando estudos
preliminares para a cisdo do Grupo Exito, sua subsidiaria
com forte atuagdo em varejo alimentar na América
Latina. O P3o de Agucar reforcou que estd sempre
avaliando projetos estratégicos que possam destravar
valor aos seus acionistas, além de que uma eventual
transacao dependera da conclusao dos estudos
e aprovagdes necessarias. A companhia também
comunicou um contrato com o BTG Pactual para a
fungdo de formador de mercado, com duragdo de 12
meses e prorrogavel, visando fomentar as agdes da
companhia.

A Via celebrou um novo Instrumento Particular de
Transferéncia de Créditos Tributarios de ICMS no valor
de R$ 300 milhdes. Apenas no exercicio de 2022, a
companhia ja conseguiu monetizar R$ 800 milhdes
com a venda de créditos fiscais, que irdo impactar
positivamente no fluxo de caixa ao decorrer dos
préoximos 18 meses.

A Tecnisa anunciou o langamento do empreendimento
Astral Saude, localizado na cidade de Sao Paulo. O
projeto totalizard o Valor Geral de Vendas (VGV) de R$
107 milhdes, com participagdo 100% da Tecnisa, sendo
composto por 91 unidades residenciais de 69 a 95 m?,
39 studios e 1loja.
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O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise
. . fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posigdes compradas
investimento
(long) ou vendidas (short).
Resultados No més de agosto, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem, de Positivo (+73,18%), Pao de Agucar
(+32,99%), Tecnisa (+27,0%), Enjoei (+23,48%) e Grazziotin (+19,72%). Os piores resultados vieram, por ordem, de lochpe-
Maxion (-13,21%), Suzano (-8,35%), TIM (-6,04%) e BRF (-0,69%).
Patriménio Atual: R$ 103.781.625,62 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 93.310.000,00
liquido
Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):
o o
investidas
sorrmon Gbanrsu  ZETIM % S @ mEcmsa Y suzano W3R
jucacional PETROLEUM
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2022 VOKIN (%) 6,81 -525 669 -592 137 -9 7,09 1,10

IBOV (%) 6,98 0,89 6,06  -10,]0 322 -1,50 4,69 6,16

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1215 222 852 360 -651 067 -1,99 -7,78 0,67 1,04

IBOV (%) -3,32 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 248 -657 -6,74 -153 2,85

Desd
Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Dode

VOKIN (%) 786 700 8,55 4730 0,25 5597 7221 -2995 -8,97 -19,53 4,64 -0,84 29,46 50,38 116,28 166,79

0,
IBOV (%) 448 M3 292 58 1503 2686 3894 1331 291 1550 164 779 1022 829 4284 7673

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

O més de agosto iniciou de forma positiva para os
mercados globais, seguindo a dinamica favoravel
observada em julho. Porém, a alta foi revertida em
meados do més e se acentuou apds um discurso
mais contundente do presidente do Banco Central
dos Estados Unidos, Jerome Powell, reafirmando a
necessidade de elevacao nos juros do pais para conter
a alta da inflagdo, mesmo que isso represente maior
retracdo da economia e consequente aumento do
desemprego. As bolsas passaram a cair e o rendimento
dos titulos do governo voltou a apresentar alta apds
dois meses seguidos de queda, com os titulos de 10
anos voltando a superar o patamar de 3,00%. O mesmo
tom do discurso de Powell foi seguido por membros de
bancos centrais de outros paises desenvolvidos.

Vale destacar, também, que ressurgiram preocupagoes
relacionadas ao crescimento econémico na Europa, em
um ambiente em que a seca e a disparada nos precos
das principais fontes energéticas da regiao poderao
trazer problemas relevantes para alguns paises com a
proximidade do inicio do periodo mais frio. Ja na China,
a continuidade dos problemas relacionados ao setor de
construcao civil e a manutencao da politica de “covid
zero”, ainda proporcionando lockdowns em algumas
cidades, tem impedido o pais de apresentar uma
retomada mais consistente. Como pode-se perceber,
o cenario global tem se apresentado desafiador em
fungcdo das perspectivas de desempenho econédmico
das trés principais regides: Estados Unidos, Europa e
China.

No Brasil, logo no inicio do més, houve anuncio do
12° aumento consecutivo da taxa Selic pelo Banco
Central, agora em 13,75% ao ano, voltando ao patamar
de novembro de 2016. No comunicado, o comité avalia
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uma possivel reversao nos pregos da commodities
que pode aliviar a inflagdo, porém também ressalta
preocupacao com as regras fiscais, tendo sinalizado a
possibilidade de um ultimo ajuste na préxima reuniao.
A continuidade de dados favoraveis de atividade
econdmica, a sinalizacao de final do ciclo de alta de
juros e um ambiente eleitoral com dois candidatos a
presidente ja amplamente conhecidos, tém colocado
o Brasil em destaque relativo quando comparado
aos demais emergentes, proporcionando uma janela
positiva para os ativos domésticos e com retomada
no fluxo de investimento de estrangeiro. O lbovespa
encerrou o0 més com mais um desempenho positivo,
alta +6,16%, o ddlar praticamente estavel frente ao real
(+0,19%) e tivemos fechamento da curva de juros reais
(representando alta de +1,10% no IMA-B).

O Everest encerrou o més com resultado bastante
positivo, alta de 1,88%, ante 1,17% do CDI, e acumulando
alta de 10,23% no ano, contra 7,74% do CDI, equivalente a
132% do CDI no ano. Os destaques positivos novamente
foram dos fundos com maior exposicdo em renda
variavel local, porém as demais estratégias também
apresentaram um bom desempenho, principalmente
em fungdodaaberturanascurvasdejuros. Osdestaques
no més foram o fundo de acdes com perfil long biased
SPX Falcon (+9,59% no més), o fundo de posicdes
relativas em acdes Ibiuna STLS (+6,59%) e o fundo de
acdes GBV Aconcagua (+5,53%). Os piores desempenhos
ficaram por conta de trés fundos quantitativos: Kadima
High Vol (-1,39%), Clave Cortex (-0,91%) e Giant Sigma
(-0,46%). Em agosto, foram efetuados dois ajustes na
carteira, com o resgate total do fundo quantitativo
Pandhora Essencial e aumento marginal no também
quantitativo Clave Cortex.

e
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H ] . . . . . . . o .
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de

fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

Patriménio Atual: R$ 674.619.512,29 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 578.922.000,00

liquido

Fundos No més de agosto, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (46,1%), Fundos DI (22,0%), Fundos
investidos Quantitativos (9,1%), Fundos Long Biased (2,6%), Fundos Long&Short (2,1%), Fundos Long Only (3,4%), Juros Reais

(5,3%), Fundos de Arbitragem (7,4%) e Fundos Pré-fixados (2,1%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2022 VOKIN(%) 125 0,74 298 093 110 014 0,80 188

CDI (%) 073 075 0,92 0,83 103 101 103 117

2021 VOKIN (%) -0,47 0,68 114 0,82 0,85 049 -,25 032 0,83 -0,29 0,18 1,1

CDI (%) 015 013 0,20 021 027 030 0,36 042 044 048 059 076

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

VOKIN (%) 10,23 4,47 3,77 10,29 7,48 13,60 1613 1515 6,77 2,27 1497 10,67 10,29 14,02 157 15,55

CDI (%) 774 440 277 596 6,42 993 1400 1323 10,82 8,06 8,40 11,60 975 9,88 12,38 n,82
Retorno Acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m Gesde

VOKIN (%) 21,58 16,89 1739 26,68 24,61 1651 1741 514 1226 1797 2424 32,9 15873

CDI (%) 1503 19,00 16,17 2325 m”n 1729 1732 3,82 1023 1323 1760 24,98 126733

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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