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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Janeiro 2022 4,85% 6,98%
Acumulado do ano 4,85% 6,98%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Janeiro 2022 1,25% 0,73%
Acumulado do ano 1,25% 0,73%

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Os Fundos Vokin GBV Aconcdgua e Vokin K2
terminaram janeiro de 2022 com valorizacdes de
+4.85% e +6,80%, respectivamente.

Janeiro foi um més de grandes oscilagcdes no mercado
acionario mundial.

O indice S&P 500, principal indice de a¢gdes dos Estados
Unidos, chegou a ter a queda mais rapida de um inicio
de ano da histéria. Chegou a estar caindo 11%, mas
terminou janeiro com queda de -53%, a pior queda
mensal desde marco de 2020, inicio da pandemia.
Essa queda ocorreu especialmente porque o FED
(Banco Central Americano) sinalizou que ird subir os
juros a partir de margo.

O indice Ibovespa chegou a estar caindo perto de 4%
no inicio do més, mas terminou com alta de +6,98% - o
melhor més desde dezembro de 2020.

Aqui, o Banco Central ja vem subindo os juros ha mais
tempo. No inicio do ano passado, a taxa basica de juros
estavaem 2% e ja chegou nos 10,75% na dltima reunido
do COPOM do dia 02 de fevereiro.

A alta dos juros € para conter a inflagdo, um problema
mundial causado pelas interrupcdes na cadeia de
suprimentos global e pela forte impressdo de moeda,
consequéncias da pandemia.
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FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Janeiro 2022 6,81% 6,98%
Acumulado do ano 6,81% 6,98%

“ Sucesso em investimentos ndo se correlaciona
com o Ql. O que voceé precisa é o temperamento
para controlar os impulsos que colocam outras

SIOASIS 1USY 10104

pessoas em apuros em investir. 99

Warren Buffett

O que surpreendeu positivamente em janeiro foi o
forte fluxo de investimento estrangeiro para a bolsa
brasileira. Investidores estrangeiros investiram mais
de R$ 30 bilhdes na bolsa brasileira nesse inicio de ano.

Temos observado ja ha algum tempo que as empresas
brasileiras estdo baratas em relagao aos seus lucros,
comparando-se com os valores de mercado das
empresas americanas e seus respectivos lucros.

Enquanto, em dezembro, as empresas da Bolsa de
Valores de Sdo Paulo estavam valendo, no agregado,
em torno de 8 vezes os seus lucros, as empresas da
Bolsa de Nova lorque estavam valendo perto de 30
vezes os seus lucros.

Nunca podemosafirmarquando essasdistorcdesserao
corrigidas, mas entendemos que parte desse fluxo de
investimento estrangeiro para a Bolsa Brasileira é em
funcao dessas diferencgas.

Com a alta dos juros, o apetite por agdes diminuiu um
pouco no Brasil para os brasileiros, mas costumamos
dizer que uma taxa de juros de 10% nao tira a
atratividade de uma empresa que vale 200 e esta
sendo vendida por 100.

E claroque oaumento dataxadejurostendeadiminuir
o valor das empresas, dado que a taxa de desconto do
fluxo de caixa futuro das empresas serd maior mas,



Comentarios da Vokin

mesmo assim, encontramos grandes oportunidades
na Bolsa hoje.

Entendemos até que essas oportunidades existem
justamente porque os juros estao altos e muita gente
corre para renda fixa, deixando as empresas baratas
para se investir.

Devemos ser racionais o tempo todo, fazendo contas
e entendendo as oportunidades e alternativas que
temos ao investir.

Warren Buffett diz que vocé nao precisa ser
um cientista de foguetes para se dar bem em
investimentos. Investimentos ndo € um jogo onde a
pessoa com um QI de 160 bate a pessoa com um QI de
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130. Em investimentos, 0 que mais conta é a paciéncia
e o temperamento certo para evitar os impulsos que
atrapalham muita gente ao investir.

E investir é simples, mas nao é facil!

Felizmente nossos processos, disciplina, equipe e
decisdes colegiadas tém nos ajudado.

Desejamos um o6timo més de fevereiro para todos,
com muita saude e paz!

Obrigado por estarem investindo junto conosco!
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Economia

Vinte anos depois...
Pode parecer muito “cedo” para falar do tema, mas o
fato € que o quanto antes deixarmos mais claro para
todos como serd o cendrio econémico que o proximo
governo irad se deparar ao assumir em 2023, menos
corremos o risco de propostas vazias, surpresas
desagradaveis e apresentacdo de agenda econdmica
dissociada da nossa realidade. O Brasil, nesses vinte
anos, avangou em algumas areas institucionais, mas
pioramos em alguns fundamentos. O efeito liquido é
uma economia mais “travada”’, com menos margem
de manobra para o setor publico fazer aventuras
(ainda bem) e que deve nos empurrar para a
necessidade de aprovacao da antiga lista de reformas
se quisermos crescer mais do que os pifios 1% ano.
Vamos aos fatos. O proximo governo terd pela frente,
em todo o seu mandato, uma trava fiscal denominada
de “teto dos gastos”, aprovada em 2016 e prevista para
durar até 2026, que limita a correcao do orgamento
ao percentual de inflagao.
Supondo que ndo haja

PIB Mundial
(Var.% no ano)

a vedagcao de nomeagao de pessoa inelegivel, sem
formagao académica compativel com o cargo, que
nao tenha tempo minimo de experiéncia profissional
ou ainda que tenha participado de nenhuma
campanha eleitoral nos 36 meses antes de assumir o
cargo. Isso vai, com certeza, limitar o aparelhamento
das empresas, a interferéncia politica e os atos de
corrupgao, algo que nao havia nesses vinte anos. E,
mais importante ainda, o TCU - Tribunal de Contas
da Uniao, passou a ser o 6rgao fiscalizador dessas
empresas. O segundo grupo de diferencas em relagao
a vinte anos atras esta no campo dos fundamentos.
O primeiro deles é a divida bruta, que era de 55%
do PIB em 2006 (inicio dos dados) e agora esta
em 80,3%. Ou seja, nao ha muito espaco para mais
endividamento. O segundo é a taxa de desemprego.
Como houve mudanca na metodologia, ndo ha como
comparar. Mas, desde a recessdo de 2014-2016 que o
desemprego nao baixa de dois digitos, como reflexo
da fragilidade da economia e
do modelo de contrato usado

descumprimento da lei, o total no mercado de trabalho,
de recursos disponiveis em 60 com muitas ‘“restricbes” e
2023 deve ser em torno de 5% 50 elevado custo de contratacgao.
maior que 2022. Vale destacar 40 Para reduzir essa taxa serd
que essa “amarra” fiscal nao 40 38 necessario aprofundar a
existia em 2003 e, bastava um 0 . reforma trabalhista, gerando
bom “papo” com o Congresso 20 & sfIlY QL. - Mlees mais mobilidade. Mas é no
para conseguir  emplacar o AslBRRRR. RERA W ambito internacional que
diversos pontos adicionais no II I reside a maior preocupacao.
orcamento, “inchando” o gasto ) B N O ano de 2003 representava
sempre sob a justificativa (10) I o inicio de um ciclo longo
social. O segundo ponto diz 20) de juros baixos nos paises
respeito a politica monetaria. desenvolvidos e incentivos
Em 2003, a nomeagao do (20) para fazer a economia
Presidente do Banco Central (4.0) superar os efeitos negativos

era livre e, inclusive, o nome
do possivel ocupante dessa
cadeira chegou a virar ativo
durante a campanha eleitoral. Agora, temos a lei
complementar n°179/2021 que concedeu autonomia
para a instituicao com mandato fixo de quatro anos
para o Presidente e seus diretores e, mais importante,
nao coincidente com o mandato do Presidente da
Republica. Portanto, goste ou ndao de como o BC esta
agindo, o préoximo governo tera que conviver com
a sua diretoria por pelo menos até o final de 2024.
Nesse caso, como o mandato principal do BC ficou
sendo a estabilidade de precos, aventuras fiscais
serao punidas com altas de juros e consequente
reflexo sobre a atividade econdmica, diminuindo a
“popularidade” do Governo. Um avancgo e tanto para
o Brasil. O terceiro item atinge a gestao publica com a
“lei das estatais n°13303 de 2016" que criou regras mais
rigidas e transparentes para o processo licitatério de
compras, nomeacgao de diretores, presidentes e do
conselho de administragdo. Dentre essas, vale citar
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2012

dos ataques terroristas de
2001. Foram sete anos de
crescimento mundial com
média de 3,3% ao ano, beneficiando as exportacdes
brasileiras. Sobrava dinheiro no mundo e o Brasil
era mais comprado do que vendido. Por outro lado,
em 2023 estaremos no meio do processo de alta de
juros internacionais e de uma desaceleragao em
CUrso com maior aversao a risco. As previsdes sao que
a taxa média de crescimento do PIB mundial fique
em 2,7% ao ano entre 2023 e 2026 (e olha que essas
previsdes do FMI| sdo sempre otimistas). E claro que,
se tratando de Brasil, onde até o passado é incerto,
existe uma probabilidade de que todos os avancgos
institucionais apontados acima sejam revistos,
mesmo com um enorme custo politico e econémico.
Mas nao escaparemos de enfrentar um cenario
econdmico mais adverso, o que demanda seriedade e
compromisso com as reformas. Aquela “velha opinido
formada sobre tudo” ndao se encaixa no Brasil de 2023.
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Economia

" E claro que, se tratando de Brasil, onde até o passado é incerto,
existe uma probabilidade de que todos os avancos institucionais
apontados acima sejam revistos, mesmo com um enorme custo

politico e economico".

lgor Morais

Variaveis VOKIN FOCUS

(VETo (oIt latel oo Ile=T | 2022 2023 2022 2023
PIB 025% 110% 030% 155%

IPCA  410% 335% 538% 350%

Meta SELIC  10,75% 750% 1,75% 8,00%

Taxa de Cambio 565 550 560 550
Resultado Primario  -0,85% -065% -100% -0,65%
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N vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Comentarios dos Gestores

Em janeiro, o Vokin GBV Aconcéagua fechou com resultado de
+4,85%, enquanto o Ibovespa fechou com +6,98%.

A Bolsa brasileira emendou o segundo més consecutivo de
alta mesmo em meio a um cenario nebuloso em relacao as
eleicdes e incerto em relacdo aos gastos do governo em pleno
ano eleitoral. O motivo da alta pode se encontrar no fluxo de
recursos estrangeiros para as acodes brasileiras, que atingiu
mais de R$30 bilhdes nesse primeiro més do ano.

O contexto para esse fluxo de recursos é de uma economia
americana com inflacdo persistente e que demandou do seu
Banco Central uma agao concreta para combaté-la. Em seus
discursos de janeiro, Jerome Powell, presidente da instituicao,
sinalizou que a elevacao dos juros é algo premente e que
deve acontecer antes do que o mercado esperava, talvez ja
em margo deste ano. Com 3 a 4 altas ja precificadas para esse
ano e a reducgdo do balanco do Banco Central prevista para o
segundo semestre, as taxas de juros mais longas - como as de
10 anos, por exemplo —voltaram ao patamar pré-pandemia. Por
serem utilizadas como balizador para o custo de oportunidade
dos investimentos, isso teve reflexo na bolsa americana,
que caiu ao longo de janeiro. Vislumbrando o aumento das
commodities, uma bolsa brasileira com retornos bem abaixo
da americana no uUltimo ano e buscando outras oportunidades
de risco atrativas, o estrangeiro elegeu o Brasil, entre outros
emergentes, como destino dos seus recursos.

Em nosso pais, por sua vez, o orcamento para o ano foi o
principal assunto da pauta econémica e politica. Bolsonaro
quis manter um espago No orcamento para poder reajustar o
salario de alguns servidores - mesmo que isso possa implicar
em um efeito cascata para diversas categorias, que podem
recorrer a justica. Também manteve em patamares altos o
fundo eleitoral e emendas parlamentares. Disposto a gastar
para ganhar as eleicdes, também trouxe para a mesa uma
discussdo sobre uma PEC que permitird ao governo até zerar
0s impostos sobre combustiveis e energia, podendo renunciar
a arrecadacao em prol de uma diminuicdo de precos aos
consumidores. Sob o ponto de vista fiscal, isso teria um impacto
negativo relevante sobre as contas publicas, mas sabemos que
ainda é cedo para tirarmos conclusdes. Afinal, nos ultimos dois
anos, muitas medidas foram aventadas e ndo implementadas.

Nesse contexto, aumentamos um pPouco Nnossa pPosicao
em Panvel ao longo dos ultimos meses. A Panvel é uma
empresa do ramo de varejo farmacéutico que possui 500 lojas
concentradas nos estados do Sul do Brasil e em Sao Paulo. Em
2020,aempresafezum aumento de capital eangariou recursos
para aumentar seu crescimento, que prevé abertura de mais
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de 300 lojas nos préoximos quatro anos, além da expansao do
e-commerce e do marketplace em produtos complementares
aos seus. Para atingir este objetivo, vem ampliando o ndmero
de CDs e hubs de entrega na regido onde atua e ja chegou
a 16% de suas vendas através da internet. As vendas on-line,
em conjunto com uma boa participacao de produtos proprios
(através da Lifar) e a expansao de servicos em salde (através
do Panvel Clinic), devem ajudar na expansdo de margens da
companhia ao longo dos préoximos anos. A média histoérica de
4% de margem operacional € abaixo da margem que o lider do
setor, a RaiaDrogasil, ja opera ha algum tempo, mais proxima
dos 6%. Com o ganho de escala e o incremento nas operacoes
gue citamos acima, é possivel que essa diferenca diminua.
Além disso, a empresa estd exposta ao crescimento secular
do mercado de saude no Brasil. Os nimeros da Abrafarma
mostram gue o setor cresceu a uma taxa real superior a 6%
nos Ultimos dez anos e deve seguir expandindo acima do PIB
do pais devido ao envelhecimento da populagdo e tendéncia
a um maior gasto com saude e bem-estar. Caso cumpra o
planejamento de crescimento, vemos a empesa chegando
a 3, 7% do market share em farmacias no Brasil, o que nao é
significativo dada a fragmentac¢ao do mercado brasileiro. Isso
€ bem menor que a concentracdo do mercado americano,
por exemplo, que é preponderantemente dominado por
Walgreens e CVS. H& margem para consolidacdes no futuro
e a Panvel pode se tornar um player bem-posicionado caso
consiga cumprir seu plano de crescimento.
Nos préoximos meses devemos notar um aumento da
volatilidade. O mercado parece cada vez mais atento as
discussdes politicas que envolvem os principais potenciais
candidatos a Presidéncia da Republica. A bolsa reagiu
negativamente a alguns discursos de Lula, que falou sobre
a maior importancia da Petrobras para o povo brasileiro
em relacdo aos seus investidores, e que ouviria alguns dos
economistas do partido, com ideias cujos resultados ja se
mostraram ineficazes em outras gestdes. Por outro lado, o
mercado reagiu positivamente quando o mesmo candidato
falou sobre precisar de aliancas para governar, que precisaria
ouvir a todos e que Alckmin poderia ser um bom nome para
compor sua chapa. Apesar de antagénicos, os discursos ja
influenciam com mais forca o mercado. Saber distinguir o
sinal do ruido e entender como seria a légica de um eventual
governo Lula sera importante daqui para frente, bem como
as implicagdes da disputa eleitoral em potenciais novos gastos
do governo, que podem comprometer o fiscal do pais por
algum tempo.




Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo

Politica de
investimento

Resultados

Patrimdnio
liquido

Empresas
investidas

O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN ACONCAGUA
MASTER LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041216/0001-38, (“FUNDO
MASTER"), cujo objetivo € proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros efou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa,
cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus
gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem
como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de janeiro, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de Ol (+40,79%), Itausa (+15,71%), 3R
Petroleum (+13,98%), Banrisul (+13,47%) e SLC Agricola (+12,32%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Via Varejo (-10,10%),
Celesc (-4,10%), Assai (-3,32%), lochpe-Maxion (-1,82%) e Bemobi Tech (-1,31%).

Atual: R$ 684.983.612,97 - Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 548.614.825,00

Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):

»» Banrisul

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
2022 VOKIN (%) 4,85
IBOV (%) 6,98
2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 9n 523 642 357 -636 -205 -1,57 -729 -0,58 3,01
IBOV (%) -3,32 -4,37 6,00 194 6,16 046 -394 -248 -657 -6,74 -153 2,85

Retorno Acumulado 2022 2021

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 T2m 24m 36m 48m Gode

VOKIN (%)
IBOV (%)

4,85 4,97 16,96 54,09 4,17 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 10,89
6,98 193 292 3158 1503 2686 3894 -133] 291 1550 254 142 1514 3207 8096

27,45 74,28 100,41 78,52

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

A 3R anunciou a compra da totalidade do Polo
Potiguar da Petrobras. O valor da aquisicdo é de US$
1,38 bilhdo, sendo que US$ 1,15 bilhdo serd pago até
o fechamento da transacao. Segundo a companhia,
caso o ativo adquirido ja fizesse parte do seu portfdlio
durante o ano de 2021, ele representaria 47% de sua
producao total no periodo, reforcando o ganho de
escala por meio da compra. No quarto trimestre de
2021, a producdao média de dleo da 3R atingiu 6.706
barris/dia, crescimento de 63% na comparacao anual.

A Via anunciou a compra de 100% da startup de
solucdes logisticas CNT. Com a aquisi¢ao, a companhia
almeja aumentar a velocidade de entrega nos pedidos
de e-commerce além da diluicao de custos logisticos,
o0 que reduzird o custo de aquisicao de novos clientes
para a varejista. Apesar de nao ter sido divulgado, o
valor da transacao sera composto por uma parte fixa
(0,2x o valor bruto de vendas da CNT em 2021) e uma
parte variavel condicionada ao alcance de metas.

A Oi aprovou a incorporacado de sua subsidiaria “Oi
Movel”, em uma operagdo que visa a simplificagao
de sua estrutura administrativa. Os custos da
incorporacdo foram orcados em R$ 279 milhdes e
fazem parte do seu Plano Estratégico de recuperagao
judicial. A Oi também recebeu a autorizagao da Anatel
para a venda de sua operagao movel para o consorcio
formado por Tim, Vivo e Claro, por meio do leildo que
ocorreu no final de 2020 pelo valor de R$ 16,5 bilhdes.

A Cielo comunicou o encerramento do FIDC “Cielo
Receba Mais”. A liquidagao do fundo ocorreu diante do
aumento da taxa DI em valor igual ou superior a 8%,
considerado um patamar elevado para a companhia e
que provocou alteragdes relevantes nas premissas de
modelagem do FIDC.

O Carrefour recebeu a aprovacao do CADE para a
compra do Grupo BIG. A compra ocorrera mediante
um acordo que prevé o desinvestimento em menos de
10% da base de 388 lojas do BIG e inferior ao previsto
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inicialmente pela Superintendéncia-Geral do CADE, o
que foi visto como positivo para o Carrefour.

A Tim nomeou um novo “CEQ" apds a renuncia
de Pietro Labriola, que ird assumir como Diretor
Presidente da Telecom Itdlia, controladora da Tim
Brasil. Com isso, Alberto Griselliira liderar as operacoes
brasileiras da Tim mediante sua aprovacao na proxima
Assembleia Geral Ordinaria. A Tim também informou
a aprovacgao da Anatel para a compra da Oi Movel,
ainda sujeita ao cumprimento de condi¢gdes a serem
estabelecidas pelo CADE.

A Celesc divulgou seu desempenho operacional
para a distribuicao de energia em 2021. No periodo,
foi observado o crescimento de 7% em seu Mercado
Total na comparagao com 2020, ultrapassando 26,9
mil GWh e impulsionado principalmente pelo maior
consumo registrado por Consumidores Livres.



Vokin K2 Long Biased FIA

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

po'.’tica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise

° ° fundamentalista e por meio de operacées no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posicdes compradas
investimento aep perae P posie P
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de janeiro, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem, de Ol (+40,79%), Itausa (+15,71%),
Banrisul (+13,47%), Ser Educacional (+10,30%) e Carrefour (+9,31%).. Os piores resultados vieram, por ordem, de Via Varejo
(-10,10%), Celesc (-4,10%), Assai (-3,32%), lochpe-Maxion (-1,82%) e Bemobi Tech (-1,31%).

Patriménio Atual: R$ 103.794.221,44 - Médio dos ultimos 12 meses: R$ 78.355.000,00
liquido
Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):
investidas
% Banrisul
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2022 VOKIN (%) 6,81

IBOV (%) 6,98

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1215 222 852 360 -651 067 -1,99 -7,78 0,67 1,04

IBOV (%) -3,32 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 248 -657 -6,74 -153 2,85

Desd
Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 12m 24m 36m 48m Dode

VOKIN (%) 681 700 8,55 4730 0,25 5597 7221 -2995 -897 -1953 7,00 16,15 71,08 71,50 147,34

0,
IBOV (%) 698 N93 292 3158 1503 2686 3894 1331 291 1550 M93 936 1927 3720 6915

Informacgdes

Autorregulacao
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Comentarios dos Gestores

O ano iniciou de forma turbulenta nos mercados
internacionais, principalmente nos Estados Unidos,
com a perspectiva de uma elevagdo nas taxas de
juros pelo Federal Reserve (FED) maior do que vinha
sendo precificado nas curvas de juros futuros em
funcdo da continuidade de indicadores sinalizando
a permanéncia das pressdes inflacionarias em uma
economia com atividade bastante aquecida. Esse
movimento impactou em uma aversao aos ativos de
risco, principalmente em acgdes ligadas ao setor de
tecnologia e que incorporavam perspectivas muito
elevadas de crescimento. O principal indice de ac¢des
norte-americano, o S&P500 encerrou o més com perda
de -5,3%, um dos piores inicios em mais de dez anos.
Ainda no ambito global, permanece a alta de precos
de diversas commodities, principalmente relacionadas
a energia e alimentos, e destaque também para o
aumento da tensdo na fronteira entre Russia e Ucrania,
inclusive com mobilizagdo de tropas tanto do exército
russo quanto da Otan.

No Brasil também tivemos um inicio de ano atipico
nos ativos financeiros. Ainda que tenha havido um
movimento de abertura nas curvas de juros em
funcao da piora no cenario internacional e de pressdes
politicas por novas medidas que possam prejudicar
o resultado fiscal, tivemos valorizagao do real frente
ao ddlar e um bom desempenho do mercado de
acodes, impulsionado por um forte movimento de
compra por parte de investidores estrangeiros em
acdes de maior liquidez. O Ibovespa, apesar de uma
queda relativamente acentuada nos primeiros dias
do ano, encerrou o més com alta de 6,98%; o ddlar
teve desvalorizagao de -4,84% frente ao real e houve
abertura na curva de juros reais (representando queda
de -0,73% no IMA-B).

10

Vokin Investimentos | Janeiro de 2022

O Everest encerrou o més com alta de +1,25% ante
+0,73% do CDI, acumulando alta de +6,28% em 12
meses, contra +500% do CDI, equivalente a 1255%
do CDI. As maiores contribui¢cdes positivas foram as
posicoes direcionais em agdes no Brasil e a favor da
alta de juros, principalmente nos Estados Unidos. Os
fundos de melhor desempenho no més foram o de
posicoes relativas em acgdes Ibiuna STLS (+6,37% no
més), seguido do SPX Falcon (+5,31%) e GBV Aconcagua
(+4,85%). Os fundos de pior desempenho foram os
de estratégias quantitativas, Giant Sigma (-2,33%),
Kadima High Vol (-2,14%) e Pandhora Essencial (-1,71%).
Em janeiro foram feitos novos ajustes na carteira,
com rebalanceamento em diversos fundos mas que,
ao final, resultaram por aumentar a posi¢cao atrelada
ao CDI (equivalente a 28% do patrimdénio) em um
ambiente de juros altos que deve permanecer por um
tempo.

Conforme mencionado na Jltima carta, o forte
pessimismo do mercado com relagao ao Brasil no
segundo semestre do ano passado acabou atraindo
investidores para alguns ativos que pareciam
boas oportunidades, ainda mais considerando o
desempenho relativo aos pares internacionais.
Em fevereiro teremos a retomada das atividades
parlamentares, o que sempre pode gerar aumento
da instabilidade politica, ainda mais agora que alguns
provaveis candidatos a presidéncia estdo aumentando
sua exposicao e manifestando algumas ideias de
governo. Com relagao a pandemia, apesar de que
0 nUmero de novos casos no pais venha gerando
apreensado, a quantidade de casos graves nao tem
aumentado na mesma proporgao e, se o pais seguir
0 mesmo padrdo observado em outros paises como
Africa do Sul e Inglaterra, a curva de novos casos
deve se reverter ainda em fevereiro e com impacto na
atividade econdmica bastante limitado.
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H ] . . . . . . . o .
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de

fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

Patriménio Atual: R$ 557.042.523,80 - Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 488.489.000,00
liquido
Fundos No més de janeiro, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (41,8%), Fundos DI (22,8%), Fundos
investidos Quantitativos (10,6%), Fundos Long Biased (4,4%), Fundos Long&Short (2,0%), Fundos Long Only (3,6%), Juros Reais
(51%), Fundos de Arbitragem (7,9%) e Fundos Pré-fixados (1,9%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 12m 24m 36m 48m 5osde
2022 VOKIN (%) 1,25 6,28 9,38 18,16 26,71 1432,87

CDI (%) 0,73 503 768 1391 2118 165,40

2021 VOKIN (%) -047 068 114 082 085 049 -,25 032 083 -029 0,8 1,1

CDI (%) 015  0]3 020 021 027 030 0,36 042 044 048 059 076

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

VOKIN (%) 1,25 4,47 3,77 1029 7,48 13,60 16,13 1515 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 157 15,55

CDI (%) 073 440 277 596 6,42 993 1400 1323 10,82 8,06 8,40 11,60 975 9,88 1238 1,82

Retorno Acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999

VOKIN (%) 21,58 16,89 17,39 26,68 24,61 16,51 17,41 5,14

CDI (%) 15,03 1900 1617 2325 on 1729 1732 382

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA
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