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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Fevereiro 2022 -4,79% 0,89%
Acumulado do ano -0,18% 7,94%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Fevereiro 2022 0,74% 0,75%
Acumulado do ano 2,00% 1,49%

FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Fevereiro 2022 -5,25% 0,89%
Acumulado do ano 1,20% 7,94%

“ O amor é como a guerra;
facil de comecar, e muito dificil de terminar. 993 51

Anne Ninon de Lenclos

“ Nossa meta é ter investimentos significativos em negécios que tenham ao
mesmo tempo vantagens econdmicas durdveis e presidentes executivos de

primeira classe. E, por favor, note que compramos agdes com base na nossa

expectativa de performance dos negdcios (business) no longo prazo, e ndo

porque as vemos como veiculos para ganhos com movimentos de mercado
de certo tempo. Esse ponto é crucial: Charlie e eu ndo somos stock-pickers;

nés somos business-pickers. 99

Warren Buffett, Carta aos Acionistas, 26/02/2022

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

A invasdao do exército da RuUssia na Ucrania, na
madrugada do dia 24/02/22, deu inicio & maior guerra
no territério europeu desde a 2 Guerra Mundial, hd 77
anos.

Lideres dos paises ocidentais e membros da OTAN
(como Estados Unidos, Franga e Alemanha) vinham
tentando evitar a guerra, negociando a paz com
Vladimir Putin, presidente da RuUssia, que, enquanto
deslocava 150.000 soldados e equipamentos militares
para a fronteira com a Ucréania, ainda dizia que nao
atacaria o pais vizinho que ja fez parte da antiga Unido
Soviética.

O ataque Russo foi injustificado, embora Putin diga
que fez para se defender da possibilidade de a Ucrania
vir a ser um pais membro da OTAN ou que era para
defender os territdrios separatistas de Donetsk e
Luhansk, no leste do pais.

Mas, se todos lideres do ocidente e da prdpria Ucrania
estavam abertos e dispostos a negociar, por que Putin
iniciou a Guerra?
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Porque o que ele quer é colocar a Russia de novo como
uma poténcia mundial - posicao que perdeu com a
queda do muro de Berlim e o fim da Guerra Fria.

Putin esta no poder na Russia desde o ano 2000,
intercalando entre os cargos de presidente e primeiro-
ministro. Ele € um ex-agente da KGB que foi chefe dos
servigos secretos soviético e russo antes de chegar ao
poder.

Putin tem poder absoluto na Russia. O pais vinha se
fortalecendo economicamente ao ponto de ser, hoje, o
segundo maior exportador de petréleo do mundo e o
maior fornecedor de gas para a Europa, mas sem que
a influéncia e o poder do pais se compare ao periodo
do poés Guerra.

Putin também nunca se conformou em ter perdido a
influéncia sobre a Ucrania nas eleicdes de 2014.

E uma guerra agora, como efeito colateral, também
beneficiaria a RUssia com a alta do prego do petrdleo
e do gas.

Mas toda agao tem uma reagao. E como diz um velho
axioma militar: o planejamento militar nunca sobrevive
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a0 primeiro contato com o inimigo.

Como resposta ao ataque militar, os paises da
OTAN estabeleceram e estdao aumentando sancgdes
econdmicas a Russia.

E a economia russa ja sente fortemente os efeitos
dessas sancgdes econdmicas. A moeda russa perdeu
30% do valor, o banco central teve que subir juros de
9,5% para 20% ao ano, a bolsa de valores esta fechada,
os bancos sofrendo corrida bancaria da populacao e
diversas empresas mundiais fechando fabricas ou
informando que ndo mais farao negdcios com a Russia
enquanto durar o conflito.

E a resisténcia Ucraniana, liderada pelo presidente
Volodymyr Zelensky, também tem sido admiravel
diante do poderoso exército russo. Varias
personalidades civis, incluindo atletas e uma Ex-Miss
Ucrania, se colocaram a disposi¢cao para lutar por seu
pais.

Vladimir Putin, presidente da RuUssia, nao imaginava
que teria tantos problemas, de ordem econdmica e
militar, antes de comecar essa Guerra.

Sun Tzu, em “A Arte da Guerra”, ensina que a suprema
arte da guerra é derrotar o inimigo sem lutar, e que
guerreiros vitoriosos vencem primeiro, depois vao para
a guerra; enquanto guerreiros derrotados vao para a
guerra primeiro, para depois buscarem a vitoria.

O mundo todo quer o fim dessa guerra. Mas, para que
issoacontega, ou 0 POVO russo troca o seu presidente (as
sancgdes econdmicas sao uma pressao nesse sentido),
ou a Ocidente oferece uma saida honrosa para Putin,
para que ele venha para um acordo de cessar fogo.

J4 sdo milhares de mortos, incluindo centenas de civis
e criangas. E mais de 1 milhdao de pessoas (mulheres,
criangas e idosos) que tiveram que abandonar suas
casas na Ucrania, fugindo da guerra.

Esperamos que essa guerra termine logo, afinal, em
uma guerra todos sao perdedores.

Em fevereiro, nossos fundos de agdes Vokin Aconcagua
e Vokin K2 tiveram quedas de -4,79% e -524%,
respectivamente, impactados especialmente no final
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do més pelas noticias da guerra e movimentos de forte
aversao ao risco no mercado mundial. No acumulado
do ano, estamos com -0,18% e +1,20%, respectivamente.

Nosso Fundo Multimercado Vokin Everest fechou
fevereirocom resultado de +0,74% e estd noacumulado
do ano com +2,00%, acima do CDI, que acumula 1,49%
no ano.

Bolsas no mundo todo foram impactadas, mas o
Ibovespa fechou com +0,89%, especialmente puxado
por Petrobras e Vale, j& que as commodities petrdleo
e minério estdo tendo forte valorizagdo com o inicio
da Guerra, seja porque a Russia € o segundo mais
exportador mundial de petrdleo, seja porque a Ucrania
produz e exporta minério de alta qualidade.

A alta dos pregos das commodities nesta Ultima
semana foi a maior desde o ano 1960. O Petréleo
chegou perto de U$ 120,00 o barril; e o minério de ferro
ultrapassou os U$ 150,00 a tonelada.

Engquanto a guerra ndo terminar ou enguanto néo se
ajustar a oferta e demanda, as commodities tendem a
pressionar a inflacdo e a economia mundial.

Sabemos que os precos das acdes oscilam por diversas
razbes, algumas que independem dos resultados
operacionaisdasempresas. Movimentos generalizados
de aversdo ao risco sdo uma dessas razdes.

Nosso trabalho, nessas horas, € entender o impacto da
guerra em cada empresa em que estamos investindo
e ajustar, se for o caso, as premissas dos Nossos
valuations.

Para nos protegermos de um eventual agravamento
da situacao, fizemos 10% de caixa em nossos fundos.
Desta forma, se as os movimentos de aversdo a risco
se intensificarem, teremos caixa para recomprar as
acdes que representarem as melhores oportunidades
e maiores potenciais de valorizagcdo, tdo logo as
incertezas se dissipem - 0 que esperamos que
aconteca logo.

Desejamos o final da guerra e um 6timo més de margo
para todos nds, com saude e paz!

e



Economia

Causa e efeito
O conflito Russia x Ucrania esta fomentando um debate
importante para o mundo econdmico. Para melhor
explicar esse cendario, vou recorrer a uma divisdo entre
causa e efeito. O primeiro deles remonta ao fornecimento
de gas da RUssia para boa parte dos paises Europeus.
Durante anos, a RdUssia investiu na ampliagdo de
gasodutos que pudessem ligar a producao de gas -
localizada na Sibéria - até a Europa. E esses gasodutos
passam pela Ucrania, Bielorrdssia e outros paises do
leste europeu, que cobram uma taxa para permitir esse
transporte, hoje estimada em US$ 7 bilhdées por ano. O
gasoduto “Nord Stream 17, o maior do mundo em aguas
internacionais e localizado no Mar Baltico, foi concebido
tanto para ampliar essas exportagdes quanto para reduzir
essa “dependéncia” geografica. Desde a sua inauguragao
em 2011, com uma capacidade de cerca de 60 bmc/ano,
ja passaram por ele 441 bmc (bilhdes de metros cubicos)
que, a precos de hoje, representam uma riqueza de
US$ 926 bi. Com o crescimento
econdmico da Europa e a rapida
queda das reservas de gas na
regido, além da ambicdo de

Preco dos Combustiveis - Euro
(Var% em 12 meses)

gds mais barato, isso pode reduzir as possibilidades
americanas. E destaque, a Alemanha nao tem usinas de
“regaseificagao” para receber o LNG dos EUA. A maior
capacidade de recepgao esta na Espanha, porém o pais
nao esta conectado com o resto da Europa para levar
esse gas. Com todo esse imbroéglio, Russia ja deixou
de faturar US$ 20 bi com exportagdes de gés via “Nord
Stream 2", nUmero esse que pode aumentar para perto
de US$ 50 bi. O que néo faz sentido econémico é invadir
um pais vizinho complicando ainda mais a possibilidade
de resolucao desse impasse. Muitos dizem que é pela
riqueza em solo na Ucrania. Mas, mesmo se somassemos
o valor de todas essas reservas minerais isso, ainda assim,
teria valor menor do que o estimado para as reservas de
gas na RuUssia, que é 37 vezes maior que as reservas em
solo Ucraniano. E quais s&o os efeitos desse conflito? E
claro que ndo € pelo tamanho dessas duas economias
gue, somadas representam menos de 2% do PIB mundial
(alids, o PIB da Russia é 10 vezes maior que o da Ucrania).
Mas sim, via gas natural e por
outro aspecto que vai cada
vez mais colocar o mundo em
alerta sobre qualquer conflito,
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2021 ao custo estimado de US$ 150 175 200 225 250 275 300 325 e computacional, além dos
11,6 bilhdes. Ele esta pronto para alimentos  exportados  para

funcionar, entregando gas nas estacdes localizadas na
Alemanha para, a partir dalise conectar com outros paises.
Mas ndo esta em operagao, pois precisa da autorizagao
do Governo local bem como da Comissao Europeia. Ja se
vao mais de 60 dias de espera e que podem se estender
ainda mais com o atual conflito. Enquanto isso, os EUA
continuam aumentando as exportagdes de gas natural,
via LNG - Liquified Natural Gas, para a Europa. As reservas
americanas de gas estao estimadas em 12,6 TMC (trilhdes
de metros cubicos), menos da metade da Russia (37 TMC).
E mais do que suficiente para atender a demanda local,
o que forca os EUA a exportarem. Porém, as alternativas
via gasoduto sdo limitadas, tendo que fazer isso via
transporte maritimo para, por exemplo, a Europa. Mas, se
0 “Nord Stream 2" entrar em funcionamento, bombeando
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a Europa. O maior preco do gas puxa o petrdleo e o
carvao, encarecendo a energia em todo o mundo e
contribuindo para manter a inflagdo alta. Fertilizantes
mais caros vao tornar alimentos mais caros atingindo,
especialmente, o Brasil, que importa 12% de todos os
fertilizantes exportados e, principalmente, da Russia. A
alta dos minerais vai encarecer determinados produtos
eletrénicos como semicondutores; a construgao civil;
maquinas e equipamentos; veiculos e, por fim, as
dificuldades logisticas podem contribuir para atrasar
entrega de muitos itens. Diante desse cenario, empresas
gigantes estao visualizando perdas, o que pode acelerar
o fim do conflito que, mesmo sendo de curto prazo, vai
deixar um “arranhao” na economia mundial.

e
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"Fertilizantes mais caros vao tornar alimentos mais caros
atingindo, especialmente, o Brasil, que importa 13% de todos os

fertilizantes exportados e, principalmente, da Russia".

lgor Morais

Variéyeis VOKIN FOCUS
(VETe (oT-Telolalelgg (o=t 2022 2023 2022 2023

PIB 025% 110% 030% 150%

IPCA  4060% 335% 560% 351%

Meta SELIC  1200% 750% 12,25% 8,00%

Taxa de Cambio 540 550 550 5,31
Resultado Primario  -0,85% -065% -080% -0,50%
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Comentarios dos Gestores

Em fevereiro, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado de
-4,79%, enquanto o Ibovespa fechou com 0,89%.

As bolsas mundiais foram abaladas no més pela deflagracéo
da guerra entre a Russia e Ucrania e os riscos de escalada
e envolvimento de outros paises no conflito. A Russia ja
vinha concentrando tropas na fronteira da Ucrania desde
0 ano passado com a intensificagcdo desse movimento a
partir de dezembro, més em gque comecou a interromper o
fornecimento de gas para a Alemanha através do gasoduto
Yamal-Europa. A invaséo ao pais vizinho comecou oficialmente
no dia 24/02, ap6s uma escalada rapida das tensées na semana
que precedeu o ataque.

Muitas foram as consequéncias do inicio desta guerra e outras
ainda poderao surgir. No que tange aos negocios nos quais
investimos e a Bolsa brasileira, j& pudemos notar um aumento
importante nos precosdascommodities e um risco inflacionario
mundial devido as sancoes e restricdes de comércio que foram
implementadas pelo Ocidente a partir do inicio do conflito. As
bolsas mundiais cairam em fevereiro, mas a bolsa brasileira
fechou em leve alta justamente por sua concentragao no setor
de commodities.

Vale (incluindo Bradespar) e Petrobras representaram, juntas,
2,88% da alta de 0,89% no més de fevereiro. Sem elas, o indice da
bolsa brasileira teria caido 2%. N6s ndo temos preconceito com
nenhum tipo de empresa, como de commodities, por exemplo.
Tivemos uma posicao importante em Bradespar e Vale ao
longo de 2020 e 2021, dado um valuation que consideravamos
atrativo com a premissa de um minério de longo prazo ao
redor de US$70/ton. No entanto, sabemos que, no curto prazo,
as acdes da empresa sao fortemente influenciadas pelo preco
corrente do minério de ferro. No inicio de fevereiro o governo
chinés salvou algumas incorporadoras e tomou varias medidas
de estimulo econémico que fizeram o minério subir e, no
fim do més, tivemos o inicio da guerra. A Vale é o segundo
maior produtor de minério de ferro do mundo (316 milhdes de
toneladas em 2021) e o de menor custo de extracado (US$17/ton
em 2021). Simplificando para facilitar a explicacéo, cada US$10
de alta no minério de curto prazo significam US$3,16 bilhdes de
valor a mais por ano para a empresa, ou R$3,25/acdo. Em julho
do ano passado, o minério chegou a US$220; em novembro, a
US$90; e, atualmente, o minério negocia a US$146/ton. Disso
podemos explicar a variacdo da VALE3 de R$113 para R$60 e,
agora, para R$100. Ndo julgamos ter capacidade de prever
movimentacdes de curto-prazo do minério e por isso nao
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capturamos esse movimento. No caso da Petrobras, as acdes
subiram porque o petréleo subiu. A Russia produz 11,3 milhdes
de barris dia, 1% da oferta global, sendo o terceiro maior
produtor, atras apenas dos EUA e Ardbia Saudita, e o maior
exportador, com a venda 5 milhdes de barris dia.

Uma das posicdes que contribuiu negativamente para o
resultado do fundo no més foi lochpe, impactando o fundo
em -1,61%. No terceiro trimestre de 2021, 28% da receita total da
lochpe vinha do continente europeu, mas a lochpe, que possui
31 fabricas em 14 paises, ndo possui nenhuma fabrica na Russia
ou na Ucrania. As fabricas da Europa sao na Turquia, Republica
Tcheca, Italia, Espanha e Alemanha. Hoje, 29,8% da receita da
lochpe vem da venda de rodas de liga leve, cuja matéria prima
é o Aluminio, commodity que sobe 32% no ano e atinge o seu
maior preco histoérico, dada a relevancia da producao russa -
em torno de 6% da oferta global - e do aumento significativo
do preco do gas natural, em funcao do alto gasto com energia
para producdo do metal. Entendemos, entretanto, que a
gueda nos precos das ac¢des foi exagerada, dada a distribuicao
geografica das fabricas na Europa e pelo fato de os contratos
com as montadoras terem pregos reajustados por aumentos
de custos de producdo, impactando apenas o capital de giro no
curto prazo. No caso do preco do aluminio se estabilizar num
patamar permanentemente mais alto, enxergamos um efeito
positivo para companhia em termos competitivos. Isso porque
a companhia é o produtor global com maior capacidade ociosa
em rodas de aco, alternativa mais barata a roda de aluminio,
aumentando consideravelmente sua participacao de mercado
em caso de 0s novos carros serem vendidos com rodas de aco
ao invés de aluminio.

O risco de uma piora nas contas publicas ficou em segundo
planonomés. Houve discussao sobre mudancas na precificacéo
e impostos sobre combustiveis no congresso, mas, felizmente,
parece que ndo vao avancgar depois que o presidente da camara
descartou a votacao das matérias. O governo escolheu, enfim,
fazer uma benesse fiscal de outra forma, reduzindo o IPlem 25%.
Esse tributo afeta carros, eletrodomésticos e outros produtos
industrializados e tem o beneficio de ndo prejudicar tanto a
arrecadacao federal, j& que metade dos recursos é destinado
a estados e municipios. A perda de arrecadacdo estimada é
ao redor de R$20 bilhdes para 2022. Ainda precisaremos ficar
atentos nos proximos meses a outros aumentos de gastos ou
renuncias fiscais. Também serd importante monitorarmos
de perto os novos desdobramentos da Guerra entre Russia e
Ucrania e as consequéncias para o mundo.

e
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Objetivo O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN ACONCAGUA
MASTER LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041216/0001-38, (“FUNDO
MASTER"), cujo objetivo € proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros efou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa,
cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

investimento gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem
como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de fevereiro, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de Cielo (+11,74%), Assai (+7,42%) e TIM
(+2,56%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Ol (-25,23%), Via Varejo (-19,70%), Blau (-19,20%), lochpe-Maxion (-13,34%) e
3R Petroleum (-11,40%).

Patrimanio Atual: R$ 653.890.575,59 - Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 572.714.000,00

liquido

Empresas Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):

investidas

» Banrisul
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2022 VOKIN (%) 4,85 -4,79

IBOV (%) 6,98 0,89

2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 9n 523 642 357 -636 -205 -1,57 -729 -0,58 3,01

IBOV (%) -3,32 -4,37 6,00 194 6,16 046 -394 248  -657 -6,74 -153 2,85

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 12m 24m 36m 48m

s -e
inicio

VOKIN (%) -0,18 4,97 16,96 54,09 4,17 54,99 5948 -28,83 -36,70 -30,96 8,28 27,82 70,88 9393 69,96
IBOV (%) 794  M93 292 3158 1503 2686 3894 -1331 -291 -1550 2,82 861 1837 3256 8257

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos




N vokin K2 Long Biased FIA

Comentarios dos Gestores

A SLC Agricola divulgou que ird ampliar sua
capacidade de beneficiamento e armazenagem de
sementes de soja. O movimento visa dar suporte ao
crescimento na producao da empresa, permitindo
armazenar 1 milhdo de sacas de 200 mil sementes
de soja. O prazo do contrato sera de 15 anos a partir
de 2023 e a unidade serd construida no Mato Grosso,
regidao com alta demanda por sementes e proxima de
outros estados produtores de soja.

O Banrisul divulgou as projecdes dos seus indicadores
de performance para o ano de 2022. No guidance
publicado, o banco projeta o crescimento de 24%
a 29% em sua carteira de crédito total, patamar de
crescimento do 2° semestre de 2021, com destague ao
crédito rural e pessoa juridica —subdivisdes que podem
crescer até 40% e 38% respectivamente. Estima-se
que: a margem financeira do banco cresca entre 4,5%
e 8,5%, devido a dindmica de aumento da Selic e mix
de carteira; a captacao total aumente entre 8% e 12% e
o ROE (Retorno sobre o Patriménio Liquido) termine o
ano entre 9% e 13%.

O Assai comunicou que, no ambito da aquisicao dos
pontos comerciais da Extra Hiper antes pertencentes
ao GPA, foram firmados contratos com um FIl para
a venda de 17 das lojas pelo valor de R$ 1,2 bi. Pelo
acordo, os mesmos imoéveis serdo locados para o Assai
pelo prazo de 25 anos. A empresa ainda reforgcou seu
compromisso em atingir, até 2024, o faturamento de
R$ 100 bi e mais de 300 pontos comerciais, projetando
50 aberturas de lojas em 2022, sendo 10 organicas e 40
convertidas.

O Carrefour atualizou as proje¢des do impacto da
aquisicao do Grupo BIG em seus resultados pelos
préoximos 3 anos. Segundo a companhia, as premissas
anteriormente determinadas eram conservadoras
e o EBITDA projetado de R$ 1,7 bi foi reajustado em
15% para R$ 2 bi, devido a ganhos adicionais com
otimizagao de custos, conversao de lojas e densidade
de vendas. O Carrefour manteve o guidance de que

Vokin Investimentos | Fevereiro de 2022

x n

seu segmento “Atacadao
brutas em 2024.

atingird R$ 100 bi em vendas

A Tim divulgou seu plano estratégico para o periodo
2022-2024. Para o ano de 2022, a companhia projeta
o Capex de R$ 4,8 bi, somando R$ 14 bi no triénio, e
o indicador EBITDA - Capex sobre Receita Liquida
superior a 24%, evoluindo para 29% em 2024. A Tim
também espera o crescimento anual de dois digitos
em sua receita de servigos e EBITDA durante todo o
periodo. O novo guidance considera a aquisicao dos
ativos moveis da Oi, os efeitos da adogdo do 5C e a
venda da |-Systems, antiga FiberCo.

A Oi comunicou que se tornou efetivo o cancelamento
de registro de suas ag¢des no mercado de balcao
americano, esclarecendo que isso nao impacta a
listagem na B3. A companhia também divulgou a
aprovacao do CADE para a venda de seus ativos moveis
para Tim, Claro e Vivo.

A Cielo informou a alienacdo de sua participacao
acionaria na MerchantE, pelo valor total da transacgao
de US$ 290 milhdes, sendo US$ 140 milhdes a serem
pagos na data de fechamento e US$ 150 milhdes caso
determinadas premissas acordadas sejam realizadas.
Segundo a Cielo, a operagao esta alinhada com sua
estratégia de desinvestimentos e fortalecimento do
core-business no Brasil.

A Itausa comunicou que participou da oferta
subsequente de agdes da Alpargatas. O investimento
realizado foi de R$ 799 milhdes pelo preco médio de
R$ 26,30 por acdo ordinaria e preferencial. Com isso,
a participagdo da holding na empresa corresponde a
29,6% do seu capital social.
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O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

po'.’tica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise

° ° fundamentalista e por meio de operacées no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posicdes compradas
investimento aep perae P posie P
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de fevereiro, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem, de Cielo (+11,74%), Assai (+7,42%) e
TIM (+2,56%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Ol (-25,23%), BRF (-25,17%), Via Varejo (-19,70%), Blau (-19,20%) e
lochpe-Maxion (-13,34%).

Patriménio Atual: R$ 98.910.166,29 - Médio dos ultimos 12 meses: R$ 81.876.000,00
liquido
Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):
investidas
% Banrisul
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2022 VOKIN (%) 6,81 -525

IBOV (%) 698 089

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1215 222 852 360 -651 067 -1,99 -7,78 0,67 1,04

IBOV (%) -3,32 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 248 -657 -6,74 -153 2,85

Desd
Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 12m 24m 36m 48m Dode

VOKIN (%) 1,20 7,00 8,55 4730 0,25 5597 7221 -2995 -8,97 -19,53 12,85 2546 5558 69,65 150,32

0,
IBOV (%) 794  M93 292 3158 1503 2686 3894 331 291 550 282 861 1837 3256 8257

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

Apds um inicio de ano turbulento nos mercados
globais, principalmente com um movimento maior
de aversao ao risco nos Estados Unidos em func¢ao das
sinalizacdes de altas mais rapidas do que o previsto
inicialmente nas taxas de juros no pais, o més de
fevereiro foi marcado por uma escalada continua da
tensdo entre Russia e Ucrania. Ja proximo ao final do
més, essa tensdao culminou em um intenso conflito
armado apds os ataques russos em territdrio ucraniano,
e que permanecem avancando diariamente sobre as
principaiscidadesdo pafs.Amedidaem queoconflitose
intensificava, uma série de sangdes econdmicas contra
a Russia teve inicio. Essas sangdes terdo impacto direto
na populagdo daquele pais, mas também com reflexos
em todo o mundo dada a importancia da regido na
producao de algumas matérias primas. Como reflexo
imediato nos mercados financeiros, tivemos a alta de
precos de algumas commodities que ja estavam em
patamares elevados, como petréleo e graos, reducao
nas curvas de juros futuros de paises desenvolvidos,
além de um evidente impacto substancial em agdes,
moeda e juros da Russia.

Tivemos poucas noticias relevantes no ambito
domeéstico, sendo que, logo no inicio do més, o Comité
de Politica Monetaria do Banco Central implementou
a oitava alta consecutiva na taxa Selic como tentativa
de conter o avango da inflagao. Foi realizado um novo
avanco de 1,5 p.p., com a taxa voltando ao patamar de
dois digitos (10,75%), e sinalizando nova alta na reunido
de margo, porém em menor magnitude. O Ibovespa
encerrou o més com leve alta de 0,89%, o ddlar ficou
estavel frente ao real e houve fechamento da curva de
juros reais (representando alta de +0,54% no IMA-B).

O Everest encerrou o més com alta de +0,74%,
praticamente em linha com a alta de +0,75% do CDI,
acumulando alta de +2,00% no ano, contra +1,49% do
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CDI - equivalente a 134% do CDI no ano. As maiores
contribuicdes positivas vieram, principalmente,
de alocagbes em juros e commodities de fundos
multimercados macro; e os maiores detratores, as
posicoes direcionais em ag¢des. Os fundos de melhor
desempenho foram os multimercados macro SPX
Nimitz (+3,01% no més), Itau Hedge Plus (+2,41%) e
Ibiina STH (+2,05%). Os de pior desempenho foram os
fundos de agdes GBV Aconcagua (-4,80%), SPX Falcon
(-2,26%) e Pandhora Long Bias (-2,25%). Em fevereiro
foram feitos dois ajustes na carteira com aumento
marginal nos fundos multimercados macro SPX
Nimitz e Kinea Atlas.

Ainda é muito dificil tentar prever quais serdo os
proximos desdobramentos com relagao ao conflito
na Ucrania, inclusive se ird escalar para uma guerra
envolvendo mais paises, ou se ficara restrito a regiao.
No entanto, algumas consequéncias ja podem ser
avaliadas, como a continuidade de alta nos pregos
das commodities - principalmente as relacionadas
a energia e graos - que irao manter pressionados
os indicadores de inflagdo. Esse contexto pode
prejudicar a retomada do crescimento em algumas
regides, principalmente Europa, ainda que reforcem
a necessidade de elevagdo nas taxas de juros em
diversos paises. Além disso, deveremos ter impactos
especificos em setores que possuem vinculo com a
regiao do conflito, como é o caso dos fertilizantes, e
de possiveis riscos geopoliticos que possam vir como
consequéncia da invasdao. Recentemente, haviamos
efetuado uma redugao de risco na carteira do fundo
Vokin Everest que ampliou a parcela alocado em
caixa (fundos Referenciados DI) e acreditamos que a
composicdo atual da carteira esteja adequada frente
aos cenarios que temos avaliado até o momento.

e
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H ] . . . . . . . o .
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de

fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

Patriménio Atual: R$ 56554349316 - Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 496.178.000,00
liquido
Fundos No més de fevereiro, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (43,5%), Fundos DI (21,7%), Fundos
investidos Quantitativos (10,6%),. Fundos Long Biased (4,2%),, F.undos Long&Short (2,0%), Fundos Long Only (3,4%), Juros Reais
(51%), Fundos de Arbitragem (7,8%) e Fundos Pré-fixados (1,9%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 12m 24m 36m 48m 5osde
2022 VOKIN (%) 1,25 0,74 6,33 1,04 19,00 26,93 1444,15

CDI (%) 073 075 568 818 14,21 2153 174,89

2021 VOKIN (%) -047 068 114 082 085 049 -,25 032 083 -029 0,8 1,1

CDI (%) 015  0]3 020 021 027 030 0,36 042 044 048 059 076

Retorno Acumulado 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

VOKIN (%) 2,00 4,47 3,77 10,29 7,48 13,60 16,13 1515 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 157 15,55

CDI (%) 149 440 277 596 6,42 993 1400 1323 10,82 8,06 8,40 11,60 975 9,88 1238 1,82

Retorno Acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999

VOKIN (%) 21,58 16,89 17,39 26,68 24,61 16,51 17,41 5,14

CDI (%) 15,03 1900 1617 2325 on 1729 1732 382

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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