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O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacao de valores mobilidrios. As informmacdes contidas nesta
lamina sdo apenas de carater informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e do Regulamento do FUNDO
antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada nao representa garantia de resultados
futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia
do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As
informacgdes de desempenho histérico apresentadas sao numeros reais, e ndo simulagdes. Para avaliagdo da
performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os
fundos de investimento, guando comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia
econdmica, e nao meta ou parametro de performance.




Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Dezembro 2021 | 301 285%
Acumulado do ano 4,97% -11,93%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Dezembro 2021 1,11% 0,76%
Acumu|ad0doano447%440% .

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Os FundosVokin GBV AconcaguaeVokin K2terminaram
dezembro com valorizagcbes de +3,01% e +1,04%,
respectivamente. Noacumulado de 2021, as valorizagdes
foram de +4,97% e +7,00%, respectivamente, enquanto
o Ibovespa teve desvalorizagdo de -11,93%.

Esse foi o sexto ano seguido de valorizagcdo positiva
para as cotas dos nossos fundos de ag¢des. E o quinto,
dos ultimos seis anos, em que geramos um bom alpha
(excesso de retorno sobre o Ibovespa).

Desde o inicio de 2016, quando mudamos Nnosso
processo de tomada de decisdes, nossa geracao de
alpha é significativa, como demonstrado a seguir:

2016: Fundo Vokin GBV Aconcagua +59,49% x +38,94%
Ibovespa (geragao de alpha de 20,55);

2017: Fundo Vokin GBV Aconcagua +54,99% x +26,86%
Ibovespa (geragdo de alpha de 28,13);

2018: Fundo Vokin GBV Aconcagua +4,17% x +15,04%
Ibovespa (alpha de -10,87);

2019: Fundo Vokin GBV Aconcagua +54,32% X +33,13%
Ibovespa (geragao de alpha de 21,19);

2020: Fundo Vokin GBV Aconcagua +16,96% x +2,92%
Ibovespa (geragdo de alpha de 14,04) e
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FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Dezembro 2021  1,04% 2,85%
Acumulado do ano 7,00% -11,93%

“ O verdadeiro investidor se saird melhor se
esquecer o mercado de a¢des e prestar mais
atencao ao retorno de seus dividendos e aos

SIOASIS 1USY 10104

resultados operacionais de suas empresas. 99

Warren Buffett

2021: Fundo Vokin GBV Aconcagua +4,97% x -11,93%
Ibovespa (geragdo de alpha de 16,90).

A valorizagdo acumulada da cota do Fundo Vokin
GBV Aconcagua nos ultimos 6 anos é de +387,87%,
enquanto a valorizagdo acumulada do Ibovespa no
mesmo periodo foi de +144,68%, ou seja, R$ 100.000,00
investidos num fundo passivo Ibovespa em 31/12/2015
seriam R$ 244.680,00 ao final de 2021. Os mesmos R$
100.000,00 investidos no Fundo Vokin GBV Aconcagua
seriam R$ 487.870,00 ao final de 2021.

O Fundo Vokin K2 tem resultado semelhante, e com
boa geracao de alpha sobre a média do mercado:

2016: Fundo Vokin K2 +72,20% x +38,94% lbovespa
(geracdo de alpha de 33,26);

2017: Fundo Vokin K2 +55,97% x +26,86% lIbovespa
(geracdo de alpha de 29,11);

2018: Fundo Vokin K2 +0,25% x +15,04%
(alpha de -14,79);

Ibovespa

2019: Fundo Vokin K2 +47,30% x +33,13%
(geracdo de alpha de 14,17);

Ibovespa

2020: Fundo Vokin K2 +8,55% x +2,92%
(geracdo de alpha de 5,63) e

Ibovespa

e
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2021: Fundo Vokin K2 +7,00% x -11,93% lbovespa
(geragdo de alpha de 18,93).

A variacdo acumulada da cota do fundo Vokin K2 nos
dltimos 6 anos é de +360,65%, ou seja, R$ 100.000,00
investidos em 31/12/2015 seriam R$ 460.650,00 no final
de 2021.

Nosso objetivo ndao é superar o mercado. Nosso objetivo
é fazer bons investimentos buscando, primeiro, a
protecdo do capital e, depois, um retorno adequado
ao risco. A superagao do mercado é consequéncia
de nosso trabalho em equipe e de nosso processo de
andlise e tomada de decisdes colegiadas.

Nao controlamos — e ninguém controla - os precos do
mercado.

O que podemos controlar € nossa disciplina e analise.
E, como nos ensina Warren Buffett, o verdadeiro

investidor se saird melhor se esquecer o mercado
de acgbes e prestar mais atencdo aos resultados
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operacionais e dividendos das empresas em que
investe. Isso sim é Value Investing, Investimento em
valor!

A maior parte dos participantes do mercado prefere
olhar s6 para os precos das acdes — talvez porque isso
seja mais facil — ao invés de analisar, acompanhar e
investir pelo valor das empresas.

O gue para muitos pode parecer uma crise, para nds
pode ser uma oportunidade!

2022 serd mais um ano desafiador! Teremos eleicdes
presidenciais no Brasil, a pandemia ainda esta ai e
nao temos como prever tudo o que podera acontecer
ao longo do ano, mas seguiremos trabalhando
com a mesma disciplina, persisténcia e humildade,
procurando honrar honestamente a confianca de todos
gue investem junto conosco.

Muito obrigado e um Feliz 2022 para todos ndés, com
saude e paz!

\)



Economia

Vai descer de elevador?
O ano de 2021 fica marcado como aquele onde
assistimos a escalada de precos ao produtor e
consumidor em todos os paises, com diferencas
que refletem a estrutura econdbmica em que o0s
mesmos estdo centrados. As economias com
menor concorréncia, muito indexadas, fortemente
exportadoras de commodities e que tiveram maior
depreciagdao cambial sofreram mais com os reajustes.
A inflacao alta foi o resultado da combinacao de
dois tipos de choques sobre os precos que nao me
lembro de ter ocorrido em qualquer outro momento
da histdéria econdmica contemporanea com tanta
sincronia: i) choque de oferta: com reducao da oferta
debensemtodoomundocomoresultadodaspoliticas
de lockdown, o que resultou em retardamento de
investimentos e consequente reducao da capacidade
de produgdo. Sem contar que diversas empresas
sairam do mercado, bem como as varias interrupgdes
logisticas e desastres naturais
qgue aconteceram em varios

WTI e Prego da Gasolina no Brasil

industrias. No Brasil, que nado é diferente apesar da
boa diversificagdo na matriz energética, apenas a
gasolina foi responsavel por 33% do IPCA em 2021. Se
somarmos com 6leo diesel, etanol (tem correlagao de
preco) e gas veicular, de botijao ou encanado, essa
contribui¢ao salta para 47%. Ou seja, quase metade da
inflagdo no ano esteve relacionada a “combustiveis”,
seja para uso de transporte ou em casa. Entender esse
ponto se torna muito importante nesse momento
em gue estamos diante do movimento inverso de
precos. O més de dezembro de 2021 representou o
ponto de inflexdao, em que a inflagdo em 12 meses
para de subir e comeca a declinar, como resultado do
aperto monetario iniciado ha mais de 18 meses pelo
esgotamento do efeito multiplicador da renda, como
o Auxilio Emergencial, pela perda de poder aquisitivo
e pelo fechamento do chamado “hiato do produto”.
Esse Ultimo representa uma medida de crescimento
em linha com o potencial, no qual sinaliza que a
economia brasileira estad
crescendo de acordo com a

paises ao longo do ano, (Var% em 12 meses) sua capacidade e, no caso da
dificultando a entrega de indUstria, até abaixo dessa,
produtos e afetando todas as 300,0% resultando em menores
cadeias produtivas; ii) choque W 1 pressdes nos precos. E, nesse

250,0%

——Gasolina-Brasil

de demanda: ocasionado pelas

cenario, como fica o prego

politicas fiscais expansionistas 200,0%

combinadas de varios paises e 1500%

do petréleo? A duvida para
2022 é se ele atingiu ou nao

que, pelo desenho, qual seja,
100,0%

seu patamar de equilibrio, de

transferéncia direta de renda,
acabaram por ter um impacto
mais significativo sobre o
consumo. Vale destacar que
essas foram combinadas com

5,00%

0,0%

-50,0%

US$ 80 o barril. As projecdes
da Agéncia Internacional de
Energia (EIA) sdo de que o
mesmo deve cair para US$
67 até o fim de 2022. Outras

<

<

juros reais negativos por um

projecbes dao conta de alta

L . . 0,
longo periodo, reduzindo o 100,0%

NI T
custo dos financiamentos e g 9% ¢ 9%
fazendo o dinheiro “queimar” A
na mao dos poupadores.

Consequéncia? Tudo subiu de preco. De matéria-
prima a alimentos, de combustiveis a veiculos.

A disrupgdo no mercado no ano passado foi tao
estranha que até o prego do carro usado subiu: no
Brasil, +14,6%; Inglaterra, +27%; e EUA, +31%. Apesar de
algumas diferengcas na magnitude da alta de precos,
ha um vildao em comum a todos: o prec¢o do petroleo,
que saiu de US$ 47 no inicio de janeiro, para atingir
os US$ 79 ao fim de dezembro (WTI), uma alta de
93%. Considerando como base de comparacgao abril
de 2020, quando a commodity atingiu os US$ 16,55
o barril, a alta chegaria a 378%. Esse novo “choque
do petrdleo” nao passaria incélume na economia
mundial, que ainda tem uma estreita relagdo com
o produto, especialmente nos paises emergentes
que fazem uso mais intenso dessa matéria-prima
para transporte e como fonte de energia para as
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de 18% no ano. O ponto é: se

e R P e Q] R

S D O D OO ficar em US$ 80, ndo temos
g ,

284832 %823

variagdo de precos e isso pode
ser muito bom para a inflagao
ao consumidor. E, com a desaceleracao da economia,
nao ha aumento na circulagcdo de pessoas e produtos
e 0 consumo pode se ajustar a oferta, talvez até
um pouco mais baixo. Nesse caso, a pergunta mais
importante no momento a ser respondida ndo é se a
inflagdo cede nem a magnitude ao final do ano, mas
a velocidade com que isso ocorre. Se for muito rapida,
ocorrendo ainda nos quatro primeiros meses do ano,
0 impacto sobre a economia sera bem diferente de
uma convergéncia lenta. A minha opiniao é que a
inflagao desce de elevador, enquanto os juros seguem
subindo de escada. E, sim, o Banco Central do Brasil
errou ao cortar muito a Selic, errou ao deixar a mesma
por um longo periodo baixa, errou na velocidade de
subida e vai errar na magnitude e na hora de cortar
0S juros.

e



Economia

" Quase metade da inflagdo no ano esteve relacionada a
“combustiveis”, seja para uso de transporte ou em casa.
Entender esse ponto se torna muito importante nesse momento

em que estamos diante do movimento inverso de precos".

lgor Morais

Vq ri éyeis VOKIN FOCUS
Macroeconomicas rleyrl 2023 2022 2023

PIB 042% 110% 036% 179%

IPCA  410% 335% 503% 341%

Meta SELIC  1050% 750% 1,50% 800%

Taxa de Cambio 565 550 560 540
Resultado Priméario  -0,85% -075% -105% -0,70%
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Comentarios dos Gestores

Em dezembro, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado
de 3,01%, enquanto o Ibovespa fechou com 2,85%. No ano, o
Vokin GBV Aconcagua fechou com alta de 4,97%, enquanto o
Ibovespa fechou com queda de 11,93%.

Depois de 5 meses consecutivos de queda, o indice da bolsa
brasileira fechou em alta no ultimo més. O motivo principal
para esse resultado positivo foi a aprovacao da PEC da
mudanca no teto de gastos e pagamento de precatdrios, o
que tirou um pouco da incerteza sobre os riscos fiscais do ano
que vem, apesar de nao té-los dissipado completamente. No
dia 16, apods os deputados terem apreciado as mudancas no
projeto feitas no Senado, a emenda foi sancionada. A principal
mudanca aceita foi a que vincula todo o espaco fiscal aberto
pela PEC (R$ 106,1 bilhdes) ao Auxilio Brasil e as despesas da
Previdéncia. O problema que surgiu a partir desta mudanca
€ que o governo terd dificuldade de aumentar o salario do
funcionalismo, demanda do presidente Bolsonaro, que acabou
optando por priorizar os policiais no orcamento de 2022. No
entanto, insatisfeitos com esse privilégio, outras categorias ja
ameacam greve para o inicio do ano. O BC, por sua vez, ainda
enxergando uma inflacdo alta e sem ter a seguranca necessaria
do lado fiscal, ndo s6 aumentou os juros em 1,5%, para 9,25%,
como sinalizou um novo aumento da mesma magnitude na
proxima reunido, mostrando que esta disposto a colocar o pais
em recessdo No ano que vem para combater o aumento de
precos.

No exterior, os mercados seguiram em alta. Os primeiros
resultados das pesquisas sobre a Omicron mostraram que
nivel de internacdes e dbitos parece ser bem menor do que das
outras variantes do Coronavirus, o que, aliado a um alto nivel
de vacinacao, diminuiu as preocupagdes que surgiram em
novembro. Nem mesmo o tom mais duro do BC americano,
que adiantou o término de seu programa de compra de ativos
e aumentou a perspectiva de aumento de juros para o ano de
2022, foi capaz de atrapalhar o desempenho das bolsas.

Com a baixa na bolsa brasileira nos ultimos meses,
aproveitamos a oportunidade para iniciar uma posicdo na Blau,
uma empresa farmacéutica brasileira voltada para a producéo
de medicamentos de alta complexidade (ou medicamentos
bioldgicos), produzidos a partir da sintese de proteinas, com
vendas parahospitaiseclinicas privadas,alémdeinstituicoéesde
saude publica, o chamado mercado institucional. Seu portfdlio
de mais de cem moléculas registradas tem aplicagcdes em
diversas areas da medicina como a imunologia, hematologia,
oncologia, nefrologia, entre outras. A companhia pretende
agregar ao portfélio de medicamentos mais 114 moléculas
nos proximos anos, aumentando seu mercado enderecavel
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dos atuais R$ 4,7 bilhdes ao ano para R$ 17,4 bilhdes ao ano.
Para isso, a Blau usard os recursos de seu |IPO, realizado em
abril, na construcéao de uma nova fabrica em Pernambuco,
que ampliard a capacidade de producdo atual em mais de
trés vezes. Acreditamos que a companhia tera sucesso em seu
plano de expansao, dado o consistente ganho de participagcéao
de mercado nos ultimos anos a partir do langcamento de novos
medicamentos com grande aceitacao, como a Imunoglobulin
e, mais recentemente, o Botulim.

Gostamos do setor farmacéutico por aliar perspectivas de alto
crescimento com rentabilidade. Ainda que haja incertezas
a respeito do crescimento brasileiro nos préoximos anos,
vemos o setor farmacéutico continuando sua tendéncia de
crescimento secular, dado o envelhecimento da populacao
brasileira. Apesar da populacao brasileira decrescer a partir
2050, a populagdo acima de 60 anos aumentara em 160% até
|a, gastando aproximadamente 7 vezes mais em saude que
um jovem de 25 anos. De acordo com as projecdes da IQVIA,
o Brasil, inclusive, devera ser o pais com maior crescimento de
seu mercado farmacéutico na proxima década, crescendo 14%
ao ano, enquanto China e Estados Unidos crescem 4% e 3%,
respectivamente.

Mesmo com a venda de medicamentos institucionais tendo
seus precos controlados pelo Ministério da Saude, o setor
apresenta alta rentabilidade. Isso acontece porque, além do
processo de registro de novos medicamentos ser demorado e
rigoroso, as empresas concentram suas pesquisas em nichos
especificos, a partir de variadas classes terapéuticas existentes,
garantindo-lhes vantagens de conhecimento e custos em
determinadas moléculas. A Blau, por exemplo, apesar de
ter apenas 3,3% do mercado institucional como um todo,
apresenta 30% de participagdo de mercado em suas moléculas
registradas, sendo este percentual acima de 50% quando
consideramos apenas os seus dez principais medicamentos.
Um indicativo de que o setor apresenta barreiras a entrada e
de que a companhia consequentemente apresenta vantagens
competitivas duradouras é o seu Retorno Sobre o Capital
Investido (ROIC), que, ao longo dos ultimos anos, manteve-se
acima dos 30%.

O ano de 2021 alternou um primeiro semestre muito bom
em termos de crescimento econdmico e resultados, com um
segundo semestre que decepcionou e levou a medidas de
deterioracao fiscal pelo governo federal. Nesse préoximo ano
teremos que monitorar as eleicdes e as propostas de cada
candidato mas, principalmente, ficar atentos as distor¢oes
qgue mercado podera oportunizar em empresas boas e mal
precificadas.




Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN ACONCAGUA
MASTER LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041216/0001-38, (“FUNDO
MASTER"), cujo objetivo € proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros efou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa,
cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

. ti t gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem

investimento como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de DEZEMBRO, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem, de Celesc (+67,99%), SLC Agricola
(+45,03%), Grazziotin (+37,46%), Blau (+36,40%) e 3R Petroleum (+33,55%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Oi (+0,76%),
Cielo (+2,28%), Tecnisa (+3,61%), Via Varejo (+5,25%) e Itausa (+8,93%).

Patrimanio Atual: R$ 622.442.826,07 - Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 522.132.000,00
liquido
Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):
Empresas ’
investidas
» Banrisul
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 9N 523 642 357 -636 -205 -1,57 -729 -0,58 3,01

IBOV (%) -3,32 4,37 6,00 194 6,16 046 -394 248 -657 -6,74 -153 2,85

2020 VOKIN (%) 1,01 -508 -14,03 4,12 469 1,59 3,00 21 195 -291 13,21 7,36

IBOV (%) -1,63 -8,43 -2990 10,25 8,57 8,76 8,27 -344  -4,80 -069 1590 9,30

Retorno Acumulado 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m

Desde
inicio

VOKIN (%) 4,97 1696 54,09 417 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 497 2278 8919 97,08 70,27
IBOV (%) 11,93 292 3158 1503 26,86 3894 -1331 -2,91 -15,50 -1,64 -11,93 -9,36 19,27 37,20 69,15

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

A Celesc aprovou o orgcamento de investimentos
(CAPEX) para o ano de 2022. O montante disponivel
serd de R$ 11 bilhdo e serdo destinados, essencialmente,
para o segmento de distribuicdo de energia elétrica, o
qual visa ampliar sua rede e modernizar o sistema e
equipamentos de medicdo como um todo. A Celesc
também anunciou o pagamento de JCP na razao bruta
de R$ 3,3 por acdo, que corresponde ao dividend yield
de 5,5% no fechamento de 30 de dezembro.

A lochpe anunciou a deliberacdo de JCP na razao
bruta de R$ 1,0 por acdo. O valor a ser distribuido é de
R$ 153 milhdes e representa um dividend yield de 6,5%
sobre a cotagao de 30 de dezembro.

ATecnisacomunicouolancamentodoempreendimento
Unik Residence, cujo Valor Geral de Vendas (VGV) é de
R$ 323 milhdes (participacdo 70% Tecnisa). Acompanhia
também cancelou a incorporagao do MontKlabin (VGV
de R$198 milhdes). Com isso, 0 VGV da Tecnisa no biénio
2020 e 2021 foi de R$ 1,1 bilhdo, em linha com seu ultimo
guidance publicado.

A Via concluiu duas operagcées de alongamento de
dividas previstas para pagamento em 2022 no valor de
R$ 1,5 bilhdo. Dessa forma, a companhia possui apenas
22% de sua divida bruta concentrada no curto prazo
ante 58% no fim do trimestre anterior, resultando em
uma maior preservacao de caixa em 2022. O custo
médio da divida com as operacdes é de CDI + 2,44% a.a.

O Carrefour divulgou dados referente ao desempenho
de seu segmento de atacarejo em 2021. No periodo, o
Atacaddo atingiu a marca de 250 lojas no pais, sendo 44
delas abertas no ano e mais de 14 mil postos de trabalho
diretos e indiretos gerados, se consolidando como o
maior player na expansao do cash&carry no Brasil.

A Itausa divulgou que ird aumentar seu capital social
em R$ 7,9 bilhées mediante capitalizacdo de reservas.
Com isso, os acionistas serdao bonificados na propor¢ao
de 5 agdes novas para cada lote de 100 agcdes da mesma
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espécie. Acompanhia também concluiu a alienagao de
parte das acdes que detém da XP Inc. pelo valor liquido
de R$ 1,2 bilhdo, o que impactara positivamente nos
resultados da holding no quarto trimestre em R$ 900
milhoes.

A Ser Educacional anunciou a aquisicdo da edtech
Delinea no valor de R$ 20 milhdes, que atua
disponibilizando cursos e conteudos académicos
para universidades. Outra compra divulgada foi do
Hospital Plantdo Veterinario, por R$ 10 milhdes, sendo
sua segunda aquisicdo no segmento de medicina
veterinaria recentemente. A Ser também convocou
uma assembleia para a incorporagao da FASE, cujo
capital a pertence inteiramente, visando simplificar sua
estrutura organizacional.

O Assai informou que seu Conselho de Administragao
e do GPA aprovaram a transagao envolvendo a
compra e conversdo das lojas “Extra Hiper” no modelo
de atacarejo. O contrato da direito ao Assai para a
exploracao de 70 pontos comerciais da marca pelo
valor de R$ 3,97 bilhoes, a ser desembolsado até janeiro
de 2024 de forma parcelada.

A 3R Petroleum recebeu a aprovacao da SUDENE para
um beneficio fiscal na exploragao do Polo Rio Ventura,
localizado na Bahia. O enquadramento permitira a
reducao de 75% no IRPJ e CSLL pelo prazo de 10 anos,
que passara de 34% a 1525%. A companhia ressalta
que possui outros dois Polos enquadrados como
beneficiarios fiscais da SUDENE e iniciard o mesmo
processo para as operagdes de mais quatro Polos.
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Objetivo

Politica de

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise

. . fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posigdes compradas

investimento
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de novembro, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de Celesc (+67,99%), SLC Agricola
(+45,03%), Grazziotin (+37,46%), Blau (+36,40%) e lochpe-Maxion (+15,35%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Oi
(+0,76%), Cielo (+2,28%), Tecnisa (+3,61%), Via Varejo (+5,25%) e Itausa (+8,93%).

Imoni Atual: R$ 84.416.855,65 - Médio dos ultimos 12 meses: R$ 74.414.000,00

Patrimonio

liquido

Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):

o o

investidas

» Banrisul

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1205 2,22 852 360 -6,51 0,67 -199 -7,78 0,67 1,04

IBOV (%) 332 -437 600 194 616 046 -394 248 -657 674  -153 2,85

2020 VOKIN (%) -0,57 -5,77 -15,73 508 6,36 13,43 0,15 -3,46 -339 -6,85 15,78 7,67

IBOV (%) 163 843 2990 1025 857 876 827  -344 -480 -069 1590 930
Retorno Acumulado 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Dode
VOKIN (%) 7,00 855 4730 0,25 5597 72,21 -2995 -897 -1953 464 7,00 1615 71,08 71,50 147,34
IBOV (%) 193 292 358 1503 2686 3894 331 291 1550 164 N93  -936 1927 3720 6915

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

O ano de 2021 havia iniciado com um ambiente de
bastante otimismo global, a pandemia apresentava
sinais de estabilidade ao mesmo tempo em que
comecgava um processo de vacinagdo em massa,
trazendo a expectativa do gradual fim das restricdes
de circulagao e uma robusta retomada econémica. No
entanto, logo em seguida houve um recrudescimento
da pandemia, com forte impacto no Brasil, e um lento
avanco da vacinagdo em diversos paises, postergando
praticamente para o segundo semestre do ano a
gradativa normalizagcao da mobilidade.

O ambiente econdmico também foi impactado por
diversos eventos, como o0s problemas nas cadeias
de suprimentos afetando a disponibilidade de varios
produtos em todo o mundo, a aceleragcdo da inflagao
tanto em paises emergentes, quanto desenvolvidos e,
até, receios sobre um colapso no mercado imobiliario
chinés. Para o combate a inflagao, o Banco Central do
Brasil elevou a taxa Selic de sua minima histérica de
2,00% aos atuais 9,25%, maior nivel desde 2017, e com
sinalizagdo de novos aumentos no inicio do ano. Ainda
qgue o PIB do pais deva encerrar o ano em patamar
satisfatdrio, préximo a 4,5%, a expectativa de retomada
mais consistente no segundo semestre se dissipou,
reduzindo também as projecdes para 2022.

A instabilidade politica continuou presente no pais
durante o ano, apesar do otimismo inicial com a eleicao
dos presidentes da Camara e do Senado e consequente
expectativa de retomada da agenda de reformas. O
gue se viu foi um forte aumento de tensdo entre os trés
poderes, anulagao das condenagdes do ex-presidente
Lula, uma ruidosa CPI da Covid, trocas ministeriais, e
até uma tentativa de encaminhamento de reforma
tributaria, que acabou nao tendo continuidade
a medida em que se agravavam as dificuldades
envolvendo a questdo dos precatdrios e extensao do
auxilio emergencial com as alternativas de tentar
contornar as regras do teto de gastos.

Esse ambiente de incertezas impactou diretamente
nos prec¢os e na volatilidade dos ativos financeiros. O
Ibovespa, por exemplo, chegou a estar subindo 10% no
ano na maxima de junho, foi para uma queda de 15%
na Mminima de dezembro, encerrando o ano com 11,93%
de queda. O ddlar foi de uma alta superior a 11% no ano
para proximo de 5% de queda, encerrando com 7,25%
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de alta. O mercado de renda fixa também teve fortes
oscilagdes, como os titulos publicos pré-fixados com
vencimento em 2023, que iniciaram o ano com taxa de
4,9%, chegaram a 12,6% em novembro e encerraram em
11,59%.

O Everest encerrou o més com boa alta de +1,11% ante
+0,76% do CDI, acumulando alta de +4,47% no ano,
contra +4,40% do CDI, equivalente a 101,7% do CDI
no ano e com patrimoénio superior a R$ 500 milhdes.
Os fundos de melhor desempenho no més foram os
com exposi¢cao direcional em renda variavel no Brasil,
como SPX Falcon, GBV Aconcagua e Pandhora Long
Bias. De maneira geral, os melhores resultados no ano
foram de fundos com maior exposi¢cao internacional,
principalmente a favor da alta de juros em diversas
regides e comprados em agdes nos Estados Unidos, e
os de pior desempenho mantinham posi¢des com viés
favoravel em Brasil (agdes, juros e cambio) no segundo
semestre. Em dezembro, foram feitos alguns ajustes na
carteira, com a redugao da exposi¢cao em trés fundos
com desempenho insatisfatério (Gauss, Vinci Atlas
e Verde), além de rebalanceamento aumentando a
posicao atrelada ao CDI.

O ajuste de expectativas em fung¢do da deterioragao
do cenario politico e econdémico do pais impactou
em uma corregao significativa nos pregos dos ativos
nos Ultimos meses, incorporando Nos pregos um
cenario desafiador, mas que também abre diversas
oportunidades, considerando ainda que teremos
um ano em que o debate eleitoral deverd dominar as
noticias. O ano inicia com novas duvidas relacionadas
ao Covid-19 ja que varios paises estdo registrando
recordes didrios de novos casos ainda que, em termos
de atividade econdmica, ha sinalizacdes bastante
positivas principalmente nos Estados Unidos e China.
Seguimos buscando para o Everest alocacdes que
sejam complementares, diversificando ndo s6 em
classes de ativos, mas também em equipes de gestdo
com perfis diferentes e que possam continuar trazendo
resultados consistentes independentemente do
cenario. Agradecemos a todos os coinvestidores pela
confianca nestes 22 anos do Vokin Everest e desejamos
um excelente ano novo.

e
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H ] . . . . . . . o .
Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de
fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

Patriménio Atual: R$ 502.585.484,59 - Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 481.642.000,00

liquido

Fundos No més de dezembro, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (47%), Fundos DI (17,8%), Fundos
investidos Quantitativos (10,7%), Fundos Long Biased (4,7%), Fundos Long&Short (1,5%), Fundos Long Only (3,4%), Juros Reais

(5,2%), Fundos de Arbitragem (8,8%) e Fundos Pré-fixados (1,2%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 122m 24m 36m 48m

Desd
inicio

2021 VOKIN (%) -0,47 068 114 082 085 049 -25 032 083 -029 0,8 1,1 4,47 8,41 19,57 28,52 1413,90

CDI (%) 015  0]13 020 021 027 030 0,36 042 044 048 059 076 4,40 7,30 13,70 2100 156,20

Retorno Acumulado 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

VOKIN (%) 4,47 3,77 10,29 7,48 13,60 16,13 1515 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 157 1555 21,58

CDI (%) 440 277 596 6,42 993 1400 1323 10,82 8,06 8,40 1,60 9,75 9,88 12,38 1,82 1503

Retorno Acumulado 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999

VOKIN (%) 16,89 17,39 26,68 24,61 16,51 17,41 5,14

CDI (%) 1900 1617 2325 9n 1729 1732 382

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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http://www.vokin.com.br
https://www.facebook.com/Vokin-Investimentos-113578220387774/
https://www.instagram.com/vokininvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/35509951/admin/
https://podcasts.google.com/feed/aHR0cHM6Ly9hbmNob3IuZm0vcy8yOGE0NjJhOC9wb2RjYXN0L3Jzcw==
https://podcasts.apple.com/br/podcast/vokin-investimentos/id1520783837#episodeGuid=363bbc03-fd4d-4082-8b9c-d69073393947

https://open.spotify.com/show/4AYo7FEZmzvJFy839N89wu

