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Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Dezembro2020  .7:38% . 930%
Acumulado do ano 16,96% 2,92%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Dezembro 2020 1,80% 0,16%
Acumu|ad0doano .................... 3 77% ............ 277%

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Encerramos 2020 - o ano do Coronavirus - com
resultados satisfatérios nos Fundos da Vokin.

Em nossos Fundos de Agbdes Vokin GBV
Aconcagua e Vokin K2 alcangamos retornos
de +16,96% e +8,55% no ano, superando bem a
média do mercado. O Ibovespa teve retorno de
+2,92% e a maioria dos investidores em renda variavel
teve resultados negativos no ano no Brasil.

Em nosso Fundo Multimercado Vokin Everest,
acumulamos alta de +3,77% no ano, contra
+2,76% do CDI, equivalente a 136,14% do CDI.

Conseguimos assim, em nossos trés fundos abertos,
superar bem os seus benchmarks.

Aproveito para agradecer a toda a equipe da Vokin
que trabalhou com motivacado e determinagdo em
busca desses objetivos.

No inicio de 2020, ninguém imaginava o ano que
terfamos. No mercado financeiro, margco foi o més
mais volatil da histéria dos mercados de ag¢des, sendo
que, no pior momento, o mercado de acdes global
havia destruido um valor equivalente a todo PIB
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FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

K2 Ibovespa
Resultado Dezembro 2020 7,67% 9,30%
Acumulado do ano 8,55% 2,92%

68 A primeira regra é manter o espirito
tranquilo. A segunda, é enfrentar as
coisas de frente e toma-las pelo que

realmente sao.

Marco Aurélio, Imperador de Roma

americano. O indice S&P 500 chegou a estar caindo
-32%. O Ibovespa chegou a -47% em 19 de marco. Com
o fechamento da economia, a taxa de desemprego
nos Estados Unidos saiu do menor patamar em 50
anos para o maior patamar em 80 anos no espaco de
apenas dois meses. Foram meses de muito estresse e
volatilidade.

O mundo reagiu. Governos vieram com apoios
fiscais e monetarios, as pessoas foram aos poucos se
adaptando ao trabalho remoto e as compras virtuais,
as empresas tiveram as suas restri¢cdes flexibilizadas e
a medicina aprendeu a lidar com o virus, entendendo
melhor a doencga e melhorando o tratamento.

Essa reacdo e adaptagcao promoveu uma recuperagao
gradual nas economias, que terminaram menos
impactadas do que inicialmente previsto.

Surgiram as primeiras vacinas e o otimismo voltou ao
mercado financeiro. Com a indicagao de juros baixos
por muito tempo, o indice S&P 500 terminou o ano
em alta de +16%. O indice Nasdagq Composite, de
empresas de tecnologia, terminou em alta de +43,6%
e o |Ibovespa, composto por 78 das maiores empresas
do Brasil, terminou o ano em alta de +2,92%.

Como o ddlar saiu de R$ 4,02 para R$ 5,19 em 2020,
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Comentarios da Vokin

uma valorizagdo de +29%, o indice l|bovespa, em
dodlares, teve queda de -27%, performmando bem
pior do que a média dos indices de ac¢bes globais
e, assim, atraindo investidores estrangeiros para a
bolsa brasileira, especialmente nos ultimos meses
do ano. Em novembro, foram R$ 33,3 bilhdes e em
dezembro, até o dia 28, foram mais R$ 17 bilhdes de
fluxo estrangeiro positivo para a Bovespa.

O Unico pais do mundo que teve crescimento
econdmico em 2020 foi a China, ironicamente o pais
aonde surgiu o coronavirus. Até hoje ndo entendemos
como a China conseguiu lidar tdo bem com o virus,
limitando tdo bem o seu contagio e com mortalidade
per capita tdo menor do que todos outros paises do
mundo. Essa é uma duvida que vaificar para a histoéria.

O Imperador Marco Aurélio, o Ultimo dos cinco bons e
pacificos imperadores de Roma (entre 161 e 180 d.C.),
em suas anotacdes pessoais escreveu que a primeira
regra € manter o espirito tranquilo. A segunda, é
enfrentar as coisas de frente e toma-las pelo que
realmente sao.

Conseguimos, em 2020, manter a tranquilidade,
gragas a confianga que temos em NOsSsOS Processos
de andlises e decisdes colegiadas e em nossa equipe.
Enfrentamos a volatilidade agindo, ajustando as velas
na tempestade e ndo apenas olhando o que estava
acontecendo. A crise foi e ainda é grave. A retomada
esta sendo gradual, sendo que alguns setores da
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economia levardo anos para se recuperar, como é o
caso das empresas de aviagao, turismo, hotelaria e
restaurantes. O desemprego segue alto e aumentara
no Brasil com o fim do auxilio emergencial, na medida
em que mais pessoas passarao a procurar emprego.

Nao sabemos o que teremos pela frente em 2021.
Ninguém sabe!

Seguiremos mantendo o espirito tranquilo, ao mesmo
tempo em que permaneceremos Mmuito atentos para
enfrentar a realidade e agir pelo melhor na alocagao
de nossos fundos de investimentos, onde também
estdo 0S NOSSOS recursos.

Ja sdo cinco anos em que Nossos resultados superam
a média do mercado, mas sabemos que é preciso
manter a humildade e olhar sempre para a frente para
seguirmos tendo bons resultados.

Investir ndo € uma corrida de 100 metros, € uma
maratona. Que Deus continue nos dando salde e

sabedoria nessa jornadal!

Muito obrigado pelo confiancga e por investirem junto
conoscol!

Um 6timo 2021 para todos nés!
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Economia

Desequilibrio a ser corrigido

Encerramos o ano de 2020 com a sensagdo de que
a nuvem cinza sobre a economia ficou para tras. Faz
sentido pensar isso depois de passarmos pela pior crise
gue o mundo experimentou desde a Segunda Guerra. E
os numeros de PIB dos paises referentes ao 3° trimestre
do ano passado ja sinalizaram isso, da mesma forma
gue os primeiros indicadores do 4° trimestre confirmam
essa tendéncia. Mas ndo se sai de um cenario desses
com uma economia ilesa. O desarranjo foi grande
e variado de acordo com a intensidade e o tipo de
enfrentamento feito pelos Governos. A partir desse ano,
cada pais tem um desafio macroecondmico diferente.
Para o Brasil, o ano se inicia com os temas muito bem
definidos. Em primeiro lugar, e ja bem conhecido de
todos, € a resposta que o mercado de trabalho ira dar
diante do fim do Auxilio Emergencial. Certamente
teremos aqui uma queda da massa de rendimentos
qgue pode afetar, na margem,
o desempenho do comeércio.
O remédio, nesse caso, &
permitir a volta da economia
a normalidade, incentivando

Preco ao Produtor
(var.% acumulado jan-nov)

locais ndo se flagraram do desarranjo macroecondmico
que iriam produzir meses a frente. Reativar a economia
é muito mais desafiador do que paralisar. Durante
meses, os empresarios ficaram no escuro sem saber
que diregdo tomar. Nenhuma autoridade com outorga
de poder para fazer essa gestao foi capaz de dirimir
essas duvidas. Resultado? Engavetaram investimentos,
reduziram encomendas, demitiram funcionarios
e fecharam fabricas. E o que foi pior: os decretos
pipocaram por todos os lados. Empresas com filiais
em diferentes Estados ou Municipios tiveram que
conviver com ordens distintas, uma fabrica podendo
funcionar e a outra, fechada. Nesse meio tempo, ainda
tivemos uma forte desvalorizacdo cambial que ajudou
a impactar o preco dos insumos. Ndo ha como culpar
a industria aqui. O choque de oferta foi causado pelos
Governos e cabe a eles, agora, tentar corrigir esse
desequilibrio. Mas nao vai ser facil. De acordo com os
dados de inflacao ao produtor, divulgados pelo IBGE,
até o més de novembro, T1
segmentos industriais, de um
total de 25, tiveram variacao
de precos acima da média da
indUstria. O destagque do ano

as contratacdes no segmento Industria Total || [18,9% tem sido o aumento de preco
de servicos, em especial Texteis [ 19,5% da indUstria extrativa, puxado
hotelaria e alimentacgao fora do Moveis [l 19,6% por minério de ferro que teve
domicilio e, também, no setor Mat. Elétricos [l 19,9% alta de 74% em 2020 e chegou
de construcao civil que tem o Couroe Calcado [l 201% a US$ 160. Vale destacar que,
potencial de criar muitas vagas. Informatica e para a industria nacional, essa
O segundo grande desafio é a Eletrénicos Il 2% alta fica ainda maior devido
area fiscal. As contas publicas Equip. Transportes [l 21,7% a desvalorizacdo cambial. O
nunca foram tao deficitarias Quimicos [ 23,0% problema aqui esta relacionado
em um curto espaco de tempo madeira ([N 3% ao efeito em cadeia sobre toda
e a margem de manobra Metalurgia N 31.8% a industria nacional que ja
€ pequena, tanto para a alimentos I 32,0% sentiu esse aumento de custos
Unido quanto para Estados e Extrativas NN 729 e ainda deve repercutir mais

Municipios. No inicio, muitos

governadores  apoiaram o

fechamento total da economia, alegando ser essa a
solugao para a pandemia. Depois que se depararam
com a queda de arrecadacgao, a solugcao encontrada
por esses Governadores foi transferir a conta para a
sociedade na forma de mais impostos. Acredito que o
custo politico dessa medida serd elevado. Outro desafio
gue emergiu no ano passado é a enorme divida publica
do Tesouro Nacional que, agora demanda uma gestao
de quase R$ 5trilhdes em que cerca de 30% vence em 12
meses. Aqui ndo tem solugdo facil. Parte dessa geragao
e a proxima irdo pagar essa conta. Por fim, temos a
inflagdo. Muito temos escutado sobre o aumento dos
pregcos ao consumidor, com destaque para alimentos.
Mas o fato € que a origem do problema esta no setor
produtivo. Ao decretar que fabricas ndo poderiam
produzir e pessoas nao poderiam consumir, os Governos
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reajustes em 2021. A siderurgia,

por exemplo, consome o©
minério de ferro para, posteriormente, vender insumos
para a construgcao civil, inddstria automobilistica,
eletrodomésticos e outros segmentos que usam acgo.
Veja que a metalurgia, onde se insere a siderurgia, ja
teve alta nos produtos em 31% no acumulado jan-
nov. Outros dois que ja refletem esse movimento sao
informatica e eletrénicos e materiais elétricos. Mas
ainda devemos ter alta na indUstria automobilistica e
em maquinas e equipamentos, que pode encarecer
0s investimentos mesmo em um cendario de juros
baixos. Os custos de producao aqui apontados nao
contemplam impostos e transporte. Portanto, novos
reajustes no preco dos combustiveis tém o poder de
encarecer ainda mais os produtos ao consumidor final.
Como diz o ditado: “os precos industriais estao gravidos
dos precos ao consumidor™.
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Economia

"A partir desse ano, cada pais tem um desafio macroeconémico diferente."

Igor Morais

Val riéyeis VOKIN FOCUS
(Yoo lleeylelagle= 0 2021 2022 2021 2022

PIB 300% 280% 340% 250%

IPCA  350% 360% 332% 350%

Meta SELIC  350% 4,75% 300% 4,50%

Taxa de Cambio 510 530 500 490
Resultado Primario  -350% -2,80% -300% -2,11%
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N vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Comentarios dos Gestores

Em dezembro, o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado
de 7,36%, enquanto o Ibovespa fechou com 9,30%. O més foi
marcado por mais uma forte alta das bolsas, influenciada
principalmente pelas vacinas e pelo novo estimulo fiscal
americano. No ano o Vokin GBV Aconcagua fechou alta de
16,96%, contra 2,92% do Ibovespa.

Apds termos os primeiros resultados de eficacia de algumas
vacinas em novembro, vimos em dezembro as primeiras
aprovacdes e inicio dos processos de vacinacdo em alguns
paises. A vacina da Pfizer/BioNTech foi a primeira a ser
aprovada, em 8/12 na Inglaterra, que aprovou também a
Moderna e AstraZeneca/Oxford em dezembro. As duas
primeiras também ja foram aprovadas pela FDA nos EUA. No
final do més, 40 paises ja haviam comecado a vacinar suas
populacdes. No Brasil, além da Pfizer e AstraZeneca, Janssen
e Coronavac também submeteram suas vacinas a avaliacdo
continua na Anvisa. Em 07/12 o governo de SP anunciou um
programa de imunizacao estadual com a Coronavac, a ser
iniciado em 25/01/2021 e que previa a vacinacdo de 9 milhdes
de pessoas até 22/03, sujeito a aprovacao da vacina pela
Anvisa. O laboratério chinés responsavel pela vacina ainda
nao divulgou o resultado de eficacia, pois pretende fazé-lo de
forma unificada com os dados dos diversos paises nos quais
testou seu imunizante. No entanto, no dia 16/12 o ministério
da saude publicou seu plano, que prevé imunizar metade
da populacdo até julho/21 e a outra metade no segundo
semestre, sendo as doses divididas da seguinte forma (em
milhoes): 100,4 da AstraZeneca e interesse na compra de
100 da Coronavac até julho/21 (produzidas em grande parte
no Brasil — Fiocruz e Butantan), interesse na compra de 8,5
da Pfizer e 3 da Janssen no primeiro semestre. No segundo
semestre tem interesse na compra de mais 61,5 da Pfizer e 35
da Janssen, além de 42,5 através da Covax Facility (sem data
especifica para entrega). Acreditamos que o plano tem boas
chances de funcionar, e, com isso, a pandemia deve terminar
entre o final do 3° e inicio do 4° trimestre de 2021. No mundo
desenvolvido deve acontecer o mesmo. E possivel, porém,
que no inicio do segundo semestre o numero de casos
ja tenha caido o suficiente para voltarmos a uma relativa
normalidade.

No final de dezembro, Trump aprovou o pacote de alivio
e financiamento governamental de US$2,3 trilhdes, t&o
debatido pelo congresso americano nos ultimos meses,
sendo que US$900 bilhdes se referem a medidas relacionadas
a pandemia, como cheques que serdo direcionados
diretamente as familias. Porém, depois de dizer que nao
aprovaria o pacote e aprova-lo na ultima hora, o presidente
americano propds que o valor do cheque aumentasse de
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US$600 para US$2.000 por familia, o que pode aumentar o
estimulo em US$500 bilhées. O Congresso ainda ird votar
essa medida, mas a expectativa que o mercado tinha quanto
a aprovacao do pacote e a possibilidade de mais estimulos
animaram as bolsas globais ao longo do més.

A entrada de recursos estrangeiros, que ja vinha forte nos
ultimos dois meses e continuou em dezembro, aliado a
um enfraquecimento global do délar e retomada forte
da economia chinesa, levou a alta das empresas ligadas
a commodities, como Vale e Petrobras. A primeira é
uma posicao que carregamos ao longo do ano de 2020
e aumentamos a partir da forte queda de marco, sendo
contribuidora importante para o resultado do fundo no ano.
Hoje, mantemos uma parte da posicdao em acdes da Vale
e parte em acdes da Bradespar. Atualmente, a Bradespar
negocia com um desconto de 23% em relacao a participacao
da companhia na Vale do Rio Doce (591%). Ha ainda alguns
ajustes de valor insignificante: o ativo judicial com a Litel
(outro soécio da Vale), a ineficiéncia fiscal da estrutura de
holding sobre os proventos da Vale, as despesas operacionais
e o caixa liquido da holding. Historicamente, tal desconto
foi de 10% em 2010, 40% em 2016 e vem caindo desde entdo.
Recentemente, em novembro/2020, encerrou-se o acordo de
acionistas da Vale do qual a Bradespar participava, facilitando
uma eventual extincdo da Bradespar e distribuicéo das acdes
da Vale para os acionistas da Bradespar.

No Brasil, as votacdes importantes estdo em compasso de
espera das eleicdes para presidéncia da camara e do senado,
agora sem possibilidade de reeleicdo (definida pelo STF). A
PEC emergencial e o orcamento de 2021 ficaram para janeiro
e a reforma tributaria, entre outras importantes, deve ficar
para depois da nova eleicao, que deve ter foco na disputa
da camara, entre Baleia Rossi e Arthur Lira (candidatos do
Rodrigo Maia e do governo, respectivamente).

Apesar do animo com as vacinas, em dezembro, o numero
de casos nos paises do hemisfério norte bateu recorde
novamente, com uma nova Vvariante do coronavirus
descoberta na Inglaterra e que parece ser mais transmissivel.
Isso levou a uma série de novas restricdes a mobilidade e a
atividade econdmica. Por isso sera importante monitorar nos
proximos meses o que avangara mais rapido: a vacinacao ou
0S NOVos casos. Isso tera grande influéncia sobre a retomada
econdmica na medida que estamos tratando de novas
restricdes, mesmo que mais brandas que as do ano anterior,
em meio a uma economia mais fragilizada no mundo todo e
com mais riscos fiscais no mundo em desenvolvimento que,
como viemos alertando, é o caso do Brasil.
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Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN ACONCAGUA
MASTER LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041216/0001-38, (“FUNDO
MASTER"), cujo objetivo € proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros efou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa,
cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

. ti t gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem

investimento como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de dezembro, os melhores resultados de nossas posigdes vieram, por ordem, de Grazziotin (1541%), Vale (1212%),
Banrisul (11,56%), Itau Unibanco (11,03%) e TIM (10,44%).

Patrimanio Atual: R$ 334.125.985,69 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 238.019.000
liquido
Participagao maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):
Empresas
investidas ‘e
EE cee 3 Banrisul Vw. e liiolin @ mEcMsa =M
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz

2020 VOKIN (%) 1,01 -508 -14,03 4,2 469 1,59 3,00 21 -9 -291 1321 7,36

IBOV (%) -1,63 -8,43 -2990 10,25 8,57 8,67 8,27 -344  -4,80 -069 1590 9,30

2019 VOKIN (%) 1382 -290 0,07 223 293 350 629 -076 -1,07 083 435 16,53

IBOV (%) 10,82 -1,86 -018 0,98 0,70 4,06 084  -067 357 2,36 0,95 6,85

Retorno Acumulado 2020 2019 2018 2017 2016 2015 12meses 24meses 36meses 48meses Desde inicio

VOKIN (%) 16,96 54,09 4,17 54,99 59,48 -28,83 16,96 80,23 87,74 190,98 62,20
IBOV (%) 292 31,58 1503 26,86 3894 -1331 292 3542 5578 97,61 92,05

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos




N vokin K2 Long Biased FIA

Comentarios dos Gestores

O Pao de Acucar obteve aprovagao pelos conselhos de
administracao do GPA e da Sendas para areorganizagcao
societdria visando segregar a unidade de cash and carry
(Assai, explorada pela Sendas), devendo ser submetida
a aprovagao dos acionistas de ambas as companhias. A
transacao envolve a cisdo parcial da Sendas, segregando
a participacdo dela em Exito, transferindo ativos
operacionais ao GPA e ocorrendo a cisdo parcial do GPA,
segregando a participagao em Sendas diretamente aos
acionistas do GPA. A Companhia também informou
gue recebeu os pedidos de renuncia aos cargos do
Conselho de Administracao do GPA de Franck-Philippe
Georgin, Philippe Alarcon (sera indicado para compor
o CA da Sendas) e Luis Nelson Guedes de Carvalho
(permanecera no CA da Sendas). Em substituicao,
foram eleitos Christophe Hidalgo, Rafael Russowsky e
Renan Bergmann.

A Vale prorrogou antecipadamente suas concessdes
ferrovidrias da Estrada de Ferro Carajads e Estrada
de Ferro Vitéria a Minas, conjuntamente e por trinta
anos, a partir do vencimento dos contratos vigentes
em 2027. Em contrapartida, a Companhia assumira
compromissos totais estimadas em US$ 51 bilhdes
a serem executados até 2057. Este movimento retira
incertezas sobre parte relevante da cadeia de logistica
integrada da empresa. A Vale também atualizou as
estimativas para os proximos anos: produgao de minério
de ferro entre 315-335 Mt em 2021; US$ 5,8 bi de CAPEX
em 2021 e US$ 5,5 bi para os proximos anos, sendo 82%
da Manutencao (US$ 4,5 bi). Nos 9M20, o EBITDA em
US$ foi de US$ 14,1 bi, com margem média de 49%.

O Banrisul deliberou sobre o pagamento de juros
sobre capital préprio (JSCP) no valor total de R$ 94
milhdes, tendo R$ 42 milhdes sido creditados em 28
de dezembro e R$ 52 milhées a serem pagos em 20
de janeiro de 2021, representando um dividend yield
médio de 1,6%.

A Celesc emitiu R$ 37 milhdes em debéntures a
taxa de IPCA +4,3% a.a, com prazo de vencimento de
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10 anos, direcionado o0s recursos para o projeto da
Pequena Central Hidrelétrica Celso Ramos. No 3T20, a
divida liquida da companhia era de R$ 686,4 milhdes,
equivalendo a 0,8 vezes o EBITDA (R$ 858 milhoes).
Além disso, a Companhia aprovou seu orgamento de
CAPEX para o exercicio de 2021, no valor de R$ 722
milhdes, sendo R$ 210 milhdes financiados por recursos
de terceiros, R$ 447 milhées por recursos proprios e
R$ 65 milhdes através da Participacdo Financeira do
Consumidor.

A Sanepar comunicou que a AGEPAR definiu sobre o
processo de Abertura de Consulta Publica referente
a Segunda Revisao Tarifaria Periddica (RTP), cujos
resultados preliminares apontam para uma tarifa no
proximo ciclo de R$ 5,3031/m3, representando uma
reducdo de 2,5882% em relagao a tarifa que vigorara a
partir de 05/02/2021. A aplicacdo do Indice de Reajuste
Tarifario de 511% é abaixo do que havia sido divulgado
pela propria AGEPAR em agosto (9,62%). A autarquia
definiu que eventuais perdas de receita decorrentes da
nao aplicagao do indice integral serdo objeto de analise
no processo da RTP, previsto para iniciar em 2021.

A Ser Educacional exerceu seu direito de adquirir 100%
do capital das sociedades mantenedoras da Faculdade
Internacional da Paraiba e do Centro Universitario dos
Guararapes e do CEDEPE Business School da Anima
Educacao, pelo preco de R$ 180 milhdes. A Companhia
também prorrogou por quinze dias (contados a partir
de 27/12) o prazo para exercicio do direito de compra da
UniRitter, FADERGS e do Centro Univers. Herminio da
Silveira. Além disso, a Companhia fez duas aquisigdes:
através de sua subsidiaria CENESUP, adquiriu 100%
da sociedade mantenedora do Centro Univers. S&o
Franciso de Barreiras (Receita Liquida est. em 2020 de
R$ 42 milhdes, com 1,6 mil alunos, pelo preco de R$ 210
milhdes) e da Sociedade Educacional de Ronddnia,
mantenedora de 4 faculdades (Receita Liquida est. em
2020 de R$ 42 milhdes, com 2,9 mil alunos, ao preco de
R$ 120 milhoes).



Vokin K2 Long Biased FIA

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise

° ° fundamentalista e por meio de operacées no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posicdes compradas

investimento aep perae P posie P
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de dezembro, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem, de Grazziotin (15,41%), Vale (1212%),
Banrisul (11,56%), TIM (10,44%) e Bradespar (9,89%) . Os piores resultados vieram, por ordem, de Atmasa (-36,11%) e Mills
(-4,35%).
Patrimonio Atual: R$ 55.997.566,65 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 44.396.000
liquido
Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):
investidas
» H ==
@,,,,%de Acicar D Banrisul 25, o =TIM
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2020 VOKIN (%) -0,57 -577 -1573 508 636 1343 015 -346 -339 -685 1578 7,67

IBOV (%) -1,63 -8,43 2990 1025 857 8,76 8,27 -344  -4,80 -069 1590 9,30

2019 VOKIN (%) 1335 -1,82 -0,96 1,26 35 347 348 -010 059 -1,13 464 1533

IBOV (%) 10,82 -1,86 -018 0,98 0,70 4,06 084  -067 357 2,36 0,95 6,85

Retorno Acumulado 2020 2019 2018 2017 2016 2015 12meses 24 meses 36meses 48 meses Desde inicio

VOKIN (%) 8,55 4730 0,25 5597 72,21 -29,95 8,55 59,89 60,28 150,00 131,16

0,
IBOV (%) 292 3158 1503 2686 3894 1331 292 3842 5578 9761 92,05

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

Retomando ao texto da carta de dezembro de 2019, o
encerramento daquele ano foi marcado por uma onda
global de otimismo em fungdo de bons sinais nos niveis
de atividade e perspectiva de continuidade de juros
baixos por um longo periodo. O Brasil também estava
inserido no ambiente favoravel, apresentando um
crescimento cada vez mais consistente, desemprego
com queda gradual e inflagdo controlada. Passados
exatos 12 meses daquele momento, pode-se usar a
mesma descricao para o cenario atual: o ano se encerra
com uma onda otimista em func¢do da expectativa de
retomada do crescimento global, refletido inclusive
em diversos indices acionarios préximos das maximas
histéricas, inclusive no Brasil.

Esse comparativo simplista acaba ignorando a situagao
vivida durante este ano, ndo s6 como alocadores de
recursos, mas como sociedade organizada. Iniciamos
2020 com noticias ainda desencontradas sobre uma
nova doenga em uma provincia chinesa, que, em pouco
mais de trés meses, desencadeou uma das quedas mais
acentuadas na histéria das bolsas de valores, assim
como um temor generalizado nao s6 com relagdo a
gravidade da doencga, mas pelas inestimaveis perdas
trazidas pela interrupgdao simultanea na atividade
econdmica de diversos paises. Esses temores levaram
diversos paises a atuar de forma sem precedentes
para evitar o colapso, injetando volumes massivos de
recursos como forma de amenizar o impacto da parada
na atividade. A reversao abrupta do ambiente favoravel
impactou severamente no resultado de diversos fundos
investidos pelo Everest, elevando também a volatilidade
do fundo de forma significativa.

Tao impressionante quanto a queda observada no
final de fevereiro e em marco, foi a recuperacao dos
mercados nos meses seguintes, a medida que foi se
conhecendo maisadindmica do novo virus, culminando
recentemente noinicio davacinagaoem diversos paises,
mas também pelos efeitos na recuperagao econdmica
trazidos por essa inédita injegao de liquidez. O Everest,
apesar dos ajustes feitos nas alocagdes ao longo do ano,
manteve nao soé seu perfil diversificado, mas também
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um viés moderadamente otimista, impactando
diretamente na recuperacao da rentabilidade e pela
normalizagao gradual no nivel de volatilidade.

No fechamento anual, a bolsa encerrou com alta
(Ibovespa com +2,92% no ano), forte desvalorizagao do
real frente ao ddlar (-28,93%) e fechamento das taxas
de juros reais (levando a alta de +6,41% no IMA-B).
Impulsionado novamente pelas alocagbes em renda
varidvel, o Everest encerrou o més com alta de +1,80%
ante +0,16% do CDI, acumulando alta de +3,77% no ano,
contra +2,76% do CDI, equivalente a 136,14% do CDI,
apesar do cenario desafiador enfrentado durante o
ano. Como destaques de rentabilidade anual tivemos
os fundos Ital Hedge Plus (+18,46% no ano, principais
contribuicbes foram as posicdes de juros locais),
GBV Aconcagua (+16,96%, com ganhos em agdes no
Brasil), Gavea Macro Plus (+16,06%, principais ganhos
em moedas e juros) e Ibiina STH (+15,53%, principais
ganhos em juros locais). Em dezembro foi feito um
rebalanceamento na carteira, com aumento marginal
em sete fundos ja investidos e resgate total do fundo
AzQuest Total Return. O Everest inicia o ano alocado
em 25 estratégias de 19 gestoras diferentes e com
patriménio de R$ 477 milhoes.

Acreditamos que a situagao atual requer bastante
atencgao, principalmente em fun¢do do forte avanco
global no ndmero de casos de coronavirus com ritmo
de vacinagao lento e em fung¢ao da incerteza de como
retomarao as economias com menos estimulos, aliado
ainda ao problema fiscal que se agravou no pais. Ainda
assim, nao se pode desconsiderar que a abundante
liguidez global continua tendo forte influéncia nos
precos dos ativos, com o mercado ja antecipando as
perspectivas de normalizacao para 2021.

Agradecemos pela confianca neste 21° ano de atividade
do fundo Vokin Everest FIC FIM e desejamos a todos
um excelente 2021.

e



Vokin Everest FIC FIM

Objetivo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores efou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de
fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

Patriménio Atual: R$ 477.338194,52 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 435.086.000

liquido

Fundos No més de dezembro a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (48,6%), Fundos DI (16,8%), Fundos

° ° itati 0, i 0, o, o .

investidos Quantitativos (9,2%), Fundos Long Biased (6,9%), Fundos Long&Short (3,4%), Fundos Long Only (4,2%), Juros Reais
(2,0%) e Outros (9,3%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
2020 VOKIN (%) 0,35 -0,86 -4,61 215 o088 136 173 0,42 -094 -0,17 1,76 1,80
CDI (%) 0,38 0,29 0,34 0,28 024 0,21 0,19 0,16 0,16 0,16 0,15 0,16
2019 VOKIN (%) 246 003 -008 042 084 154 098 -022 0,32 1,24 -0,05 2,41
CDI (%) 0,54 0,49 0,47 0,52 0,54 0,47 0,57 0,50 0,46 0,48 0,38 0,37
Retorno Acumulado 2020 2019 2018 2017 2016 2015 12meses 24meses 36meses 48meses Desde inicio
VOKIN (%) 3,77 1029 748 1360 1613 1515 3,77 14,45 23,01 39,74 1349,10
CDI (%) 2,77 596 6,42 9,93 14,00 13,24 2,77 8,88 15,87 2737 103,31

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Acesse e siga
nossas redes sociais:

Oucga em podcast:


http://www.vokin.com.br
https://www.facebook.com/Vokin-Investimentos-113578220387774/
https://www.instagram.com/vokininvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/35509951/admin/
https://podcasts.google.com/feed/aHR0cHM6Ly9hbmNob3IuZm0vcy8yOGE0NjJhOC9wb2RjYXN0L3Jzcw==
https://podcasts.apple.com/br/podcast/vokin-investimentos/id1520783837#episodeGuid=363bbc03-fd4d-4082-8b9c-d69073393947

https://open.spotify.com/show/4AYo7FEZmzvJFy839N89wu

