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ANBIMA

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacao de valores mobilidrios. As informmacdes contidas nesta
lamina sdo apenas de carater informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e do Regulamento do FUNDO
antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada nao representa garantia de resultados
futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia
do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As
informacgdes de desempenho histérico apresentadas sao numeros reais, e ndo simulagdes. Para avaliagdo da
performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os
fundos de investimento, guando comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia
econdmica, e nao meta ou parametro de performance.




Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA FUNDO VOKIN K2 LONG BIASED FIA

Aconcigua Ibovespa K2 Ibovespa
Resultado Agosto 2021 -2,05% -2,48% Resultado Agosto 2021 0,67% -2,48%
Acumulado do ano 12,33% -0,20% Acumulado do ano 16,40% -0,20%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Agosto 2021 0,32% 0,42% g
Acumulado do ano 2,58% 2,06% @
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éé Se vocé nao estiver disposto a possuir uma agao por

10 anos, nem pense em possui-la por 10 minutos. Relina
um portfélio de empresas cujos resultados agregados

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Ruidos politicos e econdmicos locais seguiram
atrapalhando o desempenho da bolsa brasileira
em agosto.

Enquanto os indices acionarios sobem ao redor
do mundo pela retomada da economia mundial
(o S&P 500 dos EUA, por exemplo, sobe 20% no
ano e, somente em agosto, quebrou 12 recordes
de fechamento), o Ibovespa teve desempenho
negativo no més (-2,48%) e, agora, esta levemente
negativo no acumulado do ano (-0,20%).

Nossos fundos de acdes foram um pouco
melhores em agosto e ambos estao positivos no
ano. O Fundo Vokin Aconcdgua acumula alta de
+12,33% e o Fundo Vokin K2, alta de +16,39% no
ano.

Sobre os ruidos politicos e econdmicos, ao invés
de reclamarmos do vento, procuramos ajustar
as velas. Ja aprendemos que, em investimentos,
nunca podemos virar torcedores para que isso
ou aquilo aconteca. Temos, sim, € que usar a
racionalidade para escolher o melhor portfélio
de empresas independente do momento que
passamos. Digo isso porque, hoje, temos em
carteira desde empresas com foco no mercado
local, como empresas exportadoras ou com até
75% do faturamento em negécios fora do Brasil,
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marcham para cima ao longo dos anos, e o mesmo

acontecera com o valor de mercado do portfdlio. 9

Warren Buffett

empresas que nao dependem da economia
interna para desempenharem bem, mesmo
sendo empresas brasileiras.

Preferimos, hoje, estar investindo no Brasil, onde
vemos o6timas oportunidades de investimentos,
do que se estivéssemos gerindo um Fundo de
Acdes nos Estados Unidos ou na Suigca, onde as
oportunidades, em nosso entendimento, hoje
nao sao tdao boas. Para melhor explicar o que
estamos querendo dizer, um exemplo é que as
empresas do indice S&P 500 estdo valendo, na
média, 24 vezes 0s seus lucros anuais, e aqui no
Brasil temos 6timas empresas que valem 5 vezes
o lucro anual. Aqui temos étimas oportunidades
gue nao existem |a fora. Entdo, onde alguns véem
crise, nés vemos oportunidade. Nao fosse todo
esse ruido politico e econdmico brasileiro, hoje e
nos ultimos anos, nossas empresas certamente
estariam com valores de mercado bem mais altos.

Ainda, nos Ultimos 10 anos - entre 2011 e 2021 -
enquanto o indice americano acumula alta de
333% em doélares, o brasileiro acumula queda de
40,5%emddlares.Como 48%dovolumenegociado
na bolsa brasileira ainda é feito por investidores
estrangeiros, dai percebemos o quanto a questao
politica afeta o humor, especialmente estrangeiro,
fazendo com que as empresas brasileiras estejam
relativamente mais baratas do que empresas |a
de fora.
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Comentarios da Vokin

Independente de tudo isto, nosso negdcio é olhar
para as empresas e seus resultados operacionais,
nao para os precos das acdes. Nao investimos
para um dia ou um més mas, sim, acreditando
que, se os resultados das empresas continuarem
a marchar para cima, 0 mesmo acontecera com
o valor de mercado das empresas ao longo do
tempo.

A volatilidade dos precos das acdes € muito maior
do que a volatilidade dos negdcios. Devemos
olhar para os negdcios, ndo para as acoes.

Warren Buffett, que completou 91 anos nesta
semana, resume assim: “Compre uma empresa
porque vocé quer té-la, nao porque deseja que a
acdosuba.” E uma sutil, masimportante diferencal!

E o mais importante, como sempre frisamos:
comprar bem, ou seja, comprar uma agao (que
€ um pedaco de uma empresa) por menos do
que ela vale, considerando os resultados futuros
trazidosavalor presente em uma taxa de desconto
apropriada ao risco do negdcio.

Falando em empresas boas de se ter em carteira,
a SLC Agricola divulgou no ultimo dia 31 de agosto,
apds o fechamento do mercado, que as terras de
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propriedade da empresa foram avaliadas pela
consultoria Deloitte em R$ 6,94 bilhdes, ante
R$ 3,96 bilhdes de um ano antes - um aumento de
75% no ultimo ano. Nesse dia, o valor de mercado
da empresa era de R$ 7,7 bilhdes, ou seja, sé as
terras de propriedade da empresa valiam 90% do
valor de mercado da empresa, sendo que o lucro
pela operacdo da atividade agricola foi de R$ 921
milhdes nos Ultimos 12 meses. Nés acreditamos no
potencial de uma valorizagao maior das terras no
Brasil (que ainda valem bem menos do em outros
paises e sdo mais produtivas). E acreditamos mais
ainda na eficiéncia operacional da SLC Agricola,
gue tem indices de produtividade acima da média
nacional e bem acima da média mundialem todas
as culturas que produz (algodao, soja e milho).
E muito bom ser sécio da Familia Logemann,
gue sao os controladores e que administram a
empresa com muita honestidade, governanca,
trabalho e competéncia.

Desejamos a todos um melhor més de setembro,
com muita saude e paz!

Muito obrigado pela confianca em estarem
investindo junto conosco!
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Economia

E o Natal?

Os problemas causados pela paralizagcao de fabricas de
calcados, vestuario e téxtil no Vietnam em julho desse
ano, e o fechamento do terceiro maior porto do mundo
em movimentacdo de containers na China em agosto,
ambos por conta da contaminacao da variante Delta,
sdo apenas dois ingredientes adicionais para apimentar
o cenario econdmico atual. Os problemas logisticos
enfrentados, em especial pela movimentacao de
cargas por navios ao redor do mundo, tiveram origem
no desequilibrio entre oferta e demanda que a politica
do SaH:Stay-at-Home nos deixou de heranga. Os
primeiros sinais vieram com a queda das exportagdes
da China para os EUA e Europa. Posteriormente, com
a necessidade de comprar insumos, 0 mundo passou
a demandar mais produtos da China e as exportagdes
reagiram de forma muito mais rapida que as
importacdes. O resultado natural foi um desequilibrio
na movimentagao de containers em diversos portos da
regidao a ponto de se chegar a
uma situagao de “prémio” pago
nos portos chineses para obter
um container vazio. E o ano
ainda foi recheado com outros
eventos considerados atipicos
como:i) o forte inverno no Texas,
em fevereiro, que causou danos
na industria petroquimica e
de refino que ficou fechada
durante semanas, o que
derrubou a oferta de produtos e
ajudou a impulsionar os pregos;
ii) @ maior seca em 56 anos em
Taiwan,em abril, que prejudicou
a producao de semicondutores;
iii) as enchentes na provincia
de Henan na China, em julho,
que paralisaram fabricas e
o transporte de cargas; iv) o
incéndio na empresa Renesa no Japao, em margo, que
prejudicou o fornecimento de semicondutores para
indUstria automotiva mundial; v) o ataque cibernético
ao porto de Cape Town na Africa do Sul, em agosto,
que prejudicou a movimentagao de cargas e chegou
a atingir o transporte ferroviario; vi) Em margo, o canal
de Suez, responsavel por 12% do comércio mundial
e 30% dos containers, ficou bloqueado por dias,
desestruturando o funcionamento da cadeia produtiva
mundial. Tudo isso apenas em 2021, em um momento
que as economias, de forma sincronizada, voltavam
a abrir seus mercados e demandar mais bens. A
reclamacgdo por atraso na entrega de produtos assim
COomMo O prego mais alto, encontram eco nas estatisticas.
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Producdo da Industria Quimica - EUA
(numero indice 2017 =100 SA)

O indicador PMI, que mede o tempo de entrega de
produtos, em sua Ultima leitura global estava em 30,
seu pior momento da histdria. O indicador oscila entre
0-100, sendo que 50 sinaliza estabilidade no tempo de
entrega. Dados de “congestao de Portos” aponta que
a maioria deles ao redor do mundo estao com atrasos
superioresa75%emrelagdaoaotempo médiode entrega.
O WCI (World Container Index) que mede o custo do
frete mundial, j& estda com uma alta de 360% em um
ano. Em algumas rotas, essa majoragao de custos foi
mais acentuada como, por exemplo, entre os portos de
Shanghai e Rotterdam, com +659% no custo do frete.
O resumo desse cenario também pode ser consultado
no indicador PPI — Producer Prices Index, que mede o
custo de producao industrial. Nenhum pais escapou de
enfrentar custos maiores de producao esse ano (escrevi
sobre isso no primeiro trimestre), com alta de 10% na
regido do Euro, +9% na China e +8% nos EUA. E o que
o Natal tem a ver com isso? Simples, os produtos que
colocaremos embaixo da arvore
de Natal no final do ano e,
provavelmente, a prépria arvore
tinham que ser embarcados
no periodo de agosto-
setembro para dar tempo
de serem vendidos nas lojas
de departamento nos EUA e
Europa em dezembro. Isso sem
contar novos atrasos. Estamos
falando de brinquedos, roupas,
calgados, artigos esportivos,
moveis e até eletronicos. Boa
parte desses itens e até dos
insumos para fabrica-los, sdo
produzidos na Asia e precisam
viajar muitos dias para chegar
ao consumidor final. Em um
cenariodeaumentodecontagio
naquela regidao e demora na
entrega, o que assistiremos serdo vendas menores que
0 esperado e pregos maiores. Mesmo com todas essas
intempéries, a demanda provavelmente continuard
elevada sob efeito dos juros baixos (negativos em
alguns paises), impactos defasados das politicas fiscais
expansionistas e do avanc¢o da vacinagao, em especial
nos paises desenvolvidos, que tem permitido uma volta
a “normalidade” mesmo diante do maior contagio
da variante Delta nos EUA e Europa. O desarranjo da
cadeia produtiva mundial, bem como a alta de precos
sdo dois dos efeitos perversos que a “pandemia” causou
na economia e que devem repercutir ao menos até o
Natal desse ano.
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Economia

"O desarranjo da cadeia produtiva mundial, bem como a alta de
precos sio dois dos efeitos perversos que a “pandemia” causou na

economia e que devem repercutir ao menos até o Natal desse ano".

lgor Morais

VaAriéyeis VOKIN FOCUS
(VETeidolTelolglelagl eIl 2021 2022 2021 2022

PIB 510% 250% 520% 181%

IPCA  710% 360% 746% 392%

Meta SELIC ~ 750% 775% 775% 775%

Taxa de Cambio 510 530 520 525
Resultado Primario  -175% -150% -174% -110%
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Comentarios dos Gestores

Em agosto, o Vokin GBV Aconcéagua fechou com resultado de
-2,05%, enquanto o Ibovespa fechou com -2,48%.

O més seguiu com as bolsas globais batendo recordes. O
avanco da vacinacao, a retomada econdmica e o discurso
do BC americano de que os estimulos monetarios s6 devem
comecar a ser retirados no final do ano e os juros s6 devem
subir no segundo semestre de 2022 ou 2023, fizeram com que
o humor permanecesse bom no exterior. Os resultados das
empresas americanas, no segundo trimestre, vieram acima do
esperado em 85% dos casos, com média de lucro 17% acima
do consenso.

O Brasil, infelizmmente, ndo acompanhou este movimento,
com percalgos politicos afetando o humor dos investidores. O
Executivo e o Judiciario mediram forgcas ao longo de agosto
e o tensionamento dessa relacao prejudicou o mercado. As
rusgas ficaram mais aparentes apos os ataques de ambos os
lados no tema do voto impresso, que acabou derrotado na
Camara dos Deputados no dia 10/08, quando Bolsonaro levou
tanques as ruas de Brasilia em uma passeata como forma
de protesto. Enquanto isso, o TSE abriu inquérito civil contra
o Presidente devido ao impulsionamento de noticias falsas
envolvendo a urna eletrénica e o voto impresso, encaminhado
ao STF, que, através do ministro Alexandre de Moraes, incluiu o
presidente no inquérito das fake news. Além disso, a Suprema
Corte tirou do ar e determinou a desmonetizacdo de alguns
sites e blogs com conteudos de direita, sob a alegacdo de
ataque a democracia. Em contrapartida, Bolsonaro enviou um
pedido de impeachment do ministro Alexandre de Moraes
ao Congresso, que acabou barrado por Rodrigo Pacheco,
presidente do Senado. Na sequéncia, os precatdrios mais altos
que o esperado inviabilizaram o orcamento que o governo
planejava, dragando boa parte dos recursos discricionarios
para os pagamentos oriundo de decisdes judiciais. O plano de
aumentar o Bolsa Familia, sob o novo nome de Auxilio Brasil,
também ficou comprometido. Em uma tentativa de mostrar
forca, Bolsonaro passou a planejar um grande movimento
para o dia 7 de setembro.

As disputas acabaram respingando no orcamento de 2022 e o
governo teve que enviar uma PEC planejando o parcelamento
dos precatérios para ndo estourar o importantissimo teto de
gastos. No final do més, o presidente do Supremo, Luiz Fux,
sinalizou que a alternativa proposta pela CNJ parecia a melhor
solucdo, dando a entender que os magistrados aprovariam
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uma solucao alternativa para o nao pagamento de todos os
precatdrios em um Unico ano, o que acalmou os mercados.

Apesar do més complicado em termos politicos, que afetou de
maneirageralodesempenhodasacdes,algumasdasempresas
gue possuimos na carteira tiveram desempenho muito bom
depois da divulgagcédo de seus resultados, o que mostra que
escolher boas empresas nao nos torna imunes as oscilagcoes
do mercado, mas pode nos deixar menos dependentes do
cenario de curto prazo. A lochpe, a Tim e a Grazziotin foram
as empresas que contribuiram para o Vokin GBV Aconcagua
desempenhar melhor que o Ibovespa em agosto. No caso da
lochpe, apesar do mercado automotivo ainda sofrer pela falta
de semicondutores - que afeta a producao de veiculos e por
consequéncia a demanda por rodas - a empresa conseguiu
melhorar o mix de vendas e repassar precos em um ambiente
de escassez de produtos, ampliando sua margem EBITDA
para quase 13%, em linha com os bons anos da companhia e
com recorde no resultado operacional. A Grazziotin também
apresentou o melhor trimestre da histéria, com crescimento de
80% Nna receita em relacdao ao mesmo trimestre do ano anterior
e lucro liguido de R$63mm, o maior em termos recorrentes.
O més so6 nado foi melhor devido a queda dos precos das
commodities, o que afetou as acdes da SLC e da Bradespar, e
por conta do desempenho das a¢cdes da Ser Educacional, que,
assim como as outras empresas de educagdo, em Nosso ver,
cairam de forma exagerada. Acreditamos que o aumento das
matriculas presencias do segundo semestre, com a gradual
reabertura da economia, devem permitir uma retomada da
receita e alavancagem operacional, o que deve beneficiar as
margens.

No més de setembro devemos ter discussdes mais intensas
sobre a reforma tributaria, que, como ressaltamos nas cartas
anteriores, tem implicacées importantes sobre os valuations
das empresas; sobre a reforma administrativa e algumas
privatizagcdes, como a dos correios. Sera importante monitorar
a solucdo encontrada para manter o orcamento dentro do
teto dos gastos, a relagcado entre os trés poderes, e o resultado
nas proximas pesquisas eleitorais da caravana que Lula fez no
Nordeste ao longo de agosto, se aproximando de muito lideres
de centro.
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Objetivo O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN ACONCAGUA
MASTER LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041216/0001-38, (“FUNDO
MASTER"), cujo objetivo € proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros efou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa,
cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus

. ti t gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem

investimento como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de AGOSTO, os melhores resultados de nossas posi¢cdes vieram, por ordem, de Grazziotin (+28,87%), TIM (+10,07%),
lochpe-Maxion (+7,46%), Itausa (+3,83%) e Banrisul (+1,13%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Ser Educacional (-18,82%),
Via Varejo (-17,47%), Tecnisa (-17,45%), Bradespar (-14,62%) e Dimed (-11,06%).

Patrimanio Atual: R$ 583.082.973,76 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 412.558.000,00
liquido
Participagdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (no més):
Empresas ’
investidas N .
» Banrisul
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2021 VOKIN (%) -0,74 -2,50 91N 523 642 357 -636 -2,05

IBOV (%) -332 -4,37 6,00 194 6,16 046 -394 2,48

2020 VOKIN (%) 1,01 -508 -14,03 4,12 469 1,59 3,00 21 -9 -291 13,21 7,36

IBOV (%) -1,63 -8,43 -2990 10,25 8,57 8,76 8,27 -344  -4,80 -069 1590 9,30

Retorno Acumulado 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m 5esde

inicio

VOKIN (%) 12,33 16,96 54,09 417 54,99 59,48 -28,83 -36,70 -30,96 12,37 29,96 59,36 133,30 129,02 82,20
IBOV (%) -020 292 3158 1503 26,86 3894 -1331 -2,91 -15,50 -1,64 19,54 17,45 5491 67,69 91,67

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

A Ser Educacional anunciou a aquisicdo do Centro
de Desenvolvimento da Medicina Veterinaria e do
Hospital Veterinario DOK. O CDMV é uma instituicao
de referéncia no segmento e atua ofertando cursos de
pods-graduacdo e extensao. A aquisi¢cao trara sinergias a
base de alunos da Ser, que possui cerca de 5 mil alunos
matriculados em medicina veterinaria. Ja o Hospital
Veterinario DOK, localizado no Rio de Janeiro, conta
com uma equipe superior a 70 médicos veterinarios e
uma estrutura laboratorial prépria.

A Tecnisa informou ao mercado, no dia 16 de agosto,
o recebimento de uma proposta enviada pelo grupo
OFL Empreendimentos Imobilidrios para a aquisicao
no valor de R$ 380 milhdes de até 38,95% do capital
votante da Windsor e da JDP E]l, sociedades nas quais
a Tecnisa possui participagcao de 57,5% do capital social
e responsaveis pelo empreendimento imobiliario
Jardim das Perdizes, localizado na cidade de Sao Paulo.
Contudo, no dia 26 de agosto, a empresa comunicou a
nao continuidade da OFL nas negociacdes da proposta
de aquisicao.

O Banrisul refez suas projecdes para o crescimento
da carteira de crédito em 2021. Agora, 0 banco estima
que o indicador cresca entre 7% e 12%, valores inferiores
as estimativas iniciais (10% a 15%) definidas no inicio
do ano. A queda nas projeg¢des ocorreu em virtude do
agravamento da pandemia entre fevereiro e abril, que
prejudicou a comercializagdo dos servigcos oferecidos
pelo Banrisul nas agéncias, as quais contaram com
capacidade reduzida de funcionarios. Nos resultados
do trimestre, o lucro liquido ajustado atingiu R$ 282
milhdes, alta de 135,3% frente ao mesmo periodo do ano
passado, principalmente devido a queda acentuada na
provisao para devedores duvidosos (PDD). A carteira
de crédito apresentou crescimento discreto de 1,9%
e ultrapassou a marca de R$ 36 bilhées. O Banrisul
também anunciou o pagamento de JCP no valor liquido
de R$ 0,22 por acdo, que representa um dividend yield
de 1,76%.
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A Celesc divulgou uma nova revisao tarifaria que entrou
em vigor no dia 22 de agosto. O efeito médio nas tarifas
aos consumidores passou a ser de 5,65% e foi impactado,
principalmente, pelos maiores custos de aquisicao de
energia em meio ao cenario de crise hidrica que o pais
enfrenta, com maior despacho proveniente de usinas
termoelétricas. No segundo trimestre, a Celesc reportou
receita liquida de R$ 2,4 bilhdes, alta de 22,3% na base
year-over-year. O EBITDA apresentou crescimento de
29,6% na mesma base de comparacdo e atingiu R$190,3
milhdes. O lucro liquido foi de R$ 100,2 milhdes, valor
65% superior ao 2T20. A divida liquida/EBITDA ajustado
da companhia foi reduzida de 1,7x para 1,1x no final do
exercicio trimestral.

A lochpe divulgou ao mercado os resultados do
segundo trimestre. A receita liquida atingiu R$ 3.2
bilhées no periodo, aumento de 171% na comparagao
anual. O EBITDA ajustado foi de 602 milhdes no
trimestre, versus -144 milhdées no mesmo periodo do
ano passado, com a margem EBITDA ultrapassando a
marca de 15%. A companhia reverteu o prejuizo de 352
milhdes no 2T20, apresentando lucro liquido de 215
milhdes no 2T21. A relagédo divida liquida/EBITDA da
lochpe terminou o semestre em 2,74x, apresentando
uma forte redugao frente ao trimestre anterior (5,73x).
Diante da melhora na rentabilidade e alavancagem
financeira, a perspectiva dos ratings de risco de crédito,
medidos pelo Standard & Poor's Global, foi revisada
para positiva, reafirmando os ratings 'BB-' e 'brAA+' nas
escalas global e nacional, respectivamente.

A SLC Agricola reportou o resultado da avaliagdao
de suas terras para 2021, realizada pela consultoria
independente Deloitte Touche. De acordo com a
avaliagao, a apreciagao do portfdlio de terras da SLC foi
de 752% frente a dltima medicdo realizada em 2020,
totalizando o novo montante de R$ 6,94 bilhdes. A
avaliagcdo aponta um crescimento anual composto de
33% no valor total das terras da companhia desde 2007.
Com isso, o novo valor médio do hectare agricultavel da
companhia se encontra na faixa dos R$ 35.700 mil.
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O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise

° ° fundamentalista e por meio de operacées no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posicdes compradas

investimento aep perae P posie P
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de AGOSTO, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem, de Grazziotin (+28,87%), TIM
(+10,07%), lochpe-Maxion (+7,46%), Petrobras ON (+7,42%) e Banrisul (+113%) . Os piores resultados vieram, por ordem, de
Ser Educacional (-18,82%), Tecnisa (-17,45%), Bradespar (-10,51%), SLC Agricola (-9,47%) e Ol (-6,72%).

Patriménio Atual: R$ 80.804.139,82 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 62.928.000,00
liquido
Empresas Participacao maior que 5% da carteira do fundo (no més):
investidas
% Banrisul =L -,
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2021 VOKIN (%) -2,59 -1,49 1215 222 852 360 -651 0,67

IBOV (%) -332 -4,37 6,00 194 6,16 0,46 -394 -2,48

2020 VOKIN (%) -0,57 -577 -1573 508 636 13,43 015 -346 -339 -685 1578 7,67

IBOV (%) -1,63 -8,43 2990 1025 857 8,76 8,27 -344  -4,80 -069 1590 9,30

Desd
Retorno Acumulado 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 12m 24m 36m 48m Dode

VOKIN (%) 16,40 8,55 4730 0,25 5597 7221 -29,95 -8,97 -19,53 4,64 30,56 51,66 118,11 106,84 169,06

0,
IBOV (%) 020 292 358 1503 2686 3894 1331 291 550 164 1954 1745 5491 6769 9167

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Comentarios dos Gestores

No més em gue o mundo superou a impressionante
marca de 5 bilhdes de doses de vacinas contra Covid
aplicadas, observou-se uma certa reducdo das
preocupacdes com o avanc¢o da cepa Delta, ja que
algumas regides onde o numero de infectados estava
se elevando rapidamente estdo apresentando sinais
de reversdo. Fora essa questdo, o més de agosto nao
apresentou destaques relevantes sobre os principais
temas dos Ultimos meses, com a recorrente discussao
sobre retirada dos estimulos nos Estados Unidosem um
ambiente ainda impactado por pressdes inflacionarias
e problemas em algumas cadeias de suprimentos, e
sinais de desaceleragcao na economia chinesa.

No Brasil, tivemos mais um més com bastante
turbuléncia que acabou impactando principalmente
as curvas de juros e a bolsa. Permanecem as duvidas
quanto a situagao fiscal em funcdo dos precatdrios e
do novo bolsa familia, e o agravamento da crise hidrica
ainda trazendo pressao adicional na inflacao. No inicio
do més, o Banco Central elevou a taxa basica de juros
para 5,25%, em linha com o esperado com o mercado,
porém aumentou-se a expectativa da taxa ao final do
ciclo de alta, que chegou a 7,50% para o final deste ano.
Caso chegue a esse valor, a taxa, que iniciou 0 ano em
2,00%, voltara ao patamar de outubro de 2017. A inflagao
devera permanecer alta até o final do ano, mas tende
a se reduzir em 2022 ao se dissiparem os choques de
cambio e alimentos.

O grande tema que permanece no radar é o
cronograma de retirada dos estimulos monetarios
nos Estados Unidos e como isso ird impactar ndao sé
na atividade econdmica, mas também em algumas
classes de ativos financeiros que parecem bastante
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valorizadas em fungdo do ambiente de juros baixos. Ja
no cenario domeéstico, 0o mercado parece ter precificado
um aumento relevante no risco fiscal e cujos principais
agravantes - precatdrios e bolsa familia - poderao
ter alguma definicao ja neste més. Além disso, sera
importante acompanhar as manifestacdes que estao
agendadas para o0 més e sua repercussao sobre os trés
poderes.

Com relagdao aos principais indicadores locais, a
bolsa fechou més com queda (lbovespa com -2,48%),
desvalorizagdao do dolar frente ao real (-1,21%) e nova
abertura das taxas de juros reais (levando a queda de
-1,09% no IMA-B).

O Everest encerrou o més com alta de +0,32% ante
+0,42% do CDI, acumulando alta de +2,58% no ano,
contra +2,06% do CDI, equivalente a 125% do CDI no ano
e 188% do CDI nos ultimos 12 meses. Entre as classes
de ativos que mais contribuiram para o resultado no
més, temos a abertura das taxas de juros nos Estados
Unidos, valorizagdo do dodlar frente ao real e alta
da bolsa americana, compensando perdas vindas
principalmente de bolsa e juros no Brasil. Os melhores
desempenhos vieram de estratégias diversas, como o
fundo de agdes IP Value Hedge (+2,66% no més), o fundo
de arbitragem de agdes NW3 Event Driven (+2,29%)
e o quantitativo Kadima High Vol (+1,68%). Entre os
destaques negativos, os piores resultados vieram do
multimercado macro Gauss (-5,68%) e dos fundos de
acdes GBV Aconcagua (-2,05%) e SPX Falcon (-2,04%).

Em agosto ndo foram
alocagdes do fundo.

realizadas mudangas nas

e



Vokin Everest FIC FIM
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Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de
fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

Patrimdnio Atual: R$ 470.447.462,88 Médio dos ultimos 12 meses: R$ 468199.000,00

liquido

Fundos No més de agosto, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (49%), Fundos DI (15,8%), Fundos
investidos Quantitativos (11,2%), Fundos Long Biased (5,2%), Fundos Long&Short (1,6%), Fundos Long Only (3,9%), Juros Reais

(3,1%), Fundos de Arbitragem (9,0%) e Fundos Pré-fixados (1,2%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 12m 24m 36m 48m Dosde
2021 VOKIN (%) -0,47 0,68 114 0,82 085 049 -125 032 508 10,67 18,42 30,25 1386,48
CDI (%) 015 013 020 021 027 030 036 042 272 668 1338 212 12810

Retorno Acumulado 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

VOKIN (%) 2,58 3,77 10,29 748 1360 16,13 1515 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 157 1555 21,58

CDI (%) 206 277 596 6,42 993 1400 1323 10,82 8,06 8,40 1,60 9,75 9,88 12,38 1,82 1503

Retorno Acumulado 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999

VOKIN (%) 16,89 17,39 26,68 24,61 16,51 17,41 5,14

CDI (%) 1900 1617 2325 9n 1729 1732 382

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Oucga em podcast:


http://www.vokin.com.br
https://www.facebook.com/Vokin-Investimentos-113578220387774/
https://www.instagram.com/vokininvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/35509951/admin/
https://podcasts.google.com/feed/aHR0cHM6Ly9hbmNob3IuZm0vcy8yOGE0NjJhOC9wb2RjYXN0L3Jzcw==
https://podcasts.apple.com/br/podcast/vokin-investimentos/id1520783837#episodeGuid=363bbc03-fd4d-4082-8b9c-d69073393947

https://open.spotify.com/show/4AYo7FEZmzvJFy839N89wu

