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antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada nao representa garantia de resultados
futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia
do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As
informacgdes de desempenho histérico apresentadas sao numeros reais, e ndo simulagdes. Para avaliagdo da
performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os
fundos de investimento, guando comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia
econdmica, e nao meta ou parametro de performance.




Resultados dos fundos

FUNDO VOKIN GBV ACONCAGUA

Aconcagua Ibovespa
Resultado Abril 2020 41% 10,3%
Acumulado do ano -14,2% -30,4%
FUNDO VOKIN EVEREST
Everest CDI
Resultado Abril 2020 2,2% 0,3%
Acumulado do ano -3,1% 1,3%

Comentario da Vokin

Prezados Coinvestidores,

O mundo parou para combater o coronavirus. O medo
da morte fortemente alardeada pela pandemia de
noticias fez com que escolas, restaurantes, shopping
centers, companhias aéreas e uma infinidade de
empresas, nao consideradas essenciais, parassem.
“Figue em casa!” foi o que mais se disse na midia
nesse periodo. A preocupagao com a economia ficou
em segundo plano, e agora os “efeitos colaterais” do
tratamento comecardo a aparecer de forma mais
evidente.

No Brasil as paradas comecaram em meados de marco,
com expectativa de retomada em abril. Estamos em
maio e a cada dia que passa sabemos que a retomada
serd mais demorada e dolorosa do que inicialmente
esperavamos. Usando a analogia de Buffett, e
conhecendo a primeira Lei de Newton (Lei da Inércia)
sabemos que para colocar um trem em movimento
necessitamos de uma forca muito maior do que a
necessaria para manté-lo em movimento. Primeira
conclusao: a economia tera uma dificil retomada.

Na China, que comecou a retomada no final de
fevereiro, as fabricas estao trabalhando e as ruas nao
estdo mais vazias, mas a economia estd rodando com
qgueda de 10% do que rodava antes. Voos domésticos
seguem com queda de 30%, restaurantes com queda
de 40% e hotéiscom queda de 60%. Pedidos de faléncia
tem subido, assim como o desemprego, que deve ser
maior do que o oficial. Aretomada é um processo e nao
ocorre de um dia para o outro. E ainda se tem o medo
de uma segunda onda do surto. Segunda conclusdo:
Enquanto nao tivermos uma vacina ou um tratamento
eficaz, a incerteza na retomada sera ainda maior.

Muitas pessoas e empresas estao ficando sem
recursos, e esperando ajuda dos governos. Na Europa,
20% da forca de trabalho dos cinco principais paises
estao dependendo de ajuda governamental. Até
quando isso sera possivel? Sera que os governos vao
conseguir salvar todas empresas que precisardao de

Vokin Investimentos | Abril de 2020

FUNDO VOKIN K2

K2 Ibovespa
Resultado Abril 2020 51% 10,3%
Acumulado do ano -17,0% -30,4%
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“Nzo sabemos o que exatamente acontece quando vocé
fecha uma parte substancial da sociedade. Em 2008,
nosso trem econdmico saiu dos trilhos. Desta vez,
tiramos o trem dos trilhos e o colocamos de lado.

Eu ndao conhe¢o nenhum paralelo.??

Warren Buffett em 02/05/2020

ajuda? As crises geradas pela Gripe Espanhola de 1918
eadaSARS em 2002 ndo se comparam em magnitude
a crise gerada pelo Coronavirus, mesmo porque hoje
as pessoas tém outro padrdo de vida e de exigéncias.
Terceira conclusao: Uma grande e profunda recessao
global é iminente. Como e quando sairemos dela é
uma grande duvida.

O que temos feito e o que fazer diante de tudo isso?

Nosso trabalho mais importante € buscar a protegao
e multiplicagao do capital a nds confiado, através de
geragoes, pela boa alocagao de capital na gestao de
nossos fundos, e de acordo com o perfil de risco de
cada fundo.

Nos fundos de ag¢bes temos buscado escolher as
empresas que melhor passardo por esse periodo
conturbado e incerto da economia. Empresas
defensivas, que andam bem mesmo quando a
economia vai mal,sao as principais posicdes da carteira
hoje. Nos Fundo Multimercados, o foco € na escolha
das melhores equipes de gestao e estratégias. Temos
trabalhado diariamente, todos em home office, mas
conectados pelo Microsoft Teams, buscando ajustar
as carteiras pensando na protegao e nas melhores
oportunidades que podem surgir nessa crise.

Analisar a situagao econdémica com uma preocupagao
geral,combinandocomaanalise dasituagaodetalhada
de cada empresa, e tomando decisdes conjuntas, € o
melhor caminho para termos maior seguranga nas
nossas escolhas.

Depois da tempestade sempre vem o tempo bom!
E estamos preparados para sair fortalecidos de mais
essa tempestade. Muito obrigado pela confianga e por
estarem juntos conosco!



Economia

Como os consumidores americanos
nessa crise?

As medidas restritivas de circulagcdo de pessoas,
adotadas como forma de conter o avanco da
contaminacdo pelo Covid19, diferiram dentre os
paises em termos de duracao e intensidade. Mas
todoscompartilham dealgumasduvidas pertinentes,
em especial: qual a magnitude da crise econémica
resultante e, qual foi a resposta do consumidor?

reagiram

O entendimento desses pontos vai nos ajudar
a desenhar as solugbes de enfrentamento do
ponto de vista de Politica
Macroecondmica bem como,
avaliar que setores devem ser
mais atingidos em situacdes
idénticas no futuro. Uma parte
dessa resposta ja comecgou a
ser conhecida desde a semana
passada, com o inicio da safra
de divulgagdo de dados do
PIB do primeiro trimestre de

Familias

varios paises. Em termos de Bens
magnitude, a retracao vai Durdveis
desde -10,6% em Singapura
até -1,4% na Coréia do Sul, Néo-durdveis
passando por Noruega (-1,5%), Servicos
México (-1,6%), Zona do Euro
(-3,8%), Italia (-4,7%), EUA Govemno
(-4,8%), Espanha (-5,2%), Franca Investimento
(-5,8%) e China (-9,8%). Vale Exportag&es
destchar ql,{e a maior parte das Importacdes
restricdes tiveram efeito sobre

Total

a atividade produtiva apenas a
partir da segunda quinzena de
margo, € passaram a ser mais
intensas somente em abril,
como atestam os numeros
de pedidos de seguro desemprego nos EUA que
acumularam mais de 20 milhdes naquele més.
Assim, enquanto na China o pior, do ponto de vista
de atividade produtiva, ja passou, em outros paises
estamos ainda vivendo o epicentro do furacéo.

Dessa forma, € de se esperar que, ao longo do
segundo trimestre, ainda se tenha ndmeros ruins
para o PIB. Mas, ja é possivel identificar uma parte dos
efeitos do lockdown sobre o gasto dos consumidores.
Nesse caso, dada a riqueza de detalhes, a melhor
fonte para essa analise é os EUA, via PCE - Personal
Consumption Expenditures que mostra o gasto das
familias em bens e servicos. Esse € o componente
mais importante do PIB, representando 64% do total
(US$ 14,5 trilhdes/ano) e teve uma queda de 7,6%
nesse 1T20 sobre 4T19 (anualizada), resultando em
US$ 239 bilhées a menos em gastos, dos quais, US$
213 bilhdes apenas em servigos. Em uma comparag¢ao
histérica, essa foi a maior retragao do PCE para um
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Unico trimestre desde a recessao de 1980. Sofreram
atividades de prestagao de servicos ligados a saude,
por exemplo, como clinicas médicas, dentarias
e até gastos em hospitais, onde US$ 110 bilhdes
deixaram de circular nesse setor (-4,4%). O que ajuda
a explicar isso € que as pessoas passaram a evitar
o contato e adiaram procedimentos que nao sao
emergenciais, além do componente de incidéncia
de menos acidentes de diversos tipos, reduzindo as
internacgdes.

Outra atividade muito atingida esta ligada a servigos
de alimentagao e hospedagem,
com gastos menores da
ordem de US$ 82 bilhdes
(-7,9%). Os consumidores
reduziram as idas a bares e
restaurantes (-6,6%) e a hotéis
(-17,5%). Provavelmente essas
atividades ainda devem sentir
de forma mais forte a crise
durante os préximos meses,

4QI19 1

1,8 -76

06 13 com a necessidade de adotar
58 e medidas sanitarias adicionais
' ' além das limitacdées com
-06 69 aglomeracdo de pessoas. Mas,
24 102 por outro lado, aumentaram

a compra de bebidas tanto
2,5 0,7 alcéolicas (+6,4%) como nao-
-6,0 -5,6 alcoolicas (+5%) e, a aquisicdo
2] 87 de alimentos para consumo
84 153 domeéstico (+6,8%). A venda de

carnes (+6,8%), cereais (+7,1%)
2] -4,8 e frutas e vegetais (+7,2%),

dispararam. E, se vamos nos

movimentar menos, é légico

esperar que iremos consumir

menos combustiveis, usar
menos servicos e produtos ligados a transporte e
nao comprar/trocar o veiculo. De fato, os gastos com
gasolina cairam US$ 18 bilhdes (-5,8%), o que ajuda
a explicar a formacao de estoques nas refinarias e
0 consequente impacto sobre o preco do petréleo,
movimento esse que ainda deve perdurar por mais
algumas semanas.

Além disso, os consumidores usaram mMmenos os
servicos de transporte (-9,2%) mas esse impacto
foi muito concentrado na aviagao com redugdo
de gastos em US$ 24 bilhdes (-21%). Vale citar o
tamanho do mercado americano nessa area, com
movimentagao de 69,3 milhdes de passageiros em
voos internos nos EUA por més, e outros 9,7 milhdes
em viagens internacionais. Com menos viagens e
uso de hotéis, caiu a demanda por aluguel de carros
em 15%, na mesma magnitude que a utilizagcao de
taxis e de aplicativos de deslocamento como Uber
e Lift. E a venda de veiculos -9,8%, foi muito mais

@



Economia

acentuada dentre os automaodveis novos importados pouco o ponto de inflexdo, mas certamente, vamos
(-15%) e os usados (-13%). Por fim, no turismo, os pagar um prego muito alto pela auséncia de um
americanos reduziram em US$ 32 bilhdes os gastos  plano de enfrentamento desse tipo de episdédio que,
no exterior e os estrangeiros US$ 42 bilhdes nos EUA.  certamente, ndo é o Ultimo.

Ainda nao estd clara a magnitude da crise nem tao

“A roda da economia praticamente parou e,
para faze-la girar novamente
é preciso muito mais tempo

do que recursos’.
lgor Moraes

VaAriéyeis VOKIN FOCUS
(YT delTelelgTolgg 1= 2020 2021 2020 2021

PIB -690% 510% -376% 320%

IPCA  235% 335% 200% 330%

Meta SELIC ~ 275% 350% 275% 375%
Taxade Cambio  470% 4,70%  50% 4,75%
Resultado Primario  -750% 2]10% -720% -190%
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N vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Comentarios dos Gestores

Em abril o Vokin GBV Aconcagua fechou com resultado
de 4,11%, enquanto o lbovespa fechou com 10,25%.

As medidas restritivas de circulacdo de pessoas
impostas ao redor do mundo deram resultado na
maioria dos paises e vimos no més de abril uma
estabilizacdo dos novos casos em alguns lugares, como
nos EUA, e queda em outros, como na Alemanha, Italia,
Espanha, Ira e Turquia. Alguns paises, que adotaram
medidas mais duras, conseguiram praticamente zerar
0S casos novos, como Coréia do Sul, Nova Zelandia,
Austrdlia e China. Infelizmente alguns paises nao
conseguiram conter o aumento de novos casos,
mesmo com as restricdes a atividade econdmica,
como no caso do Brasil, Russia, India, México e alguns
outros paises da América Latina. Seja pelas escolhas
tomadas, pela cultura ou pela realidade local, fato é
gue as consequéncias do virus devem ser diferentes
em cada regiao, seja em numero de mortes, como
na questao econdmica. No Brasil vimmos o niumero de
casos subir de 5.717 para 85.380 no més.

Com essa melhor perspectiva vinda do exterior,
aliado as noticias sobre os avangos em pesquisas de
medicamentos para o Coronavirus, como o Remdesivir,
assim como avangos no desenvolvimento de vacinas,
o0 mercado acionario teve boa recuperacao nos EUA,
Europa e Asia, trazendo consequéncias positivas
também para o mercado local. Aqui, além da crise
sanitaria e econébmica, vimos o surgimento de uma
crise politica. A divergéncia quanto ao socorro para os
estados colocou 0 governo e o congresso em campos
opostos. Adivergéncia quantoacondugaodas medidas
restritivas levou a queda do ministro da saude, Luiz
Henrigue Mandetta, no dia 17/04. E no final do més,
ainda por motivos que nao sabemos, Jair Bolsonaro
resolveu trocar o diretor geral da policia federal, o que
desagradou o ministro da justi¢ca e seguranca publica,
Sérgio Moro, e culminou com sua saida, no dia 24/04,
acusando o presidente de tentativa de interferéncia
politica em investigacdes. Nesse meio tempo ainda
houve a apresentagao do plano Mais Brasil, projeto
desenvolvimentista elaborado pelo ministério da
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casa civil e que nao tinha a simpatia do ministério
da economia. Apesar das turbuléncias politicas, elas
foram logo assimiladas pelos mercados, que viram
na reaproximagcao de Guedes com o Presidente e
com Rodrigo Maia uma maior probabilidade de sua
permanéncia e da volta de suas politicas a pauta.

Nesse periodo ampliamos o caixa de 10% para 15% em
meio a crise politica e a alta do mercado ainda em um
ambiente de incerteza quantoao numero de casos que
teremosnoBrasilequandosedaraseu pico.Ampliamos
nossas posicdoes de maior convicgao, que ja eram
representativas nofundo,como foiocasode Bradespar,
controladora da Vale. A Vale extrai minerais ferrosos,
carvao e metais basicos na proporcao de 80%/5%/15%
respectivamente. O minério de ferro é utilizado para
produgao de acgo, este usado principalmente para
construgado, produgao de maquinas e para producgao
de automoveis. A divisdo da receita, por continente é:
65% Asia, 15% Europa, 10% América do Sul, 5% América
do Norte e 5% Outros. Portanto, a empresa depende
da saude da economia mundial, principalmente da
asiatica e, se formos analisar o valor da empresa em
moeda brasileira, depende do cambio. No ano, o preco
do minério de ferro, principal produto, cai -10% em
délares e sobe 26% em reais. A queda no preco do
petréleo, usado no frete do minério até a Asia, reduzira
em -7% o custo da tonelada. A companhia projeta
um impacto possivel de -5% no volume de producao
devido ao coronavirus. Em reais, avaliamos que a valor
intrinseco da companhia cresceu desde o inicio do
ano, ao contrario do comportamento da agao na bolsa.

Em maio devemos ver os resultados das politicas de
aberturagradual efaseadadevariaseconomias. A partir
dai teremos mais clareza da velocidade e extensao de
segundas ondas de contagio que poderdo vir, assim
como suas consequéncias, como possiveis medidas de
restricao retornando, ou apenas protocolos rigidos de
seguranca sendo seguidos. Nos proximos trés meses
devemos ver os primeiros resultados de testes de
vacinas em humanos, podendo projetar-se quando
sua producdo sera viavel.

e



Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo

Politica de

O fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN ACONCAGUA
MASTER LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPI/MF sob o n° 22.041216/0001-38, (“FUNDO
MASTER"), cujo objetivo € proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
preponderantemente em ativos financeiros efou modalidades operacionais disponiveis hos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa,
cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e andlise multidisciplinar das empresas e seus
gestores, o fundo busca a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem

o o

investimento
como principal fator de risco a variagdo de pregos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

Resultados No més de abiril, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem de Movida (33,50%), BRF (28,50%), Locamerica
(27,83%), Alpargatas (18,26%) e Ser Educacional (12,36%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Celesc (-16,98%), Ambev
(-4,87%), Grazziotin (-2,42%) e Unipar (-0,70%).

Patrimanio Atual: R$197.069.578,41 Médio dos Ultimos 12 meses: R$195.800.312,00

liquido

Empresas Participagao maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (nos més):

investidas

GrupoPdodeAcicar
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2020 VOKIN (%) 10 -5,1 -14,0 4,1

IBOV (%)* -16 -84 299 103

2019 VOKIN (%) 13,8 -2,9 0,1 2,2 29 3,5 6,3 -0,8 -1,1 0,8 44 16,5

IBOV (%)* 10,8 -19 0,2 10 07 4] 08 -0,7 36 24 10 69

Retorno Acumulado 2020 2019 2018 2017 2016 2015 12meses 24meses 36meses 48 meses Desde inicio

VOKIN (%)
IBOV (%)*

-18,2 54,1 42 550 595 -28,8 10,0 31,6 72,3 168,8 13,4
-32,5 316 15,0 26,9 389 -133 -17,2 -56 189 511 26,1

*Mera referéncia econémica e ndo meta ou parametro de performance.

Informacgdes

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos



N vokin K2 Long Biased FIA

Comentarios dos Gestores

O P&o de Acgucar anunciou seu desempenho de
vendas no 1T20. A receita bruta Brasil atingiu R$ 15,9
bilhdes, crescimento de 15,0% em relacdao ao 1T19, com
aumento expressivo nas vendas do Assai, de 23,8%. O
Grupo Exito faturou R$ 5,7 bilhdes, avanco de 11,8%. Em
relacdo ao mix de produtos, o consumidor priorizou
produtos basicos essenciais, que cresceram 45% no
Multivarejo e 30% no Assai (produtos como arroz, feijao
€ massa seca cresceram mais de 100% no periodo);
congelados (+80% no Multivarejo e +20% no Assai);
pereciveis de consumo diario (carnes — lacteos / +30%
no Multivarejo e +10% no Assai) e itens de Higiene &
Limpeza, com crescimento de 40% dos produtos de
cuidados corporais (Multivarejo) e de 30% (Assai), e
45% dos produtos de limpeza no Multivarejo.

A Celesc divulgou os dados operacionais referentes ao
primeiro trimestre de 2020, em comparagdao ao mesmo
periodo de 2019. As unidades consumidoras cresceram
2,5% no periodo, saindo de 2.997.545 em 2019 para
3.072.962 em 2020. O Mercado Cativo - Residencial,
que representa 79% das unidades consumidoras,
cresceu 2,8% no periodo. Em relagcdo ao consumo,
houve queda de 0,3% ano contra ano (4.649 GWh /
4.540 GWh), originada principalmente pela queda do
Mercado Cativo (-2,3%), compensado pelo aumento de
4% em Consumidores Livres.

A Sanepar suspendeu por 60 dias, apds reuniao
extraordinaria realizada pela AGEPAR, a aplicagao de
reajustes tarifarios, podendo ser prorrogado durante
o periodo de excecdao causado pela pandemia do
COVID-19. A Companhia ja havia anunciado em margo
o adiamento de cobrancas de familias cadastradas na
Tarifa Social.

A Vale atualizou suas projecbes para o segundo
trimestre de 2020, no qual houve a redugao dos custos
de frete unitario em pelo menos US$ 3/t, derivado
principalmente pela queda nos pregcos do petroleo;
custo caixa Cl abaixo de US$ 14/t no semestre, e CAPEX
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de US$ 4,6 bilhdo em 2020, queda de 8% em relacao
ao previsto no final de 2019. A Vale também informou
uma decisao tomada pela 1° Vara Civel da Comarca
de Ouro Preto/MG, determinando, entre outras
medidas, o bloqueio de recursos da Vale no montante
de R$ 50 milhdes para ressarcimento de eventuais
prejuizos decorrentes da remogao compulsoria de
pessoas na area proxima a Barragem Doutor, em
caso de rompimento. Adicionalmente, a Companhia
devera pagar prestagcao emergencial as pessoas até o
reassentamento. Estima-se que 229 pessoas receberao
o auxilio.

O Banco do Brasil limitou a distribui¢gao de dividendos,
em consonancia com a resolucdo 4.79/2020 do
Conselho Monetario Nacional (CMN), ao minimo
obrigatério definido no estatuto social, de 25% do
lucro liquido ajustado. A resolugcao também proibiu
temporariamente a distribuicdo de juros sobre
capital proprio e aumento da remuneragao dos
administradores, com o objetivo de fortalecer a
estrutura de capital dos bancos.

A Grazziotin anunciou a reabertura gradual de suas
lojas a partir de 17/04/2020. No dia 23/04/2020 90%
das lojas da empresa estavam em funcionamento. A
companhia também anunciou o adiamento de sua
AGO, que ocorreria em 30/04/2020, mas a data da nova
Assembleia ainda nao foi definida.

A SER Educacional anunciou no dia 30/04/2020 a
contratagao de financiamentos para refor¢co do caixa
em meio a crise do Coronavirus. Um empréstimo de
R$100mnN junto a caixa, com taxa de CDI+31%, e um
empréstimo de R$200mn junto Ital, com taxa de
CDI+3,4%, ambos pelo prazo de dois anos.



Vokin K2 Long Biased FIA

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagcdo dos recursos
Objetivo preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢des da politica de investimento.

Politica de O Fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operagdes com agdes através de processo de andlise

. . fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a vista e de derivativos, podendo ser posigdes compradas

investimento
(long) ou vendidas (short).

Resultados No més de abril, os melhores resultados de nossas posi¢des vieram, por ordem de Petrobras (31,90%), Oi (24,00%), Weg
(18,98%), Ser Educacional (12,36%) e Atmasa (10,37%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Celesc (-16,98%), Ambev
(-4,87%), Carrefour (-3,05%) Grazziotin (-2,42%) e Pdo de Agucar (-0,18%).

Patriménio Atual: R$ 36.059.762,37 Médio dos Ultimos 12 meses: R$37.666.505,00

liquido

Empresas Participacdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua Master Long Only (nos més):

o o

investidas

@pol’do deAcucar
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

2020 VOKIN (%) -06 -58 -15,7 51

IBOV (%)* -16 -84 -299 103

2019 VOKIN (%) 13,4 -1,8 -1,0 1,3 35 3,5 3,8 -0,1 0,6 -1,1 4,6 15,3

IBOV (%)* 10,8 -19 -02 10 07 4 08 -0,7 36 24 10 69

Retorno Acumulado 2020 2019 2018 2017 2016 2015 12meses 24meses 36meses 48 meses Desde inicio

VOKIN (%) -20,0 473 03 560 722 -30,0 50 19,5 65,0 130,8 70,4

IBOV (%)* -325 316 150 269 389 -133 172 -56 189 511 26,1

*Mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro de performance.
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Comentarios dos Gestores

O més de abril apresentou recuperacao dos mercados
financeiros globais apds as quedas generalizadas
de margco, mesmo com indicadores de atividade
industrial e servicos caindo de forma sem precedentes,
da disparada de pedidos de seguro desemprego em
diversos paises e do crescente numero total de ébitos
ocasionados pelo coronavirus. Apesar do forte impacto
econdmico trazido por esta pandemia, o nivel de
estimulos por parte dos governos também foi inédito,
0 que, aliado aos primeiros sinais de estabilidade no
avanco da doenca em diversos paises, acabou trazendo
uma redugao na volatilidade dos ativos, assimm como
0s primeiros planos de como sera feita a retomada da
atividade econdmica.

No Brasil também foi observada uma pequena
melhora com relagdo aos ativos de renda variavel e
fechamento da curva de juros, porém mais um més
de desvalorizagdo cambial. Nao s6 a curva de contagio
do coronavirus segue ascendente, mas novamente
instala-se uma grave crise politica no pais, marcada
nao sé pelos conflitos entre o executivo federal com
o0 congresso e diversos governadores, mas também
dentro do préprio nucleo da presidéncia, através da
demissdao do ministro da saude em meio a uma das
maiores crises de saude da histdria e da saida do
ministro da justica Sérgio Moro, fazendo criticas e
acusacdes ao presidente, que serdao analisadas pelo
Supremo Tribunal Federal.

Com relagdo ao desempenho dos ativos, a bolsa
encerrou o mésem alta (Ibovespa com +10,25% no més),
alta do ddlar contra o real (+4,39%,) e fechamento das
taxas de juros reais (levando a alta de +1,31% no IMA-B).

O Everest recuperou parte da perda de margo
principalmente pela recuperagao nos precos das
acoes e pelos movimentos das curvas de juros. O fundo
encerrou com alta de +2,15% no més ante alta de 0,28%
do CDI, acumulando queda de -3,05% no ano, ante
1,30% do CDI. Os fundos com melhor desempenho
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detinham posicdes direcionais em renda variavel no
Brasil e nos Estados Unidos, com destaque para Infinity
8 (+10,71% no més), Verde (+8,56%) e IP Value Hedge
(+7,72%). Apenas dois fundos com resultado abaixo do
CDI no més, foram os fundos de crédito Altro (-0,70%) e
o de posicoes relativas em acdes Total Return (-0,31%).

Durante o més foram realizados mais alguns ajustes na
carteira do fundo, com um pequeno aumento em trés
fundos quantitativos (Visia Sigma, Visia Zarathustra
e Pandhora), ampliando a exposi¢ao para 85% em
fundos desse perfil. Além disso estd sendo avaliado
um novo aumento na posicao direcional em juros
reais, através da compra direta de NTN-B 2035.

Agora que diversos paises parecem ter apresentado
certa estabilizagdo no ndmero de casos, no més de
maio deverao aumentar as discussdes sobre reducao
nas restricdes de circulagao de pessoas, assim como
0 acompanhamento na evolugao do numero de casos
nos lugares onde ja se iniciou essa flexibilizagao.
Apesar disso, ao longo do més deverao ser divulgados
indicadores econémicos referentes a marco e algumas
prévias de abril, ainda apresentando quedas bastante
acentuadas no nivel de atividade e emprego.

Infelizmnente a instabilidade politica no pais volta ao
radar dos investidores, devendo ser acompanhados
os desdobramentos das denuncias do ex-ministro
Sérgio Moro e o desalinhamento entre executivo e
legislativo sobre as medidas de auxilio aos estados
e municipios. No ambito global, ainda segue em
pauta as elei¢bes presidenciais nos Estados Unidos,
assim como possiveis novos atritos com a China, com
guestionamentos acerca de uma provavel negligéncia
do governo chinés com relagdo a origem e gravidade
do coronavirus.
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Objetlvo O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro, por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de

fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a diversificagdo em varios mercados.

Patriménio Atual: R$ 418.863.124,26 Médio dos Ultimos 12 meses: R$ 430.046.146,00
liquido
Fundos No més de abiril, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (46,5%), Fundos DI (20,1%), Fundos
investidos Quantitativos (8,4%), Fundos Long Biased (6,4%), Fundos Long&Short (3,9%), Fundos Long Only (3,3%), Juros reais
(1,2%) e Outros (10,2%)
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2020 VOKIN (%) 0,4 -09 -4,6 2,2

CDI (%)* 04 03 03 03

2019  VOKIN (%) 2,5 0,0 -0,1 0,4 0,8 1,5 1,0 -0,2 0,3 1,2 -0,1 2,4

CDI (%)* 0,5 0,5 05 05 0,5 05 0,6 0,5 05 05 0,4 0,4

Retorno Acumulado 2020 2019 2018 2017 2016 2015 12meses 24meses 36meses 48meses Desde inicio

VOKIN (%) -2,8 10,3 75 13,6 16,1 15,2 4,3 10,1 24,2 45,0 1255,0

CDI (%)* 14 6,0 6,4 99 14,0 132 52 8 20,8 369 1086,4

*Mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro de performance.
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