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gada ndo é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de Seguro ou [ ,o o0 4 | ecente insiticio aderi a0
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performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento, quando compara- | ANBIMA de investimento.
dos com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanga, tratam-se de mera referéncia econémica, e ndo meta ou parametro de performance.




Resultados dos Fundos

Prezados Coinvestidores,

O FIC de FIA Vokin GBV_Aconcagua teve
resultado de +2,69% em novembro/18,
contra um Ibovespa de +2,38% e um SMLL
(indice de empresas Small Caps) de +4,79%.
No acumulado do ano, o Fundo Vokin GBV
Aconcdgua estd com resultado de +0,67%,
contra um Ibovespa de +17,15% e um SMLL
de +5,91%.

O Fundo de A¢bes Vokin K2 Long Biased
teve resultado de +2,44% em novembro/18,
contra um Ibovespa de +2,38% e um SMLL de
+4,79%. No acumulado do ano, o Fundo Vo-
kin K2 Long Biased estd com resultado de
-2,09%, contra um l|bovespa de +17,15% e
um SMLL de +5,91%.

Comentario do Gestor

O Fundo Multimercado Vokin Everest
teve resultado de -0,34% no més de
novembro/18, contra um CDI de +0,49%. No
acumulado do ano, o Fundo Vokin Everest
estd com resultado de +8,05%, contra um
CDI de +5,90%.

“Vivemos sob uma forma de governo que ndo se baseia nas institui¢ées de nossos vizinhos; ao contrdrio, servi-
mos de modelo a alguns em vez de imitar outros. Seu nome, como tudo depende ndo de poucos, mas da maiori-
a, é DEMOCRACIA. Nela, no tocante ds leis, todos sdo iguais para a solugdo de suas divergéncias privadas”.
Péricles, politico ateniense (494 a.C. — 429 a.C.)

Prezados Coinvestidores,

Em 1° de janeiro de 2019 teremos um
novo governo no Brasil. Em 1° de no-
vembro, o juiz Sérgio Moro foi confir-
mado como o proximo Ministro da
Justica. Outra novidade é que dos 22
futuros Ministros (uma reducdo em
relacdo aos atuais 29), ao menos 7 sao
militares (5 do Exército, 1 da Aeronau-
tica e 1 da Marinha). Se o povo Brasi-
leiro queria Ordem e Progresso, pare-
ce que Bolsonaro estd montando uma
boa equipe para a Ordem, deixando o
Progresso a cargo do economista e
futuro Ministro Paulo Guedes.

O Brasil é uma Democracia muito jo-
vem. Se lembrarmos da nossa histéria,
em 1808 a familia real portuguesa veio
para o Brasil, em 1822 o préprio princi-
pe portugués “declarou nossa inde-
pendéncia” e, somente em 1889, vira-
mos uma repuUblica democratica. Ou
seja, viramos uma democracia mais de
2.000 anos apos a Grécia e 113 anos
apo6s os Estados Unidos, que ficaram
independentes através de uma Guerra
com a Inglaterra em 1776. Sé para ter-
mos uma simples ideia desta diferen-
¢a, em 1800, quando os Estados Uni-
dos mudaram o governo da Filadélfia
para Washington, 1.000 (mil pessoas)
foram transferidas, enquanto em
1808, oito anos depois, a corte portu-
guesa veio para o Brasil com mais de
10.000 pessoas, todas sustentadas
pelos cofres publicos portugueses que
cobravam altos impostos da popula-
¢do para manter as benesses da Corte.

O déficit das contas da Corte Portu-
guesa foi sustado, também, através de
empréstimos com Inglaterra, que fo-
ram assumidos pelo Brasil quando
Dom Pedro “declarou nossa indepen-
déncia”.

Nestes pouco mais de 100 anos da
democracia brasileira, passamos pela
revolucdo de 1930, o golpe do Estado
Novo em 1937, a deposicdo de Getulio
Vargas em 1945, segundo governo de
Getulio em 1950, suicidio de Getulio,
eleicdo de JK em 1955, inauguracdo de
Brasilia em 1960, eleicdo e rendncia de
Janio Quadros, Jodo Goulart, governo
militar entre 1964 e 1985 - quando
Tancredo é eleito por eleicdes indire-
tas, mas morre antes de assumir. So-
mente em 1989 temos a primeira elei-
¢do direta e Collor assume em 1990,
mas renuncia antes de sofrer o impea-
chment. Depois, tivemos 8 anos do
Governo FHC e 16 anos dos governos
Lula, Dilma e Temer.

Nestes ultimos 30 anos de democraci-
a, passamos por 2 processos de impea-
chment, pelos escandalos dos Andes
do orcamento, do Mensalao, do Petro-
3o e pela operacdo Lava-Jato. Hoje
temos, além de Lula, diversos ex-
governadores presos. E, com tudo,
seguimos com uma democracia, com
instituicoes firmes, estabilidade mone-
taria, melhorias na inclusdo social
(melhor crescimento de IDH da Améri-
ca Latina), conquistas na inclusdo soci-
al e com liberdade de imprensa. Em
resumo, embora a foto do Brasil hoje
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pareca feia, o filme ndo é tao feio. E,
hoje, temos a esperanca de um novo
governo, com um presidente militar,
eleito pelo voto direto.

Sabemos que nosso sistema politico é
falho e que temos muito para melho-
rar, que a violéncia é um problema
grave no Brasil e que a corrupcdo es-
trutural e sistémica estd em processo
de diminuicdo e controle, mas a gran-
de novidade dos ultimos anos foi a
reacdo da sociedade brasileira, pesso-
as de bem que foram para a rua mani-
festar sua opinido e dizer “chega!”
para muitas coisas erradas no gover-
no.

Nestes ultimos dias ainda percebemos
as tentativas de alguns velhos politi-
cos tentarem usar de barganha e ne-
gociatas para aprovar medidas no
Congresso e no Senado, tentando
manter a velha politica dos governos
de coalizdo do passado. Bolsonaro e
equipe querem sair desta armadilha.
Talvez por isto e para isto serd muito
importante a eleicdo dos presidentes
do Senado e da Camara no préximo
ano. Muitas matérias importantes, a
comecar pela Reforma da Previdéncia,
precisam ser trabalhadas.

Estamos otimistas! H4 um processo de
mudanca em curso e acreditamos que
o Brasil hoje é muito menos do que
pode ser! E um excelente pais que, até
agora, foi muito mal administrado.
Dias melhores virdo!

Muito obrigado pela confianca!
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Brasil acima de tudo?

O apagar das luzes de 2018 deixa para os
brasileiros a sensacdo de que estamos
iniciando um novo ciclo de prosperidade.
Os diversos problemas estruturais que,
durante muitos anos, apenas debatemos,
podem ser finalmente enderecados a par-
tir de fevereiro. E, se a governabilidade
existir, poderemos assistir a mudancas em
diversas regras que nos condenaram a
crescer uma média de 2,5% ao ano durante
décadas. Mas, apesar dessa sensagao posi-
tiva, no fundo ainda reside uma ponta de
divida tanto sobre a eficicia desse novo
jeito de negociar do Governo, quanto da
disponibilidade do Congresso em fazer as
mudancas. Sdo muitos os politicos que por
& estdo pisando pela primeira vez e tra-
zendo na baga-
gem diversas
encomendas da
populacdo que

PIB mundial - Previsoes
(Var. % ao ano)

ao ano em 2019 e que isso deve impactar
diretamente no fluxo de capitais internacio-
nais, seja para investimento ou para portfolio.
Porém, o fator guerra fiscal é mais incerto.
Em estimativas recentes feitas pelo FMI, os
impactos sobre o crescimento mundial po-
dem variar de um PIB menor em 0,1 ponto
percentual a 0,8 de um total de crescimento
para 2019 projetado de 3,7%. Ou seja, a de-
pender de como serdo os desdobramentos
dessa guerra, o mundo cresce 2,9% no pior
cenéario. Ndo parece ser tdo mal, mas o sufici-
ente para gerar ruidos nos mercados de capi-
tais e no comportamento da taxa de cambio.
E como o Brasil fica nessa histéria? Na minha
opinido, sentiremos muito pouco. Vejamos a
partir de duas fontes de impacto: financeira e
comercial. Na primeira, a expectativa basica é
que, diante do aumento de juros nos EUA e
incertezas
com a econo-
mia mundial,

o capital nao

sdo vistas, pelos 2018 2019 migra  para
mais antigos, Economias avangadas 2.13 2.13 paises emer-
como impopula- Zona do Euro 2.03 1.88 gentes e isso
res, e é exatamen- ' ' acaba impac-
te por isso que Mer’ca}dos er.nergentes 4.68 4.68 tando na
nunca sairam do América Latina 1.20 2.19 capacidade
papel. Portanto, Mundo 4.18 4.00 de financia-
ao tracar os cena- mento do

rios para 2019, o

tema “governabilidade” entra na pauta e
contribui para dividir as expectativas. Se
tudo funcionar - ou pelo menos uma parte
- serd uma maravilha para o pais. De outra
forma, teremos uma frustracdo que pode
resultar em perda de confianca na econo-
mia e isso seria muito ruim nesse momen-
to. Mas, vamos imaginar que o préximo
Governo encontre terreno facil para apro-
var, ja de imediato, os diversos projetos de
lei que precisam apenas de maioria sim-
ples, deixando para os meses seguintes as
pautas mais complicadas, denominadas de
“Emendas Constitucionais” e que deman-
dam 3/5 do Congresso. E, mais ainda, que
seja enderecada a privatizacdo das diver-
sas empresas estatais que consomem bi-
lhdes de reais todo ano do caixa do Tesou-
ro Nacional, que os gastos sejam reduzi-
dos, que efetivamente se tenha uma mu-
danca de postura nas relacdes internacio-
nais e mais energia no combate a corrup-
¢do. Se assim for, mesmo sem reforma da
previdéncia, podemos adquirir félego para
impulsionar a economia para além de 3%
de crescimento do PIB. S6 ndo consegui-
mos um nUumero mais robusto devido ao
fato de que, nesse exato momento em que
o Brasil adentra um ciclo positivo, o cena-
rio internacional trilha o caminho inverso.
E aqui temos dois importantes fatores de
risco que devemos ter atencao especial:
i) o processo de aumento da taxa de juros
nos EUA, ii) os desdobramentos da Guerra
Comercial entre EUA e China. Ndo é novi-
dade para analistas ao redor do mundo
que o Banco Central Americano deve au-
mentar a taxa de juros para perto de 3%

Balanco de
Pagamentos e afeta, por tabela, a taxa de
cambio. Mas, nesse momento, o Brasil tem
baixa necessidade de financiamento externo
e o fluxo de capitais para o pais se manteve
estavel em torno de US$ 65 bilhdes - mesmo
com todas as incertezas e a recessdo que nos
atinge desde 2014. Porque imaginar que seria
diferente se estamos com perspectiva de
crescimento e oferecendo ativos atrativos
para investidores a taxas convidativas? Além
do mais, nossas reservas continuam em
USS 380 bilhoes. Vejo aqui apenas um proble-
ma e que estaria relacionado a uma queda
forte no preco internacional de duas impor-
tantes commodities para nosso setor exporta-
dor: a soja e o minério de ferro. Mas, como
estamos com superavit comercial de USS$ 50
bilhdes, seria necessaria uma queda muito
acentuada no preco para resultar em piora
significativa na Balanca Comercial. Portanto,
pela via financeira, ndo acredito que o Brasil
venha a sofrer com um cenério internacional
negativo, caso se tenha governabilidade in-
terna, claro. J& do ponto de vista comercial,
podemos experimentar um menor crescimen-
to das exportacdes, em especial para os nos-
sos dois principais parceiros comerciais, a
China e os EUA. Mas, muito dessas exporta-
¢oes podem ser redirecionadas para consumo
interno, reduzindo o impacto sobre a indus-
tria. Ou seja, mesmo que se tenha reducdo
das exportacdes, o impacto dessas sobre a
economia deve ser limitado. Nesse novo ciclo,
o Brasil tem a oportunidade de mostrar sua
pujanca para o mundo e depende apenas de
noés. Espero que realmente seja “Brasil acima
de tudo”!
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Decolar

O indice do volume de servicos em setembro
veio abaixo do esperado pelos analistas de
mercado, mas nao o suficiente para reverter a
tendéncia de alta. A variacdo acumulada do
volume de servicos em 12 meses esta passan-
do do terreno negativo para o positivo, algo
que ndo acontece desde maio de 2015.

O destaque do ano é o desempenho dos ser-
vicos de transportes. Sdo dois os motivos
para isso. O primeiro motivo é o proprio de-
sempenho do segmento, cuja receita nominal
cresce 5,7% no ano. O transporte aéreo é o
mais aquecido, sua receita cresce 14,2% e o
volume 20,1% na comparacdo com O Mesmo
més do ano anterior. Os brasileiros tém deco-
lado muito mais do que no ano passado!

O segundo motivo do destaque é a greve dos
caminhoneiros. Ela adicionou uma grande
volatilidade ao setor (o indice caiu 3,5% em
maio e subiu 4,9% em junho) e foi uma das
grandes responsaveis, mas ndo a Unica, pela
deterioracdo das expectativas e da recupera-
¢do econdmica esse ano.

Por um lado, decolamos mais esse ano pelo
setor de servicos; por outro lado, ndo decola-
mos com ele também!

Volume de Servigos
Variagdo mensal (base: igual més do ano anterior)

4.3 Transporte aéreo

212 Senvicos de Tecnologia da Informacéo

2.1 Senigos de Tecnologia de Informago e Comunicagdo (TIC)
2. Senigos de informagao e comunicado

4. Transportes, senicos auxiliares aos transportes e correio
4.1 Transporte terrestre

1.1 Senicos de alojamento e alimentagdo

Total

1. Senicos prestados 3s familias

4.2 Transporte aquaviério

2.1.1 Telecomunicagdes

4.4 Armazenagem, senicos auxiliares aos transportes e correio
3.2 Senios administrativos e complementares

3. Senicos ionais, administrativos e

1.2 Outros senicos prestados s familias

3.1 Senigos técnico-profissionais

2.2 Senicos audiovisuais, de edicdo e agéncias de noticias

5. Outros senigos

Receita e Volume de Servigos

Variagdo acumulada de 12 meses

indice de volume de servigos

indice de receita nominal de servigos
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VOKIN FOCUS
Variaveis Macroeconémicas| 2018 2019 2018 2019
PIB 1,30% 3,20% 1,32% 2,53%
IPCA 4,00% 4,20% 3,89% 4,11%
Meta Selic 6,50% | 7,50% | 6,50% | 7,75%
Taxa de cdmbio 3,60 3,50 3,75 3,80
Resultado Primério -1,90% | -1,10% | -1,80% | -1,50%

*Comparativo entre previsdes da equipe Vokin e Boletim Focus do

Banco Central




FIC FIA Vokin GBV Aconcagua

No més: +2,69%
No ano: +0,67%

FIC FIA Vokin GBV Aconcagua - Carteira Aberta - Nossos Investimentos

& °
Co m e n ta rl os d o G es to r Empresa N° Agoes Valor Total em 30/11/2018 Parz:rz:?raao na V'::I:::lo
Posi¢des Compradas
Celesc 360.000 | RS 14.907.600,00 11,57% 3,52%
No més de novembro, primeiro més pés-eleicdo de Jair Bolso- Alupar 782.700 | RS 14.323.410,00 11,12% 4,57%
naro, a equipe de transicdao escolhida pelo futuro presidente AES Tiete 1.272.200 | R$ 13.103.660,00 10,17% 0,96%
demonstrou boas intencdes quanto as reformas necessarias Via Varejo 1.710.000 | R$ 8.857.800,00 6,88% -7,50%
para fazer o Brasil andar. As discussbes sobre a reforma da Schulz 1.014.700 | RS 8.827.890,00 6,85% 20,83%
previdéncia, assim como a solucdo da cessdo onerosa e da Grazziotin 380.000 | R$ 8.439.800,00 6,55% -4.10%
questdo dos distratos das construtoras, mostraram que as | Alpargatas 380.000 | R3 6.194.000,00 4,81% 7.31%
aprovacoes importantes para a economia terdo que ficar para | oresitFoods | 250000 | RS 5.542.500001  4,30% 1,23%
. Minerva 952.000 | R$ 5.245.520,00 4,07% 0,36%
0 ano que vem, COM O governo ja em posse de seus poder'es. R 400000 | RS 5.196.000.00 403% 18.41%
Esses foram alguns dos motivos para o Bolsa ndo ter subido Tecnisa 4.000.000 | RS 4.960.000,00 3,85% -8,15%
mais forte no més de Novembro. Em um exercicio que fizemos | Minerva Rec. 704810 @ RS 3.883.503,10 3,01% NA
internamente na Vokin, acreditdvamos, na média, que o Ibo- Smiles 60.000 RS 2.652.000,00 2,06% 18,66%
vespa chegaria a 93,3 mil pontos logo apods as eleicdes, dado Fras-le 500.000 | R$ 2.190.000,00 1,70% 0,23%
as mudancas propostas pelo governo eleito e seus impactos Panvel 7.500 RS 1.725.000,00 1,34% -417%
nas empresas. Somente no inicio de Dezembro o principal | MDiasBranco | 28.000 | R$ 1.131.480,00 0,88% 9,13%
indice da bolsa brasileira superou pela primeira vez os 90 mil Subtotal R 107.180.163,10 | 83,21%
pontos. Continuamos confiantes que essas reformas que fica- ikl b5 LE SRl
- . . Opcdes RS 332.647,71 0,26%
ram para o ano que vem serdo aprovadas e por isso continua- Cana RS 52.551669.61 17.34%

mos otimistas com as empresas do nosso fundo e com o Bra-

sil. Nesse contexto, o FIC FIA Vokin GBV Aconcdgua fechou A empresa, do setor de autopecas e compressores, vem recorrente-
com valorizacdo de 2,69% e o FIA Vokin K2 Long Biased com mente superando nossas expectativas. Ela demonstrou excelente
alta de 2,44%, contra um Ibovespa com alta de 2,38%. resiliéncia e capacidade de corte de custos na crise que se instalou
Conforme esperdvamos, as nossas empresas se valorizaram no setor automotivo entre 2015 e 2016 e, agora, com a retomada do
mais que o Ibovespa, em nossa visdo porque estavam descon- mercado, vem ganhando participacdo de mercado em cima de em-
tadas, tinham bom potencial de valorizacdo e ficaram para presas que nao fizeram a licdo de casa da mesma forma. O ano de
tras nos ultimos meses, quando as empresas mais conhecidas 2018 deve fechar com crescimento de receita préoximo a 35% e de
e mais liquidas andaram primeiro. Acreditamos que esse movi- lucro préximo a 45%. Como retomaram a operacdo em trés turnos e
mento ndo se esgotou e continuamos confiantes que nossas continuam com a expectativa de aumento da demanda, anunciaram
empresas irdo superar o Ibovespa nos préximos periodos. uma ampliacdo de 25% na sua capacidade de producdo, investimen-
Uma das empresas que vem nos surpreendendo positivamen- to que deve ficar pronto em 2020.

te e que foi a maior contribuidora para o bom resultado do

més foi Schulz.

o
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FIC FIA VOKIN
GBV ACONCAGUA

Objetivo:

O Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento
em Acodes Vokin GBV Aconcagua (“FUNDQ”) tem como objetivo
buscar retornos absolutos no longo prazo.

Pablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos da Instrucdo CVM n° 554/14 e alteracoes
posteriores.

Politica de Investimento:

Através de investimento em valor, anélise fundamentalista indepen-
dente e anélise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o
FUNDO busca a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo em
cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator
de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, observadas as limitacdes previstas no seu regu-
lamento.

Administrac¢ado, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. - CNPJ: 57.755.217/0001-29.

A presente instituigdo aderiu ao
) Bradesco () Bradesco /\ Codigo ANBIMA de Regulagio e
I8l BEM DTVM il Melhores Prticas para o Fundos
ANBIMA de investimento.
Rentabilidade:
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Historico:
‘) . ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
nov-18 2,69 2,38 3 Meses 11,36 16,73
out-18 10,23 10,19 6 Meses 5,77 16,61
set-18 -1,62 3,47 No ano 0,67 17,15
ago-18 -4,03 -3,21 Desde o inicio* -13,03 44,43
jul18 4,47 8,87 Melhor Més 13,65 16,97
jun-18 5,28 -5,20 Pior Més 12,69 11,86

*Inicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimoénio Liquido:
Atual: RS 130.064.480,45
Médio dos ultimos 12 meses: R$ 122.876.707,00

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua
Master Long Only (no més):

|
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INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

Aplica¢do inicial minima: ~ R$ 10.000,00
Movimentacdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracao: 1,80% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder IBOV

Classificacdo ANBIMA: Acoes Livre
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+0

Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate: D+15

15% sobre o ganho nominal, calcu-
lado e recolhido no resgate.

FIC FIA Vokin GBV Aconcagua
CNPJ: 13.962.947/0001-25
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645988-9

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia Gtil)

Imposto de Renda:

Conta para Aplicacao:

Contato para investimento:
Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

kin@kin-invest.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br
Tel: + 51 3022 3444

Resultados

No més de novembro, os melhores resultados de nossas
posicoes vieram, por ordem, de Schulz (+20,83%), Smiles
(+18,66%), CCR (+18,41%), Alpargatas (+7,31%), Alupar
(+4,57%), Celesc (+3,52%), Brasil Foods (1,23%), AES Tieté
(+0,96%), Minerva (+0,36%) e Fras-Le (+0,23%).

Os piores resultados de nossas posicoes vieram, por or-
dem, de M Dias Branco (-9,13%), Tecnisa (-8,15%), Via Vare-
jo (-7,50%), Panvel (-4,17%) e Grazziotin (-4,10%).

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mo-
bilidrios. As informacdes contidas nesta ldmina sdo apenas de carater
informativo. Leia o Prospecto, o Regulamento do FUNDO, formulério de
informacdes complementares e a lamina de informagdes essenciais (se
houver) antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade
passada nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam
com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice
Ibovespa como indicador de performance. As informagoes de desempe-
nho histérico apresentadas sdo nimeros reais, e ndo simulagdes. Para
avaliacdo da performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel
a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para maiores informacoes, favor
acessar a area de “Informacgoes aos cotistas” no site do Administrador:
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm
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FIA Vokin K2 Long Biased

No més: +2,44%
No ano:

vakin FIA Vokin K2 Long Biased - Nossos Investimentos
F t R l t - Participacdo na | Variagao
a os e eva n es Empresa N° Agoes Valor Total em 30/11/2018 Carteira Mensal

Posi¢cdes em Agoes

. . . . Celesc 70.700 RS 2.927.687,00 10,92% 3,52%
Em novembro, estes foram os principais fatos ou comunica- Alupar 150000 | RS 2.745.000,00 10.24% 4,57%
dos ao mercado das empresas dos Fundos: AES Tiete 260.000 | RS 2.678.000,00 9,99% 0,96%
Grazziotin 112.000 RS 2.487.520,00 9,28% -4,10%
1) CELESC: informou que a Neon Liberty Capital Manage- Via Varejo 381.000 | R$ 1.973.580,00 7,36% -7,50%
ment, com sede em Nova lorque, vendeu toda a sua posi¢do Petrobras 50.000 | R$ 1.273.000,00 4,75% -7,45%
na companhia, que antes era de 5,77% do capital societdrio. Tecnisa 940.000 | RS 1.165.600,00 4,35% -8,15%
Durante o mesmo periodo, a EDP - Energias do Brasil ad- Brasil Foods 50.000 | RS 1108500001 4.13% 1,23%
quiriu 1,5 milhées de acdes preferenciais, passando a ter Schulz 110000 | RS 957.000,00 3,57% 2083%
23 56% dO capital social da Celesc. Minerva 170.000 RS 936.700,00 3,49% 0,36%
! Alpargatas 55.000 RS 896.500,00 3,34% 7,31%
. A ~ ~ Minerva Rec. 160.000 RS 881.600,00 3,29% NA
2) VIA VAREJO: realizou a migracdo de suas a¢des para o Ambev 50000 | RS 846.000,00 3,16% 3,55%
Novo Mercado da B3. As acdes preferenciais e as Units dei- Unicasa 302100 | RS 794.523,00 2,96% 1,15%
xaram de ser negociadas em virtude da conversao da totali- Movida 89.500 RS 716.000,00 2,67% 1,39%
dade das acoes em acdes ordinarias, na proporc¢dao de uma CCR 50.000 RS 649.500,00 2,42% 18,41%
acdo ordinaria para cada acdo preferencial. Carrefour 32000 | R$ 540.800,00 2,02% 12,27%
Eternit 185.000 RS 508.750,00 1,90% -11,00%
3) TECNISA: comunicou que constitui uma joint venture Panvel 1700 | RS 391.00000]  1,46% -4,17%
fundo Olympus RE Il FIP para investir no desenvolvi- Marisa 55000 RS 310750001 1,16% 865%
com o fundo Olymp ) par estll - Petro Rio 2.600 RS 251.680,00 0,94% -18,66%
mento de trés empreendimentos imobilidrios em Sdo Pau- M Dias Branco 3000 RS 12123000 0.45% 5.13%
lo, que somam o Valor Geral de Venda (VGV) de aproxima- LIQ 42472 RS 44.595,60 017% 11,76%
damente RS 360,8 milhdes. A Tecnisa terd participacdo e- Localiza 24000 | RS (645.840,00)  -2,41% -6,40%
quivalente a 20% nos empreendimentos. Magazine Luiza -10.000 RS (1.646.300,00) -6,14% -2,47%
Subtotal R$ 22.913.375,60 85,47%
4) MINERVA: informou ao mercado que o Departamento Total RS 26.809.691,61 100,00%
de Agricultura Norte-Americano (USDA) aprovou a retoma- Op¢oes RS 73.222,10 0,27%
da das importacdes de carne bovina in natura da Argentina. Caixa RS 382309391 ]  14,26%

Com a aprovacgao, a Minerva passa a acessar o mercado nor-  blico de S0 Paulo em que se compromete a pagar multa no valor
te-americano através de suas operacdes no Uruguai e na  de RS 81 milhdes por envolvimento em escindalos de Caixa 2 en-
Argentina. tre 2009 e 2013.

5) CCR: garantiu a concessdo por 30 anos da Freeway, da  6) SMILES: informou que foram eleitos e aprovados em AGE os

BR-386, no entroncamento com a BR-285/377 (para Passo  trés membros independentes para compor o Comité que avaliara a

Fundo) até o entroncamento com a BR-470/116, em Cano-  potencial reorganizacdo societaria da companhia. Ana de Novaes,

as, e alguns outros trechos no estado. Além disso, a compa-  José Monforte e José de Almeida Filho terdo autonomia e orca-

nhia fechou um acordo de leniéncia junto ao Ministério PG-  mento préprio para contratar eventuais assessores juridicos e Ffi-
nanceiros e terceiros consultores que venham a ser necessariggaNy
para auxiliar o Comité na execucdo de seus trabalhos. »
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FIA VOKIN K2 LONG BIASED

Objetivo:
O Fundo de Investimento em Acbes Vokin K2 Long Biased
("FUNDQ") tem como objetivo buscar retornos absolutos no
longo prazo.

Publico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores em
geral.

Politica de Investimento:

O Fundo busca valorizacdo de suas cotas por meio de operagoes
com acoes através de processo de andlise fundamentalista e por
meio de operacdes no mercado a vista e de derivativos, poden-
do ser posicoes compradas (long) ou vendidas (short).

Administra¢ao, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. — CNPJ: 57.755.217/0001-29.

Bradesco A A presente instituigdo aderiu a0

ﬁ ﬁ / Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Bradesco Melhores riicas paraos Fundos

BEM DTVM ANBIMA e invesiimeno
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Historico:

‘) . ’

Ultimos 6 meses Outros periodos

Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.

nov-18 2,44 2,38 3 Meses 14,47 16,73

out-18 11,33 10,19 6 Meses 8,08 16,61

set-18 0,38 3,47 No ano -2,09 17,15

ago-18 3,44 -3,21 Desde o inicio* 41,21 44,43

jul-18 4,89 8,87 Melhor Més 20,80 16,97

jun-18 -6,78 -5,20 Pior Més -10,59 11,86

* |nicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimdnio Liquido:
Atual: RS 26.809.691,61
Médio dos ultimos 12 meses: R$ 24.719.426,00

Empresas investidas:

Participacdo maior que 5% da carteira (no més):

S Aipar et (ifimiofin ivareio

Celesc

NOV/18 vakin

INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

R$ 10.000,00

R$ 1.000,00
minima 1,80% a.a.

Aplica¢do inicial minima:

Movimentacdo minima:

Taxa de Administracao:
maxima 2,25% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder IBOV

Classificacdo ANBIMA: Acoes Livre
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+0

Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate: D+15

Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calcu-

lado e recolhido no resgate.
FIA Vokin K2 Long Biased
CNPJ: 13.962.941/0001-58
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645990-0

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia Gtil)

Conta para Aplicacdo:

Contato para investimento: kin@kin-invest.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Resultados

No més de novembro, os melhores resultados de nossas
posicoes vieram, por ordem, de Schulz (+20,83%), CCR
(+18,41%), Carrefour (+12,27%), Marisa (+8,65%), Alparga-
tas (+7,31%), Alupar (+4,57%), Ambev (+3,55%), Celesc
(+3,52%), Movida (+1,39%), Brasil Foods (+1,23%), Unicasa
(+1,15%), AES Tieté (+0,96%) e Minerva (+0,36%).

Os piores resultados vieram, por ordem, de Petro Rio
(-18,66%), LIQ (-11,76%), Eternit (-11,00%), M Dias Branco
(-9,13%), Tecnisa (-8,15%), Via Varejo (-7,50%), Petrobras
(-7,45%), Panvel (-4,17%) e Grazziotin (-4,10%)..

Disclaimer:

O Gestor ndao comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores
mobilidrios. As informacdes contidas nesta ldmina sdo apenas de carater
informativo. Leia o Prospecto, o Regulamento do FUNDO, formulério de
informacdes complementares e a [dmina de informacgdes essenciais (se
houver) antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade
passada ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo con-
tam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice
Ibovespa como indicador de performance. As informacbes de desempe-
nho histérico apresentadas sdao nimeros reais, e nao simulacdes. Para
avaliacdo da performance de um Fundo de Investimento, é recomenda-
vel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para maiores informacoes,
favor acessar a drea de “Informacdes aos cotistas” no site do Administra-
dor: https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm
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FIC FIM Vokin Everest

T
No més: -0,34%
%

Comentarios do Gestor

O més de novembro foi marcado por um elevado nivel de
volatilidade nos precos dos ativos domésticos e internacio-
nais, ainda que sem uma tendéncia clara definida. No Brasil,
tivemos as indicacoes de boa parte dos ministros que irdo
compor o novo governo, que tém seguido um perfil mais téc-
nico conforme ja havia sido antecipado pelo entdo candidato
Bolsonaro ao longo da campanha eleitoral. A expectativa de
aprovacoes importantes pelo congresso antes do final do ano
tem se esfriado na medida em que os parlamentares ndo tem
mostrado interesse em avancar com temas importantes an-
tes da posse em janeiro. Por outro lado, indicadores econ6mi-
cos recentes tém mostrado retomada nos niveis de confian-
¢a, o que pode impactar em um crescimento bastante robus-
to no ano que vem, além da inflacdo ainda bastante contida.

Os principais destaques vieram dos Estados Unidos, incial-
mente com a expectativa sobre as eleicdes legislativas, que
confirmaram a vitéria dos Democratas na Camara e dos Repu-
blicanos no Senado, o que indica algumas limita¢des para o
presidente Trump. J& mais proximo do final do més, o presi-
dente do Banco Central americano deu indicagdes de um me-
nor ciclo de alta de juros do que vinha sendo precificado pelo
mercado, com significativo impacto na curva de juros do pais.
Ainda dentro do cenério internacional, vale destacar a forte
queda do petréleo em funcdo de noticias envolvendo cho-
ques de oferta na producdo, além de indicadores mais fracos
sobre o desempenho do crescimento europeu, também im-
pactando em menor expectativa de elevacdo das taxas de
juros na regiao.

Com relacdo a varia¢do dos principais indicadores, tivemos
nova alta na bolsa (Ibovespa com +2,38% no més), valoriza-
¢do do délar contra o real (+3,92% no més) e queda nas taxas

g Vokin Investimentos | Novembro de 2018

de juros reais (levando a alta de +0,90% no IMA-B). O petréleo (WTI)
teve queda de aproximadamente 21% em novembro, pior més em
dez anos.

Ap6s encerrar outubro com excelente desempenho, novembro foi
um més insatisfatério para a carteira, queda de 0,34%, ante alta de
0,49% do CDI, acumulando ganho de 8,05% no ano contra 5,90% do
CDlI, ou seja, 136,47% do CDI no ano. As principais contribuicées ne-
gativas vieram dos fundos multimercados macro por perdas nas posi-
coOes a favor do aumento de juros nos Estados Unidos e Europa, pre-
sentes em diversos fundos, resultado apenas parcialmente compen-
sado pelo bom desempenho dos fundos com maior exposicdo em
acoes. Os destaques positivos no més foram os fundos Apex Infinity
8 (+3,39% no més), SPX Falcon (+3,12%) e GBV Aconcagua (+2,69%).
Pelo lado negativo, os piores desempenhos foram dos fundos SPX
Raptor (-5,48%), Kapitalo Zeta (-2,63%) e Gavea Macro Il (-2,07%),
que, mesmo com esses resultados, ainda acumulam ganhos de 164%
do CDI, 343% do CDI e 182% do CDI no ano respectivamente.

Apos ajustes na carteira realizados ao longo dos meses setembro e
outubro, em novembro ndo foram feitas alteracdes.

A expectativa de um menor ciclo de alta dos juros americanos abre
um otimismo nos ativos de risco, apesar do impacto negativo que
essa mudanca de perspectiva trouxe em alguns fundos alocados du-
rante o més de novembro. O mesmo pode valer para o Brasil, onde ja
se espera uma necessidade de elevacdo na taxa Selic menor do que
vinha sendo precificada pelo mercado nos ultimos meses, ainda que
dependa muito da capacidade do novo governo implementar sua
agenda. Favorece ainda esse contexto o acordo recentemente feito
entre os presidentes dos Estados Unidos e China de ndo impor novas
tarifas comerciais por trés meses o que, temporariamente, ameniza
as preocupacdes com relacdo ao crescimento mundial.

@



VOKIN EVEREST FIC
MULTIMERCADO

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rendi-
mentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros pratica-
das no mercado interfinanceiro, por meio da aplicacdo dos recur-
sos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de inves-
timento que apliquem recursos em ATIVOS FINANCEIROS com a
diversificacdo em varios mercados.

Publico Alvo:

FUNDO é destinado a receber aplicacdes de cotistas classificados
como INVESTIDORES QUALIFICADOS, nos termos da regulamen-
tacdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), vinculados a
um determinado grupo do segmento "Private Banking" denomi-
nado, nos termos da regulamentacdo em vigor, como sendo um
fundo RESTRITO.

Patriménio Liquido:

Atual: R$ 409.131.485,80
Médio dos ultimos 12 meses: RS 408.565.662,00
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Historico:
’ ° ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %CDI
nov-18 0,34 0,49 3 Meses 1,40 1,51 92,40
out-18 1,28 0,54 6 Meses 3,81 3,17 120,08
set-18 0,45 0,47 No ano 8,05 5,90 136,47
ago-18 0,57 0,57 Desde o inicio* 1173,88 999,79 117,41
jul-18 0,60 0,54 Melhor Més 3,19 2,08 153,79
jun-18 1,19 0,52 Pior Més -2,40 0,47 514,84

* Inicio do Fundo em 14/10/1999

* Gestdo exclusiva da VKN Administracdo de Recursos a partir de agosto de 2016.

Estratégia e alocacao:

Estratégia Ativos/Alocagoes Descrigao
Inflagdo + Pré 1 Titulos Publicos
Crédito Privado 1 Fundos
Multimercado Macro/Outros 16 Fundos
Multimercado Long Biased/ 5 Fundos
Long Short

Acbes Long Only 1 Fundos
Referenciado DI 2 Fundos
Total 26

2 A presente instituicdo aderiu ao
¥ A Codigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e Investimento

NOV/18 vakin

INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima: ~ R$ 50.000,00
Movimentacdo minima: RS 1.000,00
Taxa de Administracdo: 0,40% a.a.

20% sobre 100% do CDI
Multimercados Multiestratégia

Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:
Cotizacdo na Aplicacdo: D+0

Financeiro de Aplicacdo:  D+0

Pedido de Resgate: D+0;

até D+90

D+0 da conversdo das cotas;

Conversao do Resgate:
Pagamento - até 90%:
Pagamento - acima de 90%: até D+1 da conversdo das cotas.

Tratamento tributdrio para fundos
de longo prazo, conforme Instrucdo
Normativa n°1585 da RF.

IOF: Tributado para aplicacoes até 30
dias

Imposto de Renda:

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia util)
Gestor:

VKN Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Administra¢do e Custodia:
Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.

& Santander

Auditor:
KPMG Auditores Independentes.

vakin

INVESTIMENTOS

Disclaimer:

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
fundo, dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomenda-
da a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulério de
informacoes complementares e da ldmina de informacgdes essenciais (se
houver) do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. As rentabili-
dades divulgadas nédo sdo liquidas de impostos. Este fundo utiliza estraté-
gias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimen-
to. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obriga-
¢cao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Este fundo podera realizar aplicagoes em ativos financeiros no
exterior, de acordo com a regulamentacdo em vigor. O fundo pode estar
exposto a significativa concentracdo de ativos de poucos emissores, com
os riscos dai recorrentes, nos termos da regulamentacdo em vigor. Nao
ha garantia que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de
longo prazo. O fundo poderd aplicar seus recursos em fundos de investi-
mento que cobram taxa de administracdo. Nesse caso, o valor da taxa de
administracao final a ser paga pelo fundo serd o somatério da taxa de
administracdo e das taxas de administracdo dos fundos de investimento
em que o fundo investir. O fundo poderd, também, aplicar seus recursos
em fundos de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e
saida. Para maiores informacoes, favor acessar a area de “Informacoes
aos Cotistas” no site do Administrador: https://www.s3dtvm.com.br/
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