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O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mobilidrios. As informacgdes contidas nesta [dmina sdo apenas de cardter informativo. Recomendamos a leitura do
Prospecto e do Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divul-
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Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As informacdes de desempenho histérico apresentadas sdo nimeros reais, e ndo simulagdes. Para avalia¢do da /\ Cedigo AHEMA

performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento, quando compara- | ANBIMA de investimento.
dos com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanga, tratam-se de mera referéncia econémica, e ndo meta ou parametro de performance.




Resultados dos Fundos

Prezados Coinvestidores,

O FIC de FIA Vokin GBV_Aconcagua teve
resultado de +9,31% em julho/17, contra
um Ibovespa de +4,80% e um SMLL (indice
de empresas Small Caps) de +8,14%. No
acumulado do ano, o Fundo Vokin GBV
Aconcdgua estd com resultado de +36,00%,
contra um Ibovespa de +9,45% e um SMLL
de +28,96%.

O Fundo de A¢bes Vokin K2 Long Biased
teve resultado de +8,59% em julho/17, con-
tra um Ibovespa de +4,80% e um SMLL de
+8,14%. No acumulado do ano, o Fundo Vo-
kin K2 Long Biased estd com resultado de
+33,92%, contra um Ibovespa de +9,45% e
um SMLL de +28,96%.

Comentario do Gestor

O Fundo Multimercado Vokin Everest
teve resultado de #243% no més de
julho/17, contra um CDI de +0,80%. No acu-
mulado do ano, o Fundo Vokin Everest esta
com resultado de +8,51%, contra um CDI de
+6,50%.

“Equilibrar o orcamento é como ir para o céu. Todos querem ir, mas ninguém
quer fazer o que tem de ser feito para chegar ld.”
Phil Gramm, politico americano.

Prezados Coinvestidores,

Nos ultimos 12 meses, o Fundo Multimer-
cado Vokin Everest rendeu +15,63%, 3
pontos percentuais a mais de seu bench-
mark, o CDI, que teve rendimento de
+12,52%.

O Fundo de Acbes Vokin GBV Aconcagua
rendeu +55,80% nos ultimos 12 meses,
periodo em que o Ibovespa rendeu
+15,03%.

O Fundo de Acbes Vokin K2 Long Biased
rendeu +55,75% nos ultimos 12 meses,
também bem acima do Ibovespa e da mé-
dia do mercado.

Estes resultados sdo fruto do trabalho de
toda a equipe, e de processos bem defini-
dos de tomadas de decisdes.

Pessoas, disciplina e processos! Esperamos
seguir com bons resultados!

O més de julho de 2017:

Em julho/17 o CDI rendeu +0,80%, o Ibo-
vespa rendeu +4,80% e o délar terminou o
més valendo RS 3,12, com uma desvaloriza-
¢do de -5,70% no més.

A inflacdo brasileira acumulada nos ulti-
mos 12 meses estd em 3,00%, o menor
patamar desde abril de 2007. Bom lembrar
que, em janeiro de 2016, estava em
10,71%.

Com a queda da inflagdo, o Banco Central
segue diminuindo a taxa basica de juros
brasileira. No ultimo dia 26/07, semana
passada, o Comité de Politica Monetaria do
BC decidiu diminuir de 10,25% para 9,25%
ao ano. A taxa ja caiu 5 pontos percentuais
de outubro do ano passado para cd, de
14,25% para 9,25% ao ano, e deve cair ain-
da mais ao longo de 2017. O mercado ja
estima que termine 2017 em torno de
8,00% (conforme ultimo relatério Focus),
ou até abaixo deste patamar - entre 7,00%
e 7,50% - como previsto por algumas equi-

pes de Gestdo de Fundos Multimercados.

A queda na taxa de juros é importante ndo
s6 para equilibrar o orcamento publico,
como também para estimular o crescimen-
to econbémico, seja por investimentos ou
oferta de crédito mais barato.

O equilibrio do or¢camento publico segue
como um grande desafio!

Por um lado, houve queda da receita publi-
ca com a recessao econdmica, por outro, as
despesas obrigatérias (previdéncia e sala-
rios e encargos) continuam em alta. Sé no
primeiro semestre deste ano a despesa
com a previdéncia foi de RS 258 bilhdes
(7% maior que ano passado) e a despesa
com o funcionalismo foi de R$ 137 bilhdes
(11% maior que ano passado). Os gastos
ndo obrigatérios (incluidos investimentos
publicos) foram de R$ 112 bilhdes (-16%
em relacdo ao ano passado). Ou seja, mes-
mo investindo menos para atender a popu-
lacdo, o governo segue com um elevado
déficit.

A meta oficial do governo é encerrar o ano
de 2017 com um déficit primario (antes do
gasto com juros da divida) de R$ 139 bi-
lhoes mas, nos dltimos 12 meses, este défi-
cit estd em RS 183 bilhoes.

O Ministro da Fazenda, Henrique Meirelles,
e sua equipe tém plena consciéncia destes
nimeros e estdo procurando formas de
resolver o problema, seja aumentando a
receita (com o aumento do PIS e COFINS
sobre os combustiveis, anunciado no més
passado), seja tentando diminuir as despe-
sas, com a tdo importante Reforma da Pre-
vidéncia.

A vitéria do presidente Temer na data de
ontem, com o apoio de 263 deputados que
votaram pela rejeicdo da sua dendncia por
corrupgdo passiva, em que pese conquista-
da por meios questiondveis e com aumen-
to pontual de despesas (emendas parla-
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mentares), traz nova expectativa de que a
agenda de reformas possa avancar antes
das elei¢des de 2018.

Para que a Reforma da Previdéncia possa
ser aprovada, sdo necessarios os votos de,
pelo menos, 308 deputados, o que ndo
serd facil, ainda mais em véspera de ano
eleitoral.

Como disse o politico americano Phil
Gramm, “Equilibrar o orcamento é como ir
para o céu. Todos querem ir, mas ninguém
quer fazer o que tem de ser feito para che-
garla.”

Como os nimeros falam mais alto e a divi-
da publica tem que ser controlada, o equi-
librio do orcamento publico estéa se tornan-
do inadiavel. Este, ou o governo eleito em
2018, terd que fazer o que precisa ser feito
para equilibrar o orcamento publico! A
grande duvida é: como este equilibrio sera
alcancado!?

O mercado financeiro tem ficado otimista
ndo com a classe politica, mas com a equi-
pe econémica atual. Sinais de uma leve
recuperacdo da economia jd come¢am a
ser sentidos, frutos da confianca de em-
presarios e consumidores e por indicado-
res econémicos.

Precisamos atravessar este rio pela pin-
guela que é este governo, bem comparou
o ex-presidente Fernando Henrique. Apds
a delacdo de Joesley Batista em maio, FHC
chegou a dizer: “Se a pinguela quebrar va-
mos a nado!”.

Parece que a pinguela ndo quebrou, ao
menos por enquanto.

A boa liguidez mundial tem nos favoreci-
do, e acreditamos que as reformas neces-
sarias serdo feitas.

Esperamos que o Brasil ndo perca esta
oportunidade!

Abracos e um étimo més de agosto para
todos!

@



Fim do QE?

Quase uma década depois que o Federal
Reserve (Banco Central dos EUA) iniciou
uma nova etapa na politica monetaria,
implementando o que ficou conhecido
como QE - Quantitative Easing (extra
oficialmente teve inicio em 24 de setem-
bro de 2008), as discussdes sobre o fim
dessa politica ndo convencional e seus
impactos sobre a economia se intensifi-
caram. O QE representou uma a¢ao que
tinha como foco a compra, por parte do
Banco Central, de titulos publicos e pri-
vados com o objetivo de complementar
os incentivos monetdrios que estavam
em curso apos a reducdo da taxa basica
de juros para 0-0,25%, dando liquidez ao
mercado de crédito e contribuindo para
reduzir as incertezas. Com isso, a expec-
tativa era reduzir o custo dos financia-
mentos e do crédito ao consumidor in-
centivando a produ-
¢do e consumo e tra-
zendo a taxa de de-
semprego para niveis
mais baixos. Do ponto
de vista econdémico,
podemos afirmar que
essa politica teve su-
cesso. O PIB do 1T17
estd 16,7% acima do
verificado no 4T08. A
taxa de desemprego
baixou de 10% para
4,4%, a inflacdo ao
consumidor continua
rodando abaixo de 2% ao ano, o Dow
Jones estd 170% acima do menor pata-
mar em 2009 e o preco médio das resi-
déncias em 20 cidades nos EUA estd pra-
ticamente igual ao pico verificado em
2007 no periodo pré-crise do subprime. A
retencdo de titulos por parte do FED
também rendeu, para esse, ganhos acu-
mulados de US$ 609 bilhdes em paga-
mento de juros no periodo 2010-2016.
Recurso esse que foi repassado integral-
mente para o Tesouro Americano. Ha
ainda o efeito de preco de mercado. O
ultimo relatério trimestral, que detalha
os impactos dos titulos na carteira do
FED (SOMA - System Open Market Ac-
count de mar¢o-17), mostra que o ganho
nao realizado com esses titulos é de US$
68,8 bilhdes (quando o preco do titulo
sobe, o FED contabiliza esse ganho). Ou
seja, se resolvesse vender todos os pa-
péis hoje embolsaria essa diferenca de
preco no valor de face. Tudo parece mui-
to bom e é exatamente essa a preocupa-
cdo. Tao importante quanto a implemen-

1,212

Total de Ativos no FED
(USS bilhées)
5-Nov-14,
4,487

tacdo do QE é a forma e a velocidade
com que esse programa se encerra. Des-
de o final de 2014 que o FED encerrou a
compra de titulos, como pode ser visto
no grafico que revela o estoque de ativos
em posse do Banco Central. Na verdade,
ha uma pequena reducdo desse estoque,
deixando antever que esta em curso uma
politica de carregar os titulos até seu
vencimento, que se concentram em um
prazo de 1 a 5 anos para titulos publicos
e acima de 10 anos para as MBS — Mort-
gage-backed securities. O fato é que, des-
de que teve inicio, o FED ndo deixou cla-
ro os motivos que o levaria a encerrar o
programa e, muito menos, a forma que
iria fazer. Por isso hd muita especulacao
sobre o tema. Na minha opinido, o Banco
Central ird conduzir esse processo de
reducdo dos ativos de forma lenta, tes-
tando seus impactos sobre a economia a
cada momento. Isso porque os efeitos
esperados podem
ocorrer de vdrias
formas. Em primeiro
lugar, esse seria um
movimento contra-
rio ao de aumento
de juros que ja estd
em curso. Ou seja,
de um lado, os juros
maiores reduzem a
liquidez em mercado
e, de outro, o venci-
mento dos papéis
aumenta a liquidez.
Isso pode dar um
certo “conforto” durante o processo de
aumento dos juros bdasicos e seus danos
sobre a economia. De quebra, podemos
ter um cendrio onde o aumento de juros
nos EUA reduz incertezas produzindo
poucos impactos sobre a curva de juros.
E claro que durante esse processo, lento
e gradual, podemos assistir a um efeito
perverso sobre o balanco do FED, com
seus papéis em carteira perdendo um
pouco de valor com o aumento de juros
de mercado (sempre que aumentam os
juros, o preco dos titulos cai). Mas isso é
perfeitamente entendido, pois a institui-
¢do nao foi criada para gerar lucro. Den-
tre todos os maiores Bancos Centrais do
mundo, o FED foi o que promoveu a mai-
or expansao monetdria mas, em relacao
ao PIB, esse aumento dos ativos foi bem
menor do que o promovido pelo Banco
Central Europeu e do Japao. Alias, esses
sdo outros capitulos a parte sobre a dis-
cussdo do fim do Quantitative Easing.

26-Jul-17,
4,465

Sondagem da Industria

O indice de Confianca da IndUstria da FGV
(1Cl) avancou timidamente em julho depois
de uma forte queda sofrida em junho. O
avanco do ICl foi de 1,3 pontos em julho e a
queda havia sido de 2,8 pontos em junho.
De janeiro a maio podiamos verificar uma
tendéncia ascendente no indice, mas a for-
te queda em junho reverteu essa direcdo. A
ensaiada recuperacdo perdeu folego e o
principal determinante parece ter sido a
contaminacdo pelas mas noticias do cena-
rio politico.

O ICl é um importante indicador coinciden-
te porque é divulgado muito antes de ou-
tros indicadores da industria, que levam
quase um més para serem compilados e
divulgados ao publico. Trata-se de uma
série de perguntas feitas para executivos
sobre o sentimento deles com relacdo a
situacdo atual e expectativas sobre a pro-
ducdo. Os questiondrios sdo respondidos
ao longo do més e ja sabemos o resultado
nos Ultimos dias Uteis desse mesmo més.
Quando o indice esta acima de 100, signifi-
ca que as respostas sdo mais positivas do
que negativas e, quando ele esta abaixo de
100, significa que ha mais respostas negati-
vas do que positivas. Em julho, o ICI foi de
90,8 pontos. Se quiser olhar por um lado
positivo, j4 passamos da metade do cami-
nho entre as minimas histéricas de meados
de 2015 e o inicio de um cendrio benigno
com o indicador superando os 100 pontos.
Se as incertezas continuarem, o PIB indus-
trial pode ndo crescer esse ano. O mercado
esperava um crescimento de 0,8% do PIB
industrial no final de 2017 em meados de
maio e ja espera 0,37% de crescimento ho-
je.

N&o bastassem os problemas do presente,
se pensarmos nas demandas e conseqiién-
cias da ja corrente e falada quarta revolu-
¢do industrial, o futuro é nebuloso para a
industria brasileira. Mas essa é uma longa
discussdo. Se quisermos olhar pelo lado
negativo, nossa industria tem desvanta-
gens competitivas enormes. Se quisermos
olhar pelo lado positivo, essa revolucao
pode ser uma boa oportunidade para o
futuro do pais do futuro.

VOKIN FOCUS
Variaveis Macroeconémicas| 2017 2018 2017 2018
PIB 0,30% 2,80% 0,34% 2,00%
IPCA 3,55% 4,88% 3,40% 4,20%
Meta Selic 8,50% 8,00% 8,00% 7,75%
Taxa de cambio 3,30 3,50 3,30 3,43

*Comparativo entre previsdes da equipe Vokin e Boletim Focus do

Banco Central
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No més: +9,31%
No ano: +36,00%

V@KIN  FICFIA Vokin GBV Aconcagua - Carteira Aberta - Nossos Investimentos

Fa tos Re leva n tes Empresa N° Agdes Valor Total em 31/07/2017 Parté:':i:?ra: na V;z:g:f
Posi¢des Compradas
Celesc 581.000 | RS 11.689.720,00 10,99% 11,78%
Em julho, estes foram os principais fatos ou comunicados a mer- Cosan Log 1.410.000 | RS 10.603.200,00 9,97% 14,46%
cado das empresas do Fundo: Grazziotin 330.000 | R$ 8.025.600,00 7,55% 6,20%
Minerva 630.000 | R$ 7.812.000,00 7,34% 0,73%
1) CELESC: Divulgou seu resultado operacional da distribui- Unipar PNB 393.400 | R$ 3.583.874,00 3,37% 41,61%
¢do no 2T17. A energia distribuida caiu -2% em relacdo ao Unipar ON 320.000 | R$ 3.209.600,00 3,02% 35,97%
2T16, para 5.772 GWh. B2W Digital 450.000 | R$ 5.985.000,00 5,63% 13,68%
SLC Agricola 240.000 | R$ 5.222.400,00 4,91% 3,13%
2) COSAN: Em julho, a Cosan, controlada da Cosan Limited, Tecnisa 2:000.000 | R$ 4.680.000,00 4,40% 14,15%
— L . Qgep Part 540.000 | R$ 3.931.200,00 3,70% 21,33%
resppndeu a of|C|9 da CVM que questionava acerca .d.e uma Fracle 750700 | RS 3.453.220,00 3.25% 4.07%
possivel negociacdo com a Shell para compra da participacdo Schulz 547100 | RS 3.337.310,00 3.14% 410%
que esta detém na Comgas. No comunicado, a Cosan informa Cosan Ltd 134.000 | RS 3.082.000,00 2,90% 7.53%
que mantém conversas com a Shell pois esta detém uma op- Alpargatas 200.000 @ R$ 2.978.000,00 2,80% 8,61%
cdo de venda de suas acbes da Comgas contra a companhia Petrobras 190.000 | R$ 2.525.100,00 2,37% 7,44%
que pode ser exercida entre 20 de setembro e 29 de outubro Unicasa 532.000 | R$ 1.085.280,00 1,02% 16,57%
de 2017. O contrato prevé a troca por acdes da Cosan, porém Dimed 4.100 RS 1.045.500,00 0,98% 3.77%
a discussdo parece ser acerca de como e quais os valores que Contax 51.500 | Rs 296.125,00 0,28% 38,55%
serdo negociados. Além disso, a Cosan anunciou que as condi- S”Tt;ttc;tlal ':é 132'222';_2,;'?2 17076601(:1;
- . b J o i o
¢oes dos credores da Usina Tonon, comprada recentemente e ot RS 23,819,943 14 22,39%

que se encontra em processo de recuperacao judicial, fForam
aceitas pela companhia. Agora resta apenas a aprovacdo do 5) FRAS-LE: Anunciou a receita liquida de junho de 2017, que ficou
CADE para a conclusdo da operacdo. em R$70,3MM; 5,2% menor que do mesmo més do ano anterior.

3) SLC: Anunciou, através de comunicado ao mercado, o desli- 6) ALPARGATAS: A J&F vendeu sua participagdo de 54,24% na Alpar-
gamento de seu diretor de Producdo Gerson Trenhago. O Sr. gatas para a Cambuhy, Italsa e Brasil Warrant. Os trés pagaram
Gustavo Macedo Lunardi, que atuava até entdo como diretor R$3,5 bilhdes, equivalente a R$13,5/acdo, pelo controle da companhi-
de suprimentos, passara a responder pelas duas areas, que a. A J&F estd se desfazendo de ativos para arcar com as multas decor-
serdo agora integradas. rentes da Lava-jato.

4) QUEIROZ GALVAO: Anunciou a venda da sua participacdo
de 10% no bloco BM-S-8 para a Statoil por R$1,25 bilhdo. A
companhia também firmou acordo com o estaleiro holandés
Teekay, que atrasou a entrega de um navio de extracdo. O
estaleiro se comprometeu a entregar o navio no 4T17 e arcar
com 15% dos custos de extracdo do poco de Atlanta por 18
meses.

4 Vokin Investimentos | Julho de 2017

Q)



FIC FIA VOKIN
GBV ACONCAGUA

Objetivo:

O Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento
em Acodes Vokin GBV Aconcagua (“FUNDQ”) tem como objetivo
buscar retornos absolutos no longo prazo.

Pablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos da Instrucdo CVM n° 554/14 e alteracoes
posteriores.

Politica de Investimento:

Através de investimento em valor, anélise fundamentalista indepen-
dente e anélise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o
FUNDO busca a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo em
cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator
de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, observadas as limitacdes previstas no seu regu-
lamento.

Administrac¢ado, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. - CNPJ: 57.755.217/0001-29.

A presente instituigdo aderiu ao
) Bradesco () Bradesco /\ Codigo ANBIMA de Regulagio e
I8l BEM DTVM il Melhores Prticas para o Fundos
ANBIMA de investimento.
Rentabilidade:
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Historico:
‘) . .
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
jul-17 9,31 4,80 3 Meses 16,41 0,79
jun-17 1,76 0,30 6 Meses 26,22 1,93
mai-17 4,65 -4,12 No ano 36,00 9,45
abr-17 3,11 0,65 Desde o inicio* -24,19 6,37
mar-17 1,15 -2,52 Melhor Més 13,65 16,97
fev-17 3,96 3,08 Pior Més 412,69 -11,86

* Inicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimoénio Liquido:
Atual: R$ 106.365.072,14
Médio desde o inicio: RS 61.264.425,00

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua
Master Long Only (no més):

‘\ ( Grupo @ ] i a
Nes .//merva% UN’PA?
Celesc cosan ﬁla]tlotln — ' CARBOCLORO

vakin

INVESTIMENTOS

JUL/17

Aspectos Operacionais:

Aplica¢do inicial minima: ~ R$ 10.000,00
Movimentacdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracao: 1,80% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder IBOV

Classificacdo ANBIMA: Acoes Livre
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacdo: D+0

Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate: D+15

FIC FIA Vokin GBV Aconcagua
CNPJ: 13.962.947/0001-25
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645988-9

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia Gtil)

Conta para Aplicacao:

Contato para investimento: kin@kin-invest.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.

Resultados

No més de julho, os melhores resultados de nossas posi-
¢Oes vieram, por ordem, de Unipar PN (+41,61%), Contax
(+38,55%), Unipar ON (+35,97%), Queiroz Galvao
(+21,33%), Unicasa (+16,57%), Cosan Log. (+14,46%), Tec-
nisa (+14,15%), B2W (+13,68%), Celesc (+11,78%), Alparga-
tas (+8,61%), Cosan Ltd. (7,53%), Petrobras (+7,44%), Graz-
ziotin (+6,20%), Schulz (+4,10%), Fras-Le (+4,07%), SLC A-
gricola (+3,13%) e Minerva (+0,73%).

O pior resultado veio de Dimed (-3,77%).

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valo-
res mobilidrios. As informacgdes contidas nesta ldamina sdo apenas
de caréter informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e
do Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lem-
bramos que a rentabilidade passada ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice Ibo-
vespa como indicador de performance. As informacoes de desem-
penho histérico apresentadas sdao nimeros reais, e ndo simula-
¢oes. Para avaliacdo da performance de um Fundo de Investimen-
to, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses.



FIA Vokin K2 Long Biased

No més: +8,59%
No ano: +33,92%

Fatos Relevantes

Em julho, estes foram os principais fatos ou comunicados a
mercado das empresas do Fundo:

1) UNIPAR: Anunciou dividendos de R$4,22 por acdo ordi-
naria e R$4,64 por acdo preferencial A e B. As acdes ficaram
ex-dividendos no dia 28/julho. O dividendo representou
aproximadamente 40% do preco de fechamento do dia 27.
A companhia também anunciou a venda da participacdo de
17,8% na Tecsis e precisard desembolsar R$110 milhdes
para cobrir “passivos descobertos” da controlada. Ainda, a
Vila Velha pediu o cancelamento da OPA, o que estd sujeito
a aprovacao da CVM.

2) PETROBRAS: Iniciou o processo de abertura de capital da
BR Distribuidora. A companhia também colocou a venda 30
concessoes de campos exploratérios no Brasil e todos ati-
vos de distribuicdo de combustivel no Paraguai.

3) TECNISA: Realizou AGE para deliberar acerca de mudan-

cas no estatuto social da companhia. As mudancas foram
todas aprovadas na referida assembleia.

A Vokin Investimentos | Julho de 2017

Empresa

Unipar PNB
Unipar ON
Celesc
Grazziotin
Petrobras
Ambev S/A
Itausa
Ishares Bova Ci
Tecnisa
Schulz
Minerva
Magnesita SA
Cosan Ltd
Cosan Log
Contax
Kroton
Subtotal
Total
Caixa

FIA Vokin K2 Dividendos - Nossos Investimentos

N° Agoes

200.000
84.800
150.000
110.000
120.000
60.000
112.000
16.000
400.000
140.800
60.000
17.900
20.000
60.000
42.472
-40.000

Valor Total em 31/07/2017

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R$
RS

Posicoes em Agoes
1.822.000,00
850.544,00
3.018.000,00
2.675.200,00
1.594.800,00
1.149.000,00
1.036.000,00
1.019.520,00
936.000,00
858.880,00
744.000,00
624.710,00
460.000,00
451.200,00
244.214,00
(603.200,00)
16.880.868,00
22.780.825,25
5.899.957,25

Participagao na
Carteira

8,00%
3,73%
13,25%
11,74%
7,00%
5,04%
4,55%
4,48%
4,11%
3,77%
3,27%
2,74%
2,02%
1,98%
1,07%
2,65%
74,10%
100,00%
25,90%

Variacao
Mensal

41,61%
35,97%
11,78%
6,20%
7,44%
4,59%
2,55%
4,58%
14,15%
4,10%
0,73%
-5,16%
7,53%
14,46%
38,55%
1,41%

Y



FIA VOKIN K2 LONG BIASED

Objetivo:
O Fundo de Investimento em Acbes Vokin K2 Long Biased
("FUNDQ") tem como objetivo buscar retornos absolutos no
longo prazo.

Pablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos nos termos da Instrucdo CVM n° 554/14 e
alteracdes posteriores.

Politica de Investimento:

O Fundo busca valorizacdo de suas cotas por meio de operacoes
com acoes através de processo de andlise fundamentalista e por
meio de operac¢des no mercado a vista e de derivativos, poden-
do ser posicdoes compradas (long) ou vendidas (short).

Administrac¢ado, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. — CNPJ: 57.755.217/0001-29.

Bradesco A presente instituigdo aderiu a0
ﬁ /\ Codigo ANBIMA de Regulagdo e
seprv WM Bradesco G L v o
Rentabilidade:
B _ , @
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6.37

100
1

60

Histérico:

Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
juk17 8,59 4,80 3 Meses 20,84 0,79
jun-17 2,31 0,30 6 Meses 27,19 1,93
mai-17 8,77 -4,12 No ano 33,92 9,45
abr-17 2,97 0,65 Desde o inicio* 23,83 6,37
mar-17 0,99 -2,52 Melhor Més 20,80 16,97
fev-17 1,21 3,08 Pior Més -10,59 -11,86

* |nicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimdnio Liquido:
Atual: RS 22.780.825,25
Médio desde o inicio: R$ 12.739.680,00

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira (no més):

OUNIPRR

cArsoctono Celesc
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INVESTIMENTOS

JUL/17

Aspectos Operacionais:

Aplica¢do inicial minima: ~ R$ 10.000,00
Movimentacdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracao: 1,80% a.a.

Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:

20% sobre o que exceder IBOV

Acoes Dividendos

Cota: Fechamento
Cota de Aplicacdo: D+0
Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate: D+15

FIA Vokin K2 Long Biased
CNPJ: 13.962.941/0001-58
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645990-0

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia Gtil)

Conta para Aplicacao:

Contato para investimento: kin@kin-invest.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.

Principais Resultados

No més de julho, os melhores resultados de nossas posi-
¢Oes vieram, por ordem, de Unipar PN (+41,61%), Contax
(+38,55%), Unipar ON (+35,97%), Cosan Log. (+14,46%),
Tecnisa (+14,15%), Celesc (+11,78%), Cosan Ltd. (+7,53%),
Petrobras (+7,44%), Grazziotin (+6,20%), Ambev (+4,59%),
Ibov (+4,58%), Schulz (+4,10%), Itausa (+2,55%) e Minerva
(+0,73%).

Os piores resultados vieram, por ordem, de Magnesita
(-5,16%) e Kroton (+1,41% - posicdo short).

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de
valores mobilirios. As informacdes contidas nesta ldmina sdo
apenas de carater informativo. Recomendamos a leitura do Pros-
pecto e do Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recur-
sos. Lembramos que a rentabilidade passada nao representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é
liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam com
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o
indice Ibovespa como indicador de performance. As informacdes
de desempenho histérico apresentadas sdo ndimeros reais, e ndo
simulac¢des. Para avaliacdo da performance de um Fundo de In-
vestimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze)
meses.



FIC Vokin Everest

T
No més: +2,43%

Comentarios do Gestor

O més de Julho confirmou nossa expectativa com rela-
¢3o a taxa de juros, com o Comité de Politica Monetéria
reduzindo em 1% a taxa Selic e indicando que devera
cortar mais 1% na proxima reunido, sendo que agora o
mercado financeiro espera uma taxa de juros no final
de 2017 entre 7% e 7,5%.

Essa noticia veio em linha com o que escrevemos na
Gltima carta e, felizmente, no inicio do més aumenta-
mos a posicdo em titulos indexados a inflacdo (+4% em
NTN-B) e fundos de acdes (+1,5%).

Isso permitiu ao Everest obter uma rentabilidade no
més de +2,43% (CDI +0,80%). No ano, a rentabilidade
estd acumulada em +8,51% (CDI +6,50%). Em 12 meses,
o fundo estd com +15,63% (CDI +12,52%).

Nossas posicoes consolidadas em ativos indexados a
inflacdo e que se beneficiam da queda de juros repre-
sentavam, no final de Julho, 15% do patriménio do
Everest. Com relacdo aos fundos de acdes, terminamos
o més com 8,1% do patrimoénio, sendo que aumenta-
mos as posicoes nos fundos Vokin GBV Aconcdgua,
Quest Total Return e Apex Long Biased.

g Vokin Investimentos | Julho de 2017

O destaque no més foi o fundo de acoes Vokin GBV Aconca-
gua (+9,31%). Entre os fundos macro, os destaques foram no-
vamente o SPX Raptor (+5,00%), que é nossa maior posicao
individual (6,40% do patriménio do Everest), seguido pelo
Ibiuna STH (+5,30%) e Kapitalo Zeta (+4,50%). Os titulos inde-
xados a inflacdo tiveram uma rentabilidade perto de 4% no
més.

Ainda temos um caixa elevado (26% do patrimonio), e conti-
nuamos na busca de fundos que diversifiquem o retorno e o
risco da carteira do Everest. Vemos espaco também para au-
mento da posicdo em fundos de acdes pois, com a taxa de
juros em 7,5% ao ano, serd inevitavel a busca por retornos
nesse mercado, além do fato do mercado de acbes represen-
tar uma pequena fracao (abaixo de 5%) do portfolio de inves-
timentos dos brasileiros.

Continuamos com uma visdo otimista nos precos dos ativos,
com espaco para queda da taxa de juro real e valorizacdo das
acoes.

Um 6timo més de Agosto e obrigado pela confianca.

®



VOKIN EVEREST FIC
MULTIMERCADO

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rendi-
mentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros pratica-
das no mercado interfinanceiro, por meio da aplicacdo dos recur-
sos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de inves-
timento que apliquem recursos em ATIVOS FINANCEIROS com a
diversificacdo em varios mercados.

Publico Alvo:

FUNDO é destinado a receber aplicacdes de cotistas classificados
como INVESTIDORES QUALIFICADOS, nos termos da regulamen-
tacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), vinculados a
um determinado grupo do segmento "Private Banking" denomi-
nado, nos termos da regulamenta¢do em vigor, como sendo um
fundo RESTRITO.

Patrimonio Liquido:

Atual: R$ 374.544.694,80

Rentabilidade:
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Historico:
e ° ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %CDI
juk17 243 0,80 3 Meses 3,26 256 127,52
jun-17 1,11 0,81 6 Meses 6,57 536 122,68
mai-17 -0,29 0,93 No ano 8,51 6,50 130,77
abr-17 0,44 0,79 Desde o inicio* 1026,11 905,95 113,26
mar-17 1,17 1,05 Melhor Més 3,19 2,08 153,79
Fev-17 1,56 0,87 Pior Més 2,40 0,48 -498,25

*Inicio do Fundo em 14/10/1999

* Gestdo exclusiva da VKN Administracdo de Recursos a partir de agosto de 2016.

Estratégia e alocagao:

Estratégia Ativos Descrigao
Inflagdo + Pré 4 Fundos e Titulos PUblicos
Multimercado Macro 14 Fundos
&L:;i?:;:sdo Long Biased/ 4 Fundos

Acoes 2 Fundos

FIDC 1 Fundos
Referenciado DI 2 Fundos

Total 27

B A presente instituicdo aderiu ao
i £Y Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento

vakin

INVESTIMENTOS

JUL/17

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima: ~ R$ 50.000,00
Movimentacdo minima: RS 1.000,00
Taxa de Administracdo: 0,40% a.a.

20% sobre 100% do CDI
Multimercados Multiestratégia

Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:
Cotizacdo na Aplicacdo: D+0

Financeiro de Aplicacdo:  D+0

Pedido de Resgate: D+0;

até D+90

D+0 da conversdo das cotas;

Conversao do Resgate:
Pagamento - até 90%:
Pagamento - acima de 90%: até D+1 da conversdo das cotas.
Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia util)

Gestor:

VKN Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Administragao e Custodia:
Banco Santander S.A.

& Santander

Auditor:
KPMG Auditores Independentes.

vakin

INVESTIMENTOS

Disclaimer:

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administra-
dor do fundo, dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanis-
mo de seqguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do pros-
pecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. As rentabilidades divulgadas ndo sdo liquidas de
impostos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estraté-
gias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significati-
vas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. Este fundo podera realizar aplicacdes em ati-
vos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentacdo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao
de ativos de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes, nos
termos da regulamentacdo em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
O fundo poderé aplicar seus recursos em fundos de investimento
que cobram taxa de administracdo. Nesse caso, o valor da taxa de
administracdo final a ser paga pelo fundo serd o somatério da
taxa de administracdo e das taxas de administracdo dos fundos
de investimento em que o fundo investir. O fundo poder4, tam-
bém, aplicar seus recursos em fundos de investimento que co-
brem taxa de performance, ingresso e saida.



