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Resultados dos Fundos

Prezados Coinvestidores,

O FIC de FIA Vokin GBV_Aconcagua teve
resultado de +7,75% em janeiro/17, contra
um Ibovespa de +7,38% e um SMLL (indice
de empresas Small Caps) de +11,42%. No
acumulado do ano, o Fundo Vokin GBV
Aconcdgua estd com resultado de +7,75%,
contra um Ibovespa de +7,38% e um SMLL
de +11,42%.

O Fundo de Agdes Vokin K2 Dividendos
teve resultado de #5,29% em janeiro/17,
contra um Ibovespa de +7,38% e um SMLL

de +11,42%. No acumulado do ano, o Fundo
Vokin K2 Dividendos estd com resultado de
+5,29%, contra um Ibovespa de +7,38% e um
SMLL de +11,42%.

O Fundo Multimercado Vokin Everest teve
resultado de +1,81% no més de janeiro/17,
contra um CDI de +1,09%. No acumulado do
ano, o Fundo Vokin Everest estd com resulta-
do de +1,81%, contra um CDI de +1,09%.

Comentario do Gestor

O Fundo Previdenciario Vokin Montblanc
teve resultado de #1,33% no més de
janeiro/17, contra um CDI de +1,09%. No
acumulado do ano, o Fundo Vokin Mont-
blanc estd com resultado de #1,33%, contra
um CDI de +1,09%.

O Fundo Referenciado DI Vokin Aspen
Quantitas teve resultado de +1,09% no
més de janeiro/17, contra um CDI de
+1,09%. No acumulado no ano, o Fundo
Vokin Aspen estd com resultado de +1,09%,
contra um CDI de +1,09%.

"Eu sou racional. Esta é a resposta, eu sou racional.”

Prezados Coinvestidores,

Charlie Munger é o vice-presidente da
Berkshire Hathaway e braco direito de
Warren Buffett, o investidor mais ad-
mirado de todos os tempos.

Howard Buffett, filho de Warren, diz
que seu pai é a segunda pessoa mais
inteligente que ele conhece. Charlie é
a primeira!

Uma vez perguntado qual era a quali-
dade ou caracteristica mais importan-
te para o seu enorme SuCesso COMo
investidor, Charlie respondeu: “Eu sou

racional. Esta é a resposta, eu sou
racional!”

Charlie Munger é um exemplo, e seu
sucesso e patrimoénio falam por si.

Mas, afinal, os investidores de um mo-
do geral sdo racionais ou emocionais
em seus investimentos?

Segundo a Teoria Moderna do Port-
folio, a tradicional teoria de financas
que explica como investidores racio-
nais usam o principio da diversificacao
para aperfeicoar seus investimentos,
os investidores apresentam 3 caracte-
risticas predominantes:

1) S30 avessos ao risco: tendem a
minimizar o risco para cada ni-
vel de retorno desejado;

2) Formam expectativas de
investimento racionais: suas
previsoes refletem toda in-
formacdo  disponivel im-
portante;

3) Devem visualizar o portfélio
como _um_todo (todos seus
ativos, numa carteira inte-
grada).

Porém, na vida real, a grande maiori-
a dos investidores ndo é assim!

Os investidores, de um modo geral,
sdo guiados a tomar decisdes de inves-
timentos emocionais, ndo condizentes
com a Teoria do Portfélio.

Na pratica, a grande maioria dos inves-
tidores tém as seguintes caracteristi-
cas:

1) S3o avessos a perda (ndo ao

risco);

2) Formam  expectativas de
investimentos viesadas: eles
pensam ter informagdes

melhores do que a média dos
investidores e que sabem
interpreta-las modo di-
ferenciado;
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Charlie Munger.

3) Constroem portfélios olhando
ativo _por_ativo: ndo pensam
na carteira como um todo.

Sdo nestes pontos que a Teoria das
Financas Comportamentais se ba-
seia. Ela assume que os investidores
se deixam influenciar por suas prefe-
réncias individuais na tomada de deci-
soes e ndo apenas nos fundamentos
econdmicos. E que, quanto mais o in-
vestidor deixar o emocional afetar
suas decisoes de investimentos, mais
ele afastard seu portfélio dos cami-
nhos eficientes de maximizacdo de
sua riqueza.

Nés acreditamos, por evidéncias e
pelo comportamento humano, que a
grande maioria dos investidores sao
emocionais e nao racionais em seus
investimentos, e que é isto que faz
com que aqueles que conseguem ser
mais racionais tenham os melhores
resultados, assim como Charlie Mun-
ger.

Sempre que estivermos em divida na
tomada de decisdo de um investimen-
to é bom verificar se o emocional ndo
estd nos atrapalhando.

Desejamos um o6timo fevereiro a to-
dos! Obrigado pela confianca!
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Discurso e prdtica

Os ultimos dias foram de muita especula-
¢do no mercado de capitais e na midia
sobre as acdes do recém empossado
Presidente dos EUA. E isso é natural, uma
vez que as propostas de campanha, se
realmente implementadas, terdo conse-
qiiéncias sociais e econémicas importan-
tes, tanto nos EUA quanto em outros
paises. A agenda é muito grande, indo
desde assuntos especificos, como imigra-
¢do, planos de salide e combate ao terro-
rismo, até os mais amplos, como a politi-
ca fiscal que envolveria projetos de in-
vestimentos publicos e corte de impos-
tos. Sem desmerecer a relevancia do
debate dos demais temas, pretendo fo-
car na avaliacdo das propostas que estao
voltadas a questdo comercial e fiscal. Na
primeira, hd uma clara
tendéncia de naciona-
lismo — pelo menos é o
que consta nos discur-
sos — com um possivel
endurecimento das
conversas com parcei-
ros comerciais dos EUA,
complementando com
a idéia de incentivo a
produtores locais. Nao
hd surpresas aqui. O
discurso ndo é novo e ja
escutamos em diversas
outras oportunidades na posse de presi-
dentes em todos os continentes, inclusi-
ve no Brasil. Ou alguém se esqueceu da
idéia de “contetdo local” para compras
da Petrobras? A diferenca é que o Brasil
é uma formiguinha no comércio mundial
e os EUA representam uma fatia de qua-
se 20% desse, comprando, anualmente,
mais de US$ 2 trilhdes do resto do mun-
do e com um déficit comercial que atinge
os US$ 720 bilhdes. Quatro paises so-
mam 70% desse déficit, China (US$ 320
bilhdes), Japdo (USS 62 bilhdes), Alema-
nha (US$ 60 bilhdes) e México (US$ 59
bilhoes) e, se essa discussdo for adiante,
terdo certamente mais dificuldades em
negociacoes. O Brasil ndo estd nem entre
os 15 paises que mais exportam para os
EUA e muito longe de apresentar uma
relacdo comercial tdo desequilibrada
como os demais. Mas isso ndo quer dizer
que devemos ficar tranquilos em Brasilia
esperando uma ligacdo dos negociadores
internacionais. Sugiro que abandonemos
a postura passiva e comecemos a montar
uma agenda de discussdes com foco em
ampliacdo das relacdes bilaterais. O que
me preocupa nesse tema é que, depen-
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Juros de 10 anos - EUA
(% ao ano)

dendo de como as negociacdes do gover-
no americano com os demais parceiros
comerciais forem conduzidas, em especi-
al com a China, podemos ter impactos
inflacionarios nos EUA, afetando a taxa
de juros de longo prazo. E isso ndo é bom
para crescimento econdmico. A segunda
avaliacdo que quero fazer sobre as pro-
postas de campanha estd relacionada a
politica macroeconémica. O Presidente
quer combinar, ao mesmo tempo, aumen-
to dos gastos publicos em investimento
na infraestrutura com corte de impostos,
subsidios cruzados para a industria e fe-
chamento da economia. Parece que ja
ouvi esse discurso aqui no Brasil durante
a divulgacdo do que ficou conhecido co-
mo “nova matriz econdmica”. Uma pro-
posta heterodoxa de intervencdo no mer-
cado e que s6 produziu, em poucos anos,
os maiores déficits
publicos da nossa his-
toéria, recessao, explo-
sdo da divida publica,
aumento da inflacdo e
do desemprego. Quan-
do o assunto é econo-
mia, podemos dizer
que essas sao medidas
populistas, pois geram
mais crescimento eco-
nomico no curto pra-
zo, mas que logo mos-
tram sua ineficiéncia e
tem sua dindmica derrubada. E evidente
que os custos para trazer a economia de
volta para o equilibrio sdo bem maiores
que os beneficios obtidos no curto prazo.
Apesar de uma série de medidas executi-
vas prontamente assinadas ja nas 2 pri-
meiras semanas de governo, ainda ha
muitas ddvidas sobre como a tematica
econdmica serd conduzida. Muitas ac¢des
ndo possuem projeto claro e definido -
como investimentos em infraestrutura -
e outras precisam do aval do Congresso,
como é o caso de gastos orcamentdarios.
Mas o fato é que os investidores ja sabem
qual é o resultado de longo prazo se as
acoes forem um reflexo fiel do discurso
de Trump: menor crescimento e maior
divida publica. Em conjunto, podem levar
a mudancas na parte longa da curva de
juros nos EUA, aumentar a volatilidade
dos ativos e criar um fator de risco desne-
cessario para o mercado de capitais. Des-
sa forma, ndo me surpreenderei se, nos
dias por vir, eu escutar, em prosa anglo-
fonica, o desmoralizado e comprovada-
mente fracassado termo tupiniquim
“campeodes nacionais”.
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Transicdo

Para algumas pessoas, a posse do novo presi-
dente norte-americano, Donald Trump, marca a
transferéncia do centro econémico do mundo
dos Estados Unidos para a Asia, sob lideranca
chinesa. Esse tipo de afirmacdo nos parece mais
oportunista do que precipitada. Ao mesmo tem-
po, convivemos de fato com as turbuléncias da
transicdo de um tipo de equilibrio econémico
para outro, que ainda ndo conhecemos inteira-
mente.

Segundo as estimativas do Conference Board,
em 2016 a China ultrapassou o PIB norte-
americano em paridade do poder de compra,
passando a responder por 16,3% do PIB mundi-
al, e os Estados Unidos por 16,1%. Em 2023,
espera-se que a China produza mais riqueza do
que a Europa inteira.

O FMI e o Banco Mundial, outros organismos
que divulgam dados de comparacoes internacio-
nais, usam os dados do governo chinés (cuja
credibilidade é fraca e estdo superestimados),
enquanto o Conference Board usa nimeros mais
realistas. Segundo eles, a China ja havia ultrapas-
sado os Estados Unidos desde 2013. Agora, com
os dados do Conference Board, podemos dizer
que a China chegou ao primeiro lugar como mai-
or economia do mundo em realidade e ndo ape-
nas nos nuimeros oficiais e falaciosos do gover-
no. Como o governo Chinés mantém sua moeda
desvalorizada artificialmente, ainda ndo temos a
capa de jornal dizendo que o PIB da China é mai-
or do que o PIB americano em délares; ele é
maior apenas em termos de paridade do poder
de compra.

Nos préximos dez anos, China, Estados Unidos e
Europa serdo responsaveis por quase metade da
producdo de riqueza do mundo, mas nenhum
deles serd maior do que o outro a ponto de er-
guer-se como poder hegemonico seja por meios
politicos, econémicos ou culturais. Vivemos uma
longa época de transicdo onde serd necessario
conviver sem uma lideranca que se destaque das
demais. Estados Unidos e Europa fardo o que é
melhor para a sua populacdo. A China fard o que
é melhor para si, ainda que em detrimento do
bem-estar de muitos dos seus préprios cida-
ddos.

Enfim, o Oriente cresce em importancia mas nao
assumira a posicdo de protagonista ou centro
econdémico financeiro do mundo numa simples
troca de presidente.

Variaveis VOKIN FOCUS

Macroecondmicas 2017 2018 2017 2018

PIB 1,00% 2,50% 0,50% 2,20%

IPCA 4,90% 4,60% 4,70% 4,50%

Meta Selic 10,00% | 9,50% 9,50% 9,00%

Taxa de cdmbio 3,3 3,5 3,4 3,5

Resultado Primario -2,00% | -1,70%

*Comparativo entre previsdes da equipe Vokin e Boletim Focus do
Banco Central
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FIC FIA Vokin GBV Aconcagua

No més: +7,75%
No ano: +7,75%

Fatos Relevantes

Em janeiro, estes foram os principais fatos ou comunicados a
mercado das empresas do Fundo:

1) CELESC: Em janeiro, a Celesc divulgou o desempenho ope-
racional do 4T16. A energia distribuida cresceu +1,5% em
relacdo ao 4T15 (-9,6% no mercado cativo e +35,1% no mer-
cado livre), para 5558GWh. O ano de 2016 fechou com alta de
+0,9% da energia distribuida (-5,6% no mercado cativo e
+20% no mercado livre).

2) MAGNESITA: Em razdo da aquisicdo da Magnesita pela
RHI, o Diretor Financeiro e Rl da empresa renunciou para ficar
a frente da érea financeira global do Grupo Magnesita. A le-
gislacdo brasileira exige que diretores estatutdrios sejam
residentes no Brasil. Eduardo Ferraz assume o cargo.

3) GRAZZIOTIN: Em janeiro, a empresa anunciou o encerra-
mento de seu plano de recompra de acdes, tendo em vista
que adquiriram a totalidade das acdes planejadas no referido
plano. Do dia 11/08/2016 até 02/01/2017 foram adquiridas
300 mil a¢oes ordinarias e 900 mil acdes preferenciais. Essas
compras representam 5,5% do nimero de acdes da empresa.

4) PAO DE_ACUCAR: Em janeiro, o Pdo de Acticar anunciou
que a CVM acatou o recurso apresentado pela companhia
contra o refazimento das demonstracoes financeiras referen-
tes ao exercicio social de 2013 e seguintes. O processo corria
devido a supervaloriza¢do nas receitas e contas a receber; as
inconsisténcias na avaliacdo de produtos danificados e/ou
retornados nos estoques; aos lancamentos contabeis inade-
quados nos saldos de contas a pagar; entre outros ajustes.
Neste més, a empresa também emitiu R$800 milhdes em
notas promissérias com vencimento em 180 dias e juros de
103,95% do CDI.
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vakin FIC FIA Vokin GBV Aconcagua - Carteira aberta
Empresa N° Agdes Valor Total em 31/01/2017 Partéglriae'?raao na V;Z:::lo
Posi¢oes Compradas
Celesc 593.800 RS 10.860.602,00 14,59% 15,10%
Cosan Log 1.787.530 RS 10.528.551,70 14,15% 18,04%
Magnesita SA 265.000 RS 6.492.500,00 8,72% 3,16%
Grazziotin 330.000 RS 5.725.500,00 7,69% 4,83%
Unipar ON 320.000 RS 2.316.800,00 3,11% -3,47%
Unipar PNB 300.000 RS 2.100.000,00 2,82% 2,19%
P.Acucar-Cbd 70.000 RS 4.055.800,00 5,45% 5,83%
SLC Agricola 240.000 RS 3.940.800,00 5,29% 13,48%
Fras-Le 785.000 RS 3.697.350,00 4,97% 9,03%
Fibria 110.000 RS 3.230.700,00 4,34% -7,90%
Schulz 590.000 RS 3.174.200,00 4,26% 27,19%
Alpargatas 252.600 RS 2.624.514,00 3,53% 3,80%
B2W Digital 200.000 RS 2.400.000,00 3,22% 17,65%
Qgep Part 280.000 RS 1.590.400,00 2,14% 6,57%
Contax 51.500 RS 467.105,00 0,63% -3,51%
Dimed 900 RS 220.491,00 0,30% 4,70%
Subtotal RS 63.425.313,70 85,21%
Total RS 74.432.008,63 100,00%
Caixa RS 10.464.515,18 14,06%
Outros RS 542.179,75 0,73%

5) FIBRIA: Em janeiro, a Fibria anunciou a emissdo de 700 milhdes de
ddlares de titulos de divida (“Notes”) com vencimento em dez anos e
com cupom de 5,5% a.a.. A emissdo estd em linha com a estratégia
de fortalecimento da posicdo de caixa da companhia, dado que a
empresa passa por um periodo de grandes desembolsos de capital,
devido ao investimento necessario para seu projeto de expansao
Horizonte Il.

6) ALPARGATAS: Em janeiro, a Alpargatas fechou 2 das 9 fabricas na
Argentina apés queda da producdo devido a incentivos as importa-
coes no pais.

7) UNIPAR: A Unipar iniciou, em 23 de janeiro, a oferta obrigatéria
de aquisicdo das acdes da Solvay Indulpa SAIC na Bolsa de Buenos
Aires. A companhia oferece 3,47 pesos argentinos por acdo da Solvay
até o dia 24 de fevereiro. As acoes da Solvay (Ticker: INDU) fecharam
a3,55em31/01/2017.
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FICFIA VOKIN
GBV ACONCAGUA

Objetivo:

O Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento
em Acdes Vokin GBV Aconcagua (“FUNDQ") tem como objetivo
buscar retornos absolutos no longo prazo.

Puablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos do Artigo 109 da Instru¢do CVM no 409/04 e
alteracdes posteriores.

Politica de Investimento:

Através de investimento em valor, andlise fundamentalista indepen-
dente e andlise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o
FUNDO busca a valoriza¢do de suas cotas por meio da aplicacdo em
cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator
de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, observadas as limitagdoes previstas no seu regu-
lamento.

Administra¢ao, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. - CNPJ: 57.755.217/0001-29.

B d A presente instituicdo aderiu ao
ﬁ raaesco ﬁ B /\ Cédigo ANBIMA de Regulagio e
radesco Melhores Praticas para as Fundos
BEM DTVM I ANBIMA e inesimento
ope
Rentabilidade:
o
T -
e - . .
— Vokin GBV Aconcaguaﬁp
S | — Ibovespa
S 4 4.36
o _|
o
Gl -39.94%)
o _|
=
o s e .
Historico:
’ . .
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
jan-17 7,75 7,38 3 Meses 11,01 -0,39
dez-16 1,85 -2,71 6 Meses 23,43 12,85
nov-16 1,16 -4,65 No ano 7,75 7,38
out-16 6,61 11,23 Desde o inicio* -39,94 4,36
set-16 0,04 0,80 Melhor Més 13,65 16,97
ago-16 4,25 1,03 Pior Més -12,69 -11,86

* |nicio do Fundo em 24/04/2012

Patriménio Liquido:
Atual: R$ 74.432.008,63
Médio desde o inicio: R$ 58.320.042,00

Empresas investidas:

Participacdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcdgua
Master Long Only (no més):
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vakin

INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima:
Movimentag¢dao minima:
Taxa de Administracdo:
Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:
Cota:

Cota de Aplicacao:

Cota de Resgate:
Pagamento de Resgate:

Conta para Aplicacdo:

R$ 10.000,00

R$ 1.000,00

1,80% a.a.

20% sobre o que exceder IBOV
Acoes Livre

Fechamento

D+1

D+14

D+15

FIC FIA Vokin GBV Aconcagua
CNPJ: 13.962.947/0001-25
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645988-9

Hordario limite movimentacao: até 14h 30min (dia util)

Contato para investimento:

Gestor:

kin@vokin.com.br

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301, Porto Alegre, RS.

Resultados

No més de janeiro, os melhores resultados de nossas po-
sicoes vieram, por ordem, de Schulz (+27,19%), Cosan Log.
(+18,04%), B2W Digital (+17,65%), Celesc (+15,10%), SLC
Agricola (+13,48%), Fras-Le (+9,03%), Queiroz galvao
(+6,57%), Pao de Acucar (+5,83%), Grazziotin (+4,83%),
Dimed (+4,70%), Alpargatas (+3,80%), Magnesita (+3,16%)

e Unipar PN (+2,19%).

Os piores resultados vieram, por ordem, de Fibria (-

7,90%), Contax (-3,51%) e Unipar ON (-3,47%).

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valo-
res mobiliarios. As informacdes contidas nesta ldmina sdo apenas
de cardter informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e
do Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lem-
bramos que a rentabilidade passada nao representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice Ibo-
vespa como indicador de performance. As informacdes de desem-
penho histérico apresentadas sao nimeros reais, e ndo simula-
cOes. Para avaliacdo da performance de um Fundo de Investimen-

to, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses.



FIA Vokin K2 Dividendos

No més: +5,29%
No ano: +5,29%

Fatos Relevantes

Em janeiro, estes foram os principais fatos ou comunicados
a mercado das empresas do Fundo:

1) CELESC: Em janeiro, a Celesc divulgou o desempenho
operacional do 4T16. A energia distribuida cresceu +1,5%
em relacdo ao 4T15 (-9,6% no mercado cativo e +35,1% no
mercado livre), para 5558GWh. O ano de 2016 fechou com
alta de +0,9% da energia distribuida (-5,6% no mercado
cativo e +20% no mercado livre).

7) UNIPAR: Em janeiro foi definido que a Unipar, no dmbito
da OPA obrigatoéria de aquisicdo das acdes da Solvay Indul-
pa SAIC, na Bolsa de Buenos Aires, ofertara 3,47 pesos ar-
gentinos por acdo. As acdes da Solvay (Ticker: INDU) fecha-
rama 3,55em 31/01/2017.

3) GRAZZIOTIN: Em janeiro, a empresa anunciou o encerra-
mento de seu plano de recompra de acdes, tendo em vista
que adquiriram a totalidade das acdes planejadas no referi-
do plano. Do dia 11/08/2016 até 02/01/2017 foram adquiri-
das 300 mil acdes ordinarias e 900 mil acdes preferenciais.
Essa compras representam 5,5% do nimero de acdes da
empresa.

2) MAGNESITA: Em razdo da aquisicdo da Magnesita pela
RHI, o Diretor Financeiro e Rl da empresa renunciou para
ficar a frente da area financeira global do Grupo Magnesita.
A legislacdo brasileira exige que diretores estatutdrios se-
jam residentes no Brasil. Eduardo Ferraz assume o cargo.
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vakin

Empresa

Unipar PNB
Unipar ON
Celesc
Grazziotin
Magnesita SA
Fibria
Schulz
Ambev S/A
Contax
Subtotal
Total
Caixa
Outros

FIA Vokin K2 Dividendos - Nossos Investimentos

N° Agoes

400.000
84.800
164.000
110.000
65.000
40.000
200.000
30.000
30.000

Valor Total em 31/01/2017

Posicoes Compradas

RS
R$
RS
RS
RS

2.800.000,00
613.952,00
2.999.560,00
1.908.500,00
1.592.500,00
1.174.800,00
1.076.000,00
516.000,00
272.100,00
12.953.412,00
17.835.684,09
4.619.908,05
262.364,04

Participagdo na
Carteira

15,70%
3,44%
16,82%
10,70%
8,93%
6,59%
6,03%
2,89%
1,53%
72,63%
100,00%
25,90%
1,47%

Variagdo
Mensal

2,19%
-3,47%
15,10%

4,83%

3,16%
-7,90%
27,19%

5,30%
-3,51%

5) FIBRIA: Em janeiro, a Fibria anunciou a emissdo de 700 milhdes
de dodlares de titulos de divida (“Notes”) com vencimento em dez
anos e com cupom de 5,5% a.a.. A emissdo estd em linha com a
estratégia de fortalecimento da posicao de caixa da companhia,
dado que a empresa passa por um periodo que grandes desembol-
sos de capital, visto o grande investimento necessario para seu

projeto de expansao Horizonte Il.
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FIA VOKIN K2 DIVIDENDQOS

Objetivo:
O Fundo de Investimento em Acdes Vokin K2 Dividendos
(“FUNDQ") tem como objetivo buscar retornos absolutos no
longo prazo.

Publico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos do Artigo 109 da Instrucdo CVM no 409/04 e
alteracdes posteriores.

Politica de Investimento:

Através de investimento em valor, andlise fundamentalista inde-
pendente e andlise multidisciplinar das empresas e seus gesto-
res, o FUNDO aplica em a¢des que possuam grande potencial de
valorizacdo no longo prazo.

Administra¢ao, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. — CNPJ: 57.755.217/0001-29.

Bradesco A A presente instituicdo aderiu ao
ﬁ Cédigo ANBIMA de Requlacio &
BEM DTVM .5 Bradesco MolhoresPraticas pora o Fundos
ANBIMA e investimento.
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Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
jan-17 529 7,38 3 Meses 13,33 -0,39
dez-16 2,66 -2,71 6 Meses 22,46 12,85
nov-16 4,84 -4,65 No ano 5,29 7,38
out-16 4,45 11,23 Desde o inicio* -2,64 4,36
set-16 -0,24 0,80 Melhor Més 20,80 16,97
ago-16 3,69 1,03 Pior Més -10,59 -11,86

*Inicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimonio Liquido:

Atual: R$ 17.835.684,09

Médio desde o inicio: R$ 12.042.390,00

Empresas investidas:

Participacdo maior que 5% da carteira (no més):

ounierz . (jiiziotin Mmagnesita ’! Fibria
SCHiZ
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INVESTIMENTOS

JAN/17

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima:  R$ 10.000,00
Movimentagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracdo: 1,90% a.a.

Classificacdo ANBIMA: Acoes Dividendos

Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+1
Cota de Resgate: D+4

Pagamento de Resgate: D+5

FIA Vokin K2 Dividendos
CNPJ: 13.962.941/0001-58
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645990-0

Hordario limite movimentacao: até 14h 30min (dia util)

Conta para Aplicacdo:

Contato para investimento: kin@vokin.com.br

Gestor:

VKN Administra¢cdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

Principais Resultados

No més de janeiro, os melhores resultados de nossas
posicoes vieram, por ordem, de Schulz (+27,19%), Celesc
(+15,10%), Ambev (+5,30%), Grazziotin (+4,83%), Magne-
sita (+3,16%) e Unipar PN (+2,19%).

Os piores resultados vieram, por ordem, de Fibria
(-7,90%), Contax (-3,50%) e Unipar ON (-3,47%).

Conforme IN RFB N° 1585, de 31/08/2015, os Fundos de Investi-
mentos em Ac¢des que destinarem diretamente aos cotistas as
quantias que lhes forem atribuidas a titulo de dividendos, juros
sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos dos ativos
financeiros que integrem a carteira dos Fundos devem reter e
recolher o imposto. Face a nova instrucdo normativa, foi convo-
cada assembleia geral para 21/12/2015 afim de deliberar sobre a
mudanca de regulamento do FIA Vokin K2 Dividendos prevendo,
a partir da referida data, a nao distribuicdo de quaisquer rendi-
mentos aos cotistas. Portanto, desde 21/12, todos os rendimen-
tos recebidos sdo incorporados ao Fundo, refletindo diretamente
no valor da cota.

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mobiliarios. As
informagdes contidas nesta lamina sdo apenas de carater informativo. Recomenda-
mos a leitura do Prospecto e do Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus
recursos. Lembramos que a rentabilidade passada ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de
Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indi-
ce Ibovespa como indicador de performance. As informagbes de desempenho
histérico apresentadas sdo nimeros reais, e ndo simulacdes. Para avaliacdo da
performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a anélise de, no mini-
mo, 12 (doze) meses.



FIC Vokin Everest

 _——T
No més: +1,81%
No ano: +1,81%

Fatos Relevantes

O Fundo Everest iniciou o ano de 2017 com uma renta-
bilidade de +1,81% no més. Os principais eventos de
janeiro foram a surpresa com o corte de juros de 0,75%
pelo Banco Central, assim como a alta de 7% do Iboves-

pa.

Conforme escrevemos na carta anterior, o fundo ja vi-
nha preparado para uma politica monetaria menos res-
tritiva e, com isso, conseguimos capturar a queda nas
taxas de juros através das principais posicoes do Eve-
rest (Fundos macro).

Os destaques no més no mercado de juros foram os
fundos: Kapitalo Zeta (+5,1%), SPX Raptor (+4,8%), Pai-
neiras Hedge (+4,9%) e Ibiuna Hedge (+2,4%). Com re-
lacdo as acdes, conseguimos capturar a alta através dos
fundos: FIC FIA Vokin GBV Aconcdgua (+7,75%), Apex
Long Bias (+6,55%) e SPX Falcon (+4,8%).

Os destaques negativos foram justamente os fundos
com uma visdo mais pessimista do cendrio: Gdvea Ma-
cro (-0,8%) e Neo Multiestratégia (-0,2%).

Continuamos convictos que o principal vetor de resul-

tados do fundo serd o mercado de juros no Brasil, com
expectativa de a taxa Selic atingir 9% no final de 2017.

s Vokin Investimentos | Janeiro de 2017

No entanto, os riscos no cendrio externo vém aumentando -
principalmente com as medidas anunciadas e desejadas pelo
novo Presidente dos EUA - além, é claro, da nossa preocupa-
cdo com a China. A alavancagem da economia chinesa vem
aumentando em uma velocidade insustentavel, com aumento
de inflacdo e perda de reservas. O Governo vem aumentando
as intervencdes no mercado cambial, mas a expectativa de
desvalorizacdo do yuan continua crescendo.

Em Janeiro fizemos apenas o aumento da alocacdo no fundo
Garde D'Artagnan (+1,5% do patriménio), aproveitando a ja-
nela de abertura para captacao.

Em Fevereiro vamos decidir sobre a reducao dos titulos inde-
xados a inflacdo (NTN-B) com vencimentos mais curtos (até
2021) pois, com a fraqueza atual da economia e desacelera-
¢do da inflacdo, a relacao risco X retorno pode ficar desfavo-
ravel.

Obrigado pela confianca!

®



VOKIN EVEREST FIC
MULTIMERCADO

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rendi-
mentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros pratica-
das no mercado interfinanceiro, por meio da aplicacdo dos recur-
sos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de inves-
timento que apliquem recursos em ATIVOS FINANCEIROS com a
diversificacdo em varios mercados.

Publico Alvo:

FUNDO é destinado a receber a licagées de cotistas classificados
como INVESTIDORES QUALIFICADOS, nos termos da regulamen-
tacdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM"), vinculados a
um determinado grupo do segmento "Private Banking" denomi-
nado, nos termos da regulamentacdo em vigor, como sendo um
fundo RESTRITO.

Patriménio Liquido:

Atual: R$ 302.513.790,18

Rentabilidade:
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Historico:
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Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %CDI
jan-17 181 1,09 3 Meses 3,15 3,28 96,12
dez-16 1,73 1,12 6 Meses 8,50 6,80 124,97
nov-16 -0,40 1,04 No ano 1,81 1,09 166,69
out-16 2,00 1,05 Desde o inicio* 956,64 854,78 111,92
set-16 1,47 1,11 Melhor Més 3,19 2,08 153,79
ago-16 1,62 1,21 Pior Més -2,40 0,48 -498,25
* Inicio do Fundo em 14/10/1999
’ 3 -~ o

Estratégia e alocagao:
Estratégia Ativos Descri¢ao
Inflagdo + Pré 3 Fundos e Titulos Publicos
Multimercado Macro 12 Fundos
Multimercado Long Biased/ 3 Fundos
Long Short
Agoes 1 Fundos
FIDC 1 Fundos
Referenciado DI 2 Fundos
Total 22

A presente instituicio aderiu ac
Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melheres Praticas para os Fundos.

ANBIMA e nvestimento.

vakin

INVESTIMENTOS

JAN/17

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima:  R$ 50.000,00
Movimentacdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracdo: 0,40% a.a.

20% sobre 100% do CDI
Multimercados Multiestratégia

Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:
Cotizacdo na Aplicacdo: D+0
Cota de Resgate: D+0
Financeiro de Aplicacdo:  D+0
Financeiro de Resgate: D+1
Hordério limite movimentacdo: até 14h 30min (dia util)

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1301, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Administra¢ao e Custodia:

Banco Santander S.A.

vakin

INVESTIMENTOS

& Santander

Auditor:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independente.

Disclaimer:

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administra-
dor do fundo, dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanis-
mo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do pros-
pecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. As rentabilidades divulgadas ndo sao liquidas de
impostos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estraté-
gias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significati-
vas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. Este fundo podera realizar aplicacoes em ati-
vos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentacdo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo
de ativos de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes, nos
termos da regulamentacdo em vigor. Ndo ha garantia que este
fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
O fundo podera aplicar seus recursos em fundos de investimento
que cobram taxa de administracdo. Nesse caso, o valor da taxa de
administracdo final a ser paga pelo fundo serd o somatério da
taxa de administracdo e das taxas de administracdo dos fundos
de investimento em que o fundo investir. O fundo poderd, tam-
bém, aplicar seus recursos em fundos de investimento que co-
brem taxa de performance, ingresso e saida.



SANTANDER PB PREV
VOKIN MONTBLANC FIC FI

Objetivo:

O FUNDO tem como objetivo buscar proporcionar a valorizacdo
de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos da sua carteira
de investimentos (“CARTEIRA") preponderantemente em cotas
de fundos de investimento, doravante designados “Fundos de
Investimento”, ou isoladamente, “Fundo de Investimento”, que
invistam em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, de
renda fixa e/ou de renda varidvel. Tal objetivo de investimento
ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo ADMI-
NISTRADOR e pelos GESTORES.

Patrimonio Liquido:
Atual: RS 10.894.021,00
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Historico:
e . .
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %CDI
jan-17 133 1,09 3 Meses 3,25 3,28 98,92
dez-16 1,85 1,12 6 Meses 6,24 6,80 91,75
nov-16 0,03 1,04 No ano 1,33 1,09 122,76
out-16 0,69 1,05 Desde o inicio* 41,87 45,87 91,27
set-16 1,11 1,11 Melhor Més 1,85 1,21 152,72
ago-16 1,07 1,21 Pior Més 0,03 0,76 4,32

* Inicio do Fundo em 26/11/2013

Estratégia e alocacdo:

Exposigdo por Classe de Ativos (%):

B A Renda Fixa 58,6%
H BD 41,5%
B ¢ credito 0,0%
D MM - Macro 0,0%
E Agdes 0,0%
H FMM-LS 0,0%
G Cambial 0,0%

H Investimento no Exterior 0,0%

A presente instituiciio aderiu ao
Cadiga ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para o5 Fundos

ANBIMA e investimento.

JAN/17

Aspectos Operacionais:

Taxa de Administracao: 1,00% a.a.
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+0

Cota de Resgate: D+0

Pagamento de Resgate: D+1
Horario limite movimentacdo: até 15h00 (dia Gtil)

Gestor:

Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda.
CNPJ: 10.231.177/0001-52
End. Av. Presidente Juscelino Kubitchek, 2041, Bloco A, 18° andar

Gestor Seguradora:

Zurich Santander Brasil Seguros e Previdéncia S.A.
CNPJ: 87.376.109/0001-06
End. Av. Presidente Juscelino Kubitchek, 2041, Bloco A, 22° andar

Administra¢ao e Custodia:

Banco Santander S.A.
Distribuicao:

KIN Agente Auténomo de Investimento Ltda.
Banco Santander S.A.

@
kin

Auditor:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independente.

Disclaimer:

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administra-
dor do fundo, dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanis-
mo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos—FGC. A
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do pros-
pecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. As rentabilidades divulgadas ndo sdo liquidas de
impostos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acar-
retar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obri-
gacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o pre-
juizo do fundo. Este fundo podera realizar aplicacdes em ativos
financeiros no exterior, de acordo com a regulamentacdo em vi-
gor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo de
ativos de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes, nos
termos da regulamentacdo em vigor. Ndo ha garantia que este
fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O
fundo podera aplicar seus recursos em fundos de investimento
que cobram taxa de administracdo. Nesse caso, o valor da taxa de
administracdo final a ser paga pelo fundo serd o somatério da
taxa de administracdo e das taxas de administracdo dos fundos
de investimento em que o fundo investir. O fundo poderd, tam-
bém, aplicar seus recursos em fundos de investimento que co-
brem taxa de performance, ingresso e saida. Este fundo podera
investir em fundos de investimento com prazos de conversdo de
cotas e/ou pagamento de resgate superiores aos estabelecidos
para o fundo em Regulamento ou, ainda, com procedimento de
prévio agendamento para resgates. Caso haja solicitacdes de res-
gates no fundo que acarretem a necessidade de venda de cotas
dos fundos de investimento referidos, o ADMINISTRADOR efetu-
ard, conforme a disponibilidade de recursos do fundo, o paga-
mento parcial ou integral do resgate, observando a forma, condi-
coes e prazos de conversdo e pagamento estabelecidos para os
fundos de investimento nos quais o fundo aplica.



FI REF. DI
VOKIN ASPEN QUANTITAS

Objetivo:

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilida-
de que busque acompanhar as variagoes das taxas de juros praticadas
no Mercado de depésitos interbancarios (DI-CETIP), por meio de atuacdo
preponderante no Mercado de taxa de juros doméstica. O Fundo tam-
bém tem como objetivo proporcionar liquidez ao cotista.

Pablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores qualificados,
nos termos do Artigo 109 da Instrucdo CVM no 409/04 e alteracbes pos-
teriores.

Politica de Investimento:

O Fundo aplica recursos em carteiras de ativos composta por titulos
publicos federais e privados negociados no mercado financeiro brasilei-
ro, prefixados, indexados as taxas de juros pés-fixados e/ou indices de
precos, conforme especificado em regulamento.

O Fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior Nao
Aplicar em crédito privado até o limite de 50%
Permite alavancagem Nao
Concentrar seus ativos em um s6 emissor que nao 200%

(]
seja a Unido Federal até o limite de
Patrimdnio Liquido:
Atual: RS 130.900.033,46
Rentabilidade:
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Histérico:
’ ° ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %CDI
jan-17 1,09 1,09 3 Meses 3,15 3,28 96,08
dez-16 0,99 1,12 6 Meses 6,71 6,80 98,63
nov-16 1,04 1,04 No ano 1,09 1,09 100,35
out-16 1,05 1,05 Desde o inicio* 39,96 40,00 99,91
set-16 1,12 1,11 Melhor Més 1,24 1,21 101,99
ago-16 1,24 1,21 Pior Més 0,82 0,82 100,45

* Inicio do Fundo em 02/05/2014

A presente instituigdo aderiu ao
Codigo AMBIMA de Regulacio e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA de investimento.

vakin

INVESTIMENTOS

JAN/17

Aspectos Operacionais:

R$ 100.000,00
R$ 1.000,00
0,25% a.a.
Referenciado DI

Aplicacdo inicial minima:
Movimentag¢do minima:
Taxa de Administracao:
Classificagdao ANBIMA:

Cotizacao na Aplicagdo: D+0
Cota de Resgate: D+0
Financeiro de Aplicacdo: D+0
Financeiro de Resgate: D+0

Horario limite movimentagdo: até 13h (dia Gtil)

Contato para investimento:  kin@vokin.com.br

Gestores:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72

End: Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301, Porto Alegre, RS
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: 513022 3444

Quantitas Gestdo de Recursos S.A.

CNPJ: 13.635.309/0001-08

End: Av. Soledade, n°550/ Cj. 202, Porto Alegre, RS

E-mail: investidores@quantitas.com.br

Tel: 51 3394-2330

Administra¢ao, Custoédia, Distribuicao e Auditoria:
A: BEM DTVM Ltda. CNPJ: 00.066.670/0001-00

C: Banco Bradesco S.A. CNPJ: 60.746.948/0001-12

D: KIN AAI Ltda. CNPJ: 07.371.809/0001-79

A: KPMG Auditores Independentes. CNPJ: 57.755.217/0001-29

Bradesco @ QuANTTAS V@ KIN

INVESTIMENTOS

Disclaimer:

A VKN Administracdo de Recursos Ltda. e a Quantitas Gestdo de
Recursos S.A. (“Gestores”) ndo comercializam nem distribuem co-
tas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro.
Este documento ndo constitui o extrato mensal oficial de seus
investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”),
o qual serd preparado e enviado pelo Administrador. No caso de
divergéncia entre as informacdes contidas neste relatério e as
contidas no extrato mensal emitido pelo Administrador do Fundo,
as informacoes contidas no extrato mensal prevalecerdo sobre as
informacdes deste relatério. As eventuais divergéncias podem
ocorrer devido a adocdo de métodos diversos de célculo e apre-
sentacdo. As informacoes contidas neste documento foram produ-
zidas pelos Gestores dentro das condicdes atuais de mercado e
conjuntura. Todas as recomendacoes e estimativas aqui apresenta-
das derivam do julgamento dos Gestores e podem ser alteradas a
qualguer momento, sem aviso prévio. Fundos de investimento ndo
contam com a garantia do administrador do fundo, dos gestores
da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade passada nao
representa garantia de rentabilidade futura e as rentabilidades
divulgadas ndo sdo liquidas de impostos. Ao investidor é recomen-
dada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo
ao aplicar seus recursos. Os Gestores ndo se responsabilizam por
decisdes de investimento tomadas com base no dados aqui divul-
gados.



Vokin Investimentos
Avenida Nilo Pecanha, n°2825/1301- A
Porto Alegre /RS

www.vokin.com.br

2KIN

INVESTIMENTOS

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mobilidrios. As informacoes contidas nesta ldmina
sdo apenas de cardter informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e do Regulamento do FUNDO antes de apli-
car seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada ndo representa garantia

de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos /\ A presente instituicdo aderiu a0

: z : . Cadigo ANBIMA de Regulago e
de InvgsUmento nao contam com garan.tla do adrT)|r1_|strador, do gestor, d(~e qualquer Melhores Préticas para o Fundos
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As informacdes de de- | ANBIMA e investimento.
sempenho histérico apresentadas sdo nimeros reais, e ndo simulacoes. Para avalia-

¢do da performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fun-
dos de investimento, quando comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia econémi-
ca, e ndo meta ou parametro de performance.
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