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performance de um Fundo de Investimento, é recomendéavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento, quando compara-

dos com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia econémica, e ndo meta ou parametro de performance.




Resultados dos Fundos

Prezados Coinvestidores,

O FIC de FIA Vokin GBV_Aconcagua teve
resultado de -1,62% em fevereiro/18, con-
tra um lIbovespa de +0,52% e um SMLL
(indice de empresas Small Caps) de —0,37%.
No acumulado do ano, o Fundo Vokin GBV
Aconcdgua estd com resultado de +1,44%,
contra um Ibovespa de +11,72% e um SMLL
de +3,95%.

O Fundo de Agdes Vokin K2 Long Biased
teve resultado de -1,43% em fevereiro/18,
contra um Ibovespa de +11,72% e um SMLL
de -0,37%. No acumulado do ano, o Fundo
Vokin K2 Long Biased estd com resultado de
+2,31%, contra um Ibovespa de +11,72% e
um SMLL de +3,95%.

Comentario do Gestor

O Fundo Multimercado Vokin Everest
teve resultado de #0,56% no més de feve-
reiro/18, contra um CDI de +0,47%. No acu-
mulado do ano, o Fundo Vokin Everest esta
com resultado de +3,27%, contra um CDI de
+1,05%.

"Quantas vezes eu ouvi: ‘Ndo, Raul, é uma loucura isso’. Mas, se temos con-
vic¢do naquilo que fazemos, nada é impossivel. Essa palavra ndo existe para

mim. Temos que acreditar, é assim que nossos sonhos realmente acontecem”.
Raul Anselmo Randon (06/08/1929 - 03/03/2018)

Caros Coinvestidores,

No ultimo sdbado, 03/03/2018, perde-
mos um dos maiores, sendo o0 maior em-
preendedor do estado do Rio Grande do
Sul, Raul Anselmo Randon, o “Seu Raul”.
Um homem que, aos 14 anos, trabalhava
com o pai como ferreiro, cortando e ba-
tendo trilhos de ferrovias para transfor-
ma-los em machados e aos 88 anos lide-
rava diversas grandes empresas, lideres
em seus segmentos, empregando mais
de 10.000 pessoas, especialmente na
area industrial, é algo extraordindrio e
fora de série.

O que deixa a histéria do Seu Raul ainda
mais bonita é que ele nunca perdeu seu
jeito simples e humilde, com o respeito e
reconhecimento a todos os seus funcio-
narios, além de ter formado uma familia
unida, com seus filhos trabalhando jun-
tos e seguindo os passos do pai.

Desde 2007, nosso fundo de a¢des tem
acoes da Fras-Le, uma das empresas do
Grupo Randon.

Queremos registrar aqui nossa homena-
gem, reconhecimento e gratiddo pelo
exemplo de empresario, cidaddo, mari-
do, pai e homem que foi e sempre serd o
inesquecivel “Seu Raul”.

Fevereiro de 2018

O més de fevereiro comec¢ou retomando
a volatilidade que havia sumido do mer-
cado nos Ultimos meses. O contraste
ficou evidente logo nos primeiros pre-

N

goes do més, com os dados do emprego
americano acima do esperado elevando
o temor de mais aumentos nos juros ao
longo do ano e fazendo a bolsa cair tan-
to la fora como aqui.

As oscilacdes da Bolsa no inicio de feve-
reiro vieram & de fora mas, tdo logo o
medo se dissipou, o Ibovespa voltou a
subir, a despeito do abandono da Refor-
ma da Previdéncia decretada com a in-
tervencdo militar na seguranca do Rio de
Janeiro, o que impede a tramita¢do de
emendas a Constituicdo. O governo ten-
tou amenizar a situacdo lancando 15
medidas positivas para a economia, po-
rém muitas eram requentadas e outras
de dificil concretizacdo, ndo impedindo,
assim, que a Fitch rebaixasse, trés dias
depois, a nota soberana do Brasil, se-
guindo a Standard&Poor’s, que fizera o
mesmo em janeiro.

No final do més, o tom mais duro de
Jerome Powell no Senado americano,
dizendo que a inflacdo pode estar acele-
rando, fortaleceu novamente a aposta
em altas adicionais dos juros nos EUA em
2018 e puxou os titulos americanos e o
délar para cima, derrubando novamente
a bolsa.

O Ibovespa terminou praticamente esta-
vel e 0 S&P em queda de 3,9% no més. O
FIC FIA Vokin GBV Aconcdgua acabou
com desempenho pior nesse més, com
queda de -1,5%, principalmente explica-
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do pelos resultados ruins de alguns ba-
lancos do 4T17, especialmente da Brasil
Foods, posicao recente do fundo.

Nossa decisdo acertada quanto a prote-
¢do através de uma opcdo de venda de
bolsa americana (S&P500) e nossa posi-
¢do em Petrobras contribuiram positiva-
mente no més.

No més de marco, o ambiente externo
deve continuar dando o tom no Brasil,
seja pelas especulagées quanto aos ju-
ros americanos; pelo preco das commo-
dities ou pelo fluxo de estrangeiros para
a Bolsa, jd que vemos que as noticias
que saem por aqui estdo tendo menos
impacto recentemente.

No inicio de abril, quando fecha a janela
para a filiacdo partidaria, podemos ter
uma volta do foco para ca, com defini-
¢oes sobre a candidatura de Luciano
Huck e sobre a possivel ida de Henrique
Meirelles para o MDB, que pode implici-
tamente definir se Temer ird se candida-
tar ou quem serd o candidato apoiado
pela maquina do Governo (Maia, Meirel-
les ou Temer). Isso poderd dar uma clara
ideia sobre quem sera a alternativa forte
de centro a candidatura de Alckmin.

Obrigado a todos pela confianca!
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A economia brasileira respira.

A divulgacdo dos dados do PIB do Brasil
do ano de 2017 gerou diferentes inter-
pretacoes. Alguns analistas considera-
ram que o numero veio abaixo da ex-
pectativa e ainda nutrem certo descon-
forto com a economia, outros se mos-
traram otimistas com o fato de termos
dado adeus para a pior recessao da nos-
sa histéria contemporanea. Nado é sur-
presa essa falta de unidade na avaliacdo
em um momento onde ndo ha ambien-
te politico para avancar na discussao de
temas que sdo extremamente sensiveis
para a economia e que pudessem con-
tribuir para retirar as nuvens das proje-
¢des macroecondmicas. Ou seja, nesse
fim de ciclo estd complicado acreditar
que ndo serd apenas mais um voo de
galinha exatamente porque o cresci-
mento seria o caminho natural apds a
queda e nao fizemos nada, nesse perio-
do, que nos desse garantias de que essa
expansdo pudesse ser mantida. Sem
divida alguma a reforma trabalhista foi
um componente importante e podemos
testar sua eficacia nos proximos meses,
mas é pouco para dar essa garantia de
um ciclo longo. Traduzindo em nume-
ros, veremos a discussdo sobre o PIB de
2018 oscilando entre 2,5% e 3%, mas, e
depois? Eu arrisco a dizer que esse re-
sultado serd ainda menor que esses
valores exatamente porque o efeito
carregamento que vem do ultimo tri-
mestre do ano passado é de apenas
0,3%. Ou seja, se nao ocorrer um cho-
que positivo na economia e a atividade
produtiva se mantiver no mesmo nivel
do quarto trimestre de 2017, crescere-
mos apenas 0,3% em 2018. De onde
vamos tirar um crescimento adicional
de 2%? Alguns diriam que a contribui-
¢do do setor externo seria determinan-
te para isso e concordo em parte com
essa visdo. Primeiro que a participacao
da demanda externa sobre o PIB
(exportacdes menos importacoes) é de
apenas 1%. Segundo que hd em curso
um movimento de protecionismo, capi-
taneado pelos EUA, e que pode, pontu-
almente, atingir nossa pauta de expor-
tacoes. Terceiro, que a rentabilidade,
em reais, das exportacdes e sua capaci-
dade de impactar a economia, fica me-
nor com um cambio valorizado (quero
deixar claro aqui que ndo defendo uma
politica de desvalorizacdo do cambio
como ferramenta de crescimento e de-
senvolvimento). E, por fim, que o aque-

cimento da economia traz consigo um
aumento das importacdes, o que resulta
em menor efeito do setor externo sobre
o PIB. Portanto, a demanda externa po-
de continuar a produzir efeitos positi-
vOs sobre nosso crescimento durante o
ano de 2018, mas nao serd o “carro che-
fe”. A segunda varidvel de destaque
aqui sdo os investimentos. Ficamos feli-
zes com os Ultimos ndmeros que mos-
traram o terceiro trimestre consecutivo
de expansdo dos investimentos. Mas
ainda estamos na desconfortavel pro-
porcdo de 17% do PIB, muito abaixo do
que seria considerado como fundamen-
tal para garantir expansdo sustentada
do PIB de 3-4% ao ano durante vdrios
anos. O caminho até 3 é longo. Pratica-
mente temos que convencer os investi-
dores a apostarem mais 5% do PIB. E
ndo apenas por um ano, mas manter
esse nivel todo ano. Sim, as taxas de
juros mais baixas podem servir de incen-
tivo, mas a industria ainda conta com
elevada ociosidade (ndo se investe em
maquinario se ainda ha ociosidade) e ha
a incerteza do ano eleitoral. A taxa de
juros sozinha ndo garante a Taxa Interna
de Retorno dos investimentos. Porém, o
mercado interno estd respondendo de
forma rapida. As familias voltaram a
consumir e muito da anélise desse resul-
tado ndo mostrou o efeito de reversdo
da crise que aconteceu nos Gltimos me-
ses. Saimos de uma queda de 5% do
consumo das familias em 12 meses ao
final de 2016 para um alta de 0,9% ao
final de 2017. Portanto, olhar apenas o
resultado do ultimo trimestre do ano
passado, quando o consumo das fami-
lias cresceu apenas 0,1%, ou ainda o
encerramento do ano de 0,9%, é enxer-
gar parte desse processo. A melhora
constante do ambiente no mercado de
trabalho, junto com uma inflacdo mais
baixa, pode ajudar, ao longo desse ano,
para que esse resultado continue positi-
vo e podemos chegar, ainda no terceiro
trimestre de 2018 (exatamente no peri-
odo eleitoral), com um consumo das
familias mostrando performance, em 12
meses, de 2% ao ano. Em sintese, ha
diversos nimeros da economia brasilei-
ra que atestam a melhora do ambiente
de negbcios e boa parte deles ainda ndo
foi materializada ou percebida no dia-a-
dia. Mas ainda fico preocupado e carre-
go incertezas sobre o crescimento sus-
tentavel.

Por hora, desejo um feliz 2018!
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Novas perguntas...

A Ultima Ata do Copom abriu espaco pa-
ra mais um corte na taxa basica de juros,
a Selic, na préxima reunido do dia 21 de
marco. Mas isso deve ocorrer apenas se o
cenario mostrar-se mais benigno do que
o esperado pela autoridade monetaria.
Caso contrario, o ciclo de afrouxamento
monetdrio se encerra nesses 6,75% a.a.,
inéditos em todo o Plano Real.

“No Brasil, depois do futebol, todo mun-
do quer discutir a Selic!”, desabafou o
presidente do Banco Central, Ilan Gold-
fajn, em um evento ha alguns dias. O fato
de o Banco Central conseguir determinar
a taxa de juros de curtissimo prazo cria
no publico em geral uma falsa impressao
de que ela pode ser manipulada, de que
podemos escolhé-la. Nao! A taxa de juros
é preponderantemente um resultado,
uma consequéncia da estrutura e ndo o
contrario. Sdo as condicoes da legislacao,
as instituicoes, as relagcdes entre os gru-
pos de poder, entre produtores e consu-
midores, entre empregadores e empre-
gados, a administracdo das contas publi-
cas que determinam a taxa de juros.

Por isso, a taxa terd que voltar a subir! E
a pergunta-chave a partir de agora nao é
se na proxima reunido haverd um novo
ajuste ou ndo. A pergunta certa é: quan-
do se iniciard um novo ciclo de alta? E em
que ritmo ele deve ocorrer? E a qual taxa
deve se encerrar esse novo ciclo? Bem,
essas perguntas ndo sdo de modo algum
triviais, mas uma coisa sabemos: ainda
vai demorar!
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VOKIN FOCUS
Variaveis Macroecondmicas| 2018 2019 2018 2019
PIB 2,20% 2,50% 2,90% 3,00%
IPCA 432% | 4,20% | 3,70% | 4,24%
Meta Selic 6,75% 8,25% 6,75% 8,00%

Taxa de cdmbio 3,50 3,50 3,30 3,38

Resultado Primério -2,10% | -1,20% | -2,00% | -1,33%

*Comparativo entre previsdes da equipe Vokin e Boletim Focus do

Banco Central ’\




FIC FIA Vokin GBV Aconcagua

No més: -1,62%
No ano: +1,44%

Participagdo na | Variacdo

o pon
Empresa N° Agdes Valor Total em 28/02/2018 Carteira Mensal

Fatos Relevantes

Posi¢oes Compradas
Petrobras 765.000 RS 16.416.900,00 12,42% 8,93%

Celesc 550.000 | R$ 14.778.500,00 11,18% -0,48%
Em fevereiro, estes foram os principais fatos ou comunicados a Alupar 710.000 | R$ 12.922.000,00 9,78% -0,77%
mercado das empresas do Fundo: AES Tiete E 1.107.000 | R$ 12.564.450,00 9,51% -9,05%
Grazziotin 330.000 | R$ 8.250.000,00 6,24% -11,35%
1) PETROBRAS: iniciou etapa de divulgacdo de oportunidade Schulz 945.000 | R$ 7.512.750,00 5,69% 1,79%
referente 3 venda da refinaria de Pasadena, nos EUA. A Com- Minerva 720.000 | RS 6.537.600,00 4.95% -5,71%
panhia também informou que o CADE reprovou a venda da TB:;Z; 22;);60(?80 §§ g'ig:'ggg'gg :';Z:f '175'8346;/"
Liquigas para Ultragaz e que analisara alternativas para o de- Fracle 555200 | R 5264.576,00 7% 10%
sinvestimento. Dimed 7500 | R$ 2.625.000,00 1,99% -5,91%
. o Unicasa 350.700 | R$ 904.806,00 0,68% 7,95%
2) CELESC: divulgou que, no 4T17, o volume distribuido cres- Subtotal RS 97.362.982,00 73.69%
ceu +5,6% para 5902GWh. A Companhia também informou Total RS 132.132.377,28  100,00%
que, no Plano de Demissdo Incentivada 2017, foram desligados Opcoes R$ 505.965,74 0,38%
186 empregados (6% do efetivo), gerando provisdo de Caixa RS 34.263.429,54 25,93%

R$72,8M no 4T17 e economizando R$206M em 5 anos.

3) ALUPAR: A Fitch elevou o rating nacional de longo prazo da
Alupar e de suas emissdes de debéntures para AAA(bra) de
AA+(bra) mantendo a perspectiva estavel.

4) BR_ FOODS: comunicou o mercado que recebeu uma corres-
pondéncia enviada pela Previ e Petros requerendo a convoca-
¢do de Assembléia Geral para deliberar a destituicdo de todos
membros do Conselho de Administracdo. A Companhia convo-
cou a Reunido Extraordinaria do Conselho de Administracdo
para o dia 5/marco para discutir a correspondéncia recebida.

5) FRAS-LE: divulgou que a receita liquida de janeiro foi de
R$79,9 milhdes, crescimento de +51,1% em relacdo ao mesmo
més de 2017. A empresa também anunciou seu guidance para
2018, com projecdo de receita liquida de R$1,1 bilhdo e capex
de R$42 milhdes.

Y
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FICFIA VOKIN
GBV ACONCAGUA

Objetivo:

O Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento
em Acdes Vokin GBV Aconcagua (“FUNDQ") tem como objetivo
buscar retornos absolutos no longo prazo.

Publico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos da Instrucdo CVM n° 554/14 e alteracoes
posteriores.

Politica de Investimento:

Através de investimento em valor, andlise fundamentalista indepen-
dente e andlise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o
FUNDO busca a valoriza¢do de suas cotas por meio da aplicacdo em
cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator
de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, observadas as limitagdoes previstas no seu regu-
lamento.

Administra¢ao, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. - CNPJ: 57.755.217/0001-29.

A presente instituigdo aderiu ao
(™) Bradesco () Bradesco /\ Codigo ANBIMA de Requlagio e
I BEM DTVM Il MeloresPriices s Fdos
ANBIMA de investimento.
Rentabilidade:
] — Vokin GBV Aconcagua‘gy
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Historico:
” . .
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
fev-18 -1,62 0,52 3 Meses 8,39 18,59
jan-18 3,1 11,14 6 Meses 10,16 20,50
dez-17 6,86 6,16 No ano 1,44 11,72
nov-17 -3,25 -3,15 Desde o inicio* -12,36 37,73
out-17 1,43 0,02 Melhor Més 13,65 16,97
set-17 3,57 4,88 Pior Més -12,69 11,86

* |nicio do Fundo em 24/04/2012

Patriménio Liquido:
Atual: R$ 132.132.377,28
Médio desde o inicio: R$ 67.336.081,00

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcdgua
Master Long Only (no més):

\

Llil PeTROBRAS C‘I Alupar CnesTiere (fiziotn sScHuLZ
elesc Uma Empresa AES Brasil

vakin

INVESTIMENTOS

FEV/18

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima:  R$ 10.000,00
Movimentagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracdo: 1,80% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder IBOV

Classificagdo ANBIMA: Acdes Livre
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+0

Cota de Resgate: D+14
Pagamento de Resgate: D+15

Conta para Aplicacdo: FIC FIA Vokin GBV Aconcadgua

CNPJ: 13.962.947/0001-25
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8
Conta: 645988-9

Hordario limite movimentacao: até 14h 30min (dia util)

Contato para investimento: kin@kin-invest.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.

Resultados

No més de fevereiro, os melhores resultados de nossas
posicoes vieram, por ordem, de Petrobras (+8,93%), Unica-
sa (+7,95%), Fras-Le (+7,69%) e Schulz (+1,79%).

Os piores resultados de nossas posicoes vieram, por or-
dem, de BRF S.A. (-15,36%), Grazziotin (-11,35%), AES Tiete
(-9,05%), Tecnisa (-7,84%), Dimed (-5,91%), Minerva
(-5,71%), Alupar (-0,77) e Celesc (-0,48%).

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valo-
res mobiliarios. As informacdes contidas nesta ldmina sdo apenas
de cardter informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e
do Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lem-
bramos que a rentabilidade passada nao representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice Ibo-
vespa como indicador de performance. As informacdes de desem-
penho histérico apresentadas sao nimeros reais, e ndo simula-
cOes. Para avaliacdo da performance de um Fundo de Investimen-
to, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses.



FIA Vokin K2 Long Biased

No més: -1,43%
No ano: +2,31%

Fatos Relevantes

Em fevereiro, estes foram os principais fatos ou comunica-
dos a mercado das empresas do Fundo:

1) PETROBRAS: iniciou etapa de divulgacdo de oportunida-
de referente a venda da refinaria de Pasadena, nos EUA. A
Companhia também informou que o CADE reprovou a ven-
da da Liquigas para Ultragaz e que analisarad alternativas
para o desinvestimento.

2) CELESC: divulgou que, no 4T17, o volume distribuido
cresceu +5,6% para 5902GWh. A Companhia também infor-
mou que, no Plano de Demissdo Incentivada 2017, foram
desligados 186 empregados (6% do efetivo), gerando provi-
sdo de R$72,8M no 4T17 e economizando R$206M em 5
anos.

3) ALUPAR: A Fitch elevou o rating nacional de longo prazo
da Alupar e de suas emissoes de debéntures para AAA(bra)
de AA+(bra) mantendo a perspectiva estavel.

4) BR FOODS: comunicou o mercado que recebeu uma cor-
respondéncia enviada pela Previ e Petros requerendo a
convocacdo de Assembléia Geral para deliberar a destitui-
¢do de todos membros do Conselho de Administracdo. A
Companhia convocou a Reunido Extraordinaria do Conselho
de Administracdo para o dia 5/marco para discutir a corres-
pondéncia recebida.
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Empresa

Petrobras
Celesc
Grazziotin
Alupar
AES Tiete E
Minerva
Tecnisa
BRF SA
Schulz
Ambev S/A
Sanepar
Unicasa
Contax
Helbor
Metal Leve
Gol
Magaz Luiza
Subtotal
Total
Opgoes
Caixa

FIA Vokin K2 Long Biased - Nossos Investimentos

N° Acgoes

170.000
131.000
112.000
150.000
205.000
150.000
650.000
40.000
145.000
45.000
14.000
266.100
42.472
85.000
-30.000
-70.000
-17.000

Valor Total em 28/02/2018

RS
RS
R$
RS
R$
RS
R$
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R$
RS
R$
RS
R$

Posicoes em A¢oes
3.648.200,00
3.519.970,00
2.800.000,00
2.730.000,00
2.326.750,00
1.362.000,00
1.222.000,00
1.196.800,00
1.152.750,00

990.000,00
749.000,00
686.538,00
192.822,88
137.700,00
(696.000,00)
(1.344.000,00)
(1.547.850,00)
19.126.680,88
27.683.250,84
101.193,15
8.455.376,81

Participagdo na
Carteira

13,18%
12,72%
10,11%
9,86%
8,40%
4,92%
4,41%
4,32%
4,16%
3,58%
2,71%
2,48%
0,70%
0,50%
-2,51%
-4,85%
-5,59%
69,09%
100,00%
0,37%
30,54%

Variagao
Mensal

8,93%
-0,48%
-11,35%
-0,77%
-9,05%
-5,71%
-7,84%
-15,36%
1,79%
0,55%
-7,93%
7,95%
15,23%
-18,18%
-5,88%
6,02%
7,68%

Y



FIA VOKIN K2 LONG BIASED

Objetivo:
O Fundo de Investimento em Acbes Vokin K2 Long Biased
(“FUNDQ") tem como objetivo buscar retornos absolutos no
longo prazo.

Publico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos nos termos da Instrucdo CVM n° 554/14 e
alteracdes posteriores.

Politica de Investimento:

O Fundo busca valorizacdo de suas cotas por meio de operacoes
com acdes através de processo de andlise fundamentalista e por
meio de opera¢des no mercado a vista e de derivativos, poden-
do ser posi¢cdes compradas (long) ou vendidas (short).

Administra¢ao, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. — CNPJ: 57.755.217/0001-29.

Bradesco A A presente instituicdo aderiu ao

ﬁ ﬁ Codigo AMBIMA de Regulagio &
Bradesco elhores Prtcas parcs Foncs

BEM DTVM ANBIMA ge invesiimenta.

Rentabilidade:
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Historico:
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Ultimos 6 meses Outros periodos

Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.

fev-18 -1,43 0,52 3 Meses 10,81 18,59

jan-18 3,79 11,14 6 Meses 13,42 20,50

dez-17 8,31 6,16 No ano 2,31 11,72

nov-17 -3,66 -3,15 Desde o inicio* 47,55 37,73

out-17 2,73 0,02 Melhor Més 20,80 16,97

set-17 3,42 4,88 Pior Més 10,59 11,86

* Inicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimonio Liquido:
Atual: RS 27.683.250,84
Médio desde o inicio: RS 14.007.902,00

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira (no més):

Uma Empresa AES Brasit

L] PETROBRAS \. (iAot Alupar €9 Aes Tiete
Celesc

vakin

INVESTIMENTOS

FEV/18

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima:  R$ 10.000,00
Movimentagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracdo: 1,80% a.a.

Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:

20% sobre o que exceder IBOV

Acoes Dividendos

Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+0
Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate: D+15

FIA Vokin K2 Long Biased
CNPJ: 13.962.941/0001-58
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645990-0

Hordario limite movimentacao: até 14h 30min (dia util)

Conta para Aplicacdo:

Contato para investimento: kin@kin-invest.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.

Principais Resultados

No més de fevereiro, os melhores resultados de nossas
posicoes vieram, por ordem, de Contax (+15,23%), Petro-
bras (+8,93%), Unicasa (+7,95%), Schulz (+1,79%) e Ambev
(+0,55).

Os piores resultados vieram, por ordem, de Helbor
(-18,18%), BRF S.A. (-15,36%), AES Tiete (-9,05%), Sanepar
(-7,93%), Tecnisa (-7,84%), Minerva (-5,71%), Alupar
(-0,77%) e Celesc (-0,48%).

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de
valores mobilidrios. As informacdes contidas nesta lamina sdo
apenas de carater informativo. Recomendamos a leitura do Pros-
pecto e do Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recur-
sos. Lembramos que a rentabilidade passada ndo representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é
liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam com
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o
indice Ibovespa como indicador de performance. As informacodes
de desempenho histérico apresentadas sdo nimeros reais, e ndo
simulagodes. Para avaliacdo da performance de um Fundo de In-
vestimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze)
meses.



FIC FIM Vokin Everest

_——
No més: +0,56%
%

Comentarios do Gestor

Em Fevereiro, o Banco Central do Brasil reduziu a taxa basica
de juros para 6,75% ao ano, confirmando o amplamente es-
perado pelo mercado, porém deixando ainda um pequeno
espaco para corte adicional caso os indicadores de inflacao
surpreendam positivamente até a proxima reunido de margo.
Além disso, mesmo depois do forte movimento observado no
més anterior, tivemos um desempenho positivo, ainda que
mais timido, na bolsa (Ibovespa com +0,52% no més) e nos
juros reais (IMA-B com +0,55% no més), porém seguido de
apreciacdo do dodlar (+2,61%).0 principal destaque internacio-
nal foi a queda acentuada do indice de acbes americano
S&P500 logo no inicio do més, em poucos dias atingindo que-
da de mais de 10% sobre a maxima registrada em janeiro,
levando também a um aumento histérico dos indicadores de
volatilidade. Nas semanas seguintes, o indice acabou recupe-
rando parte da queda, encerrando o més com perda de -
3,89%, e ainda positivo no acumulado do ano.

O Everest obteve outro més de rentabilidade bastante satis-
fatoria, ainda que tenha sido observado um aumento na vola-
tilidade de diversos ativos.O fundo fechou com alta de0,56%
no més, ante 0,47% do CDI, e acumulando 3,27% no ano con-
tra 1,05% do CDI.Novamente, a combinacdo de fechamento
da curva de juros local, abertura dos juros nos Estados Unidos
e de alta na bolsa brasileiraforam os principais fatores acon-
tribuir para o desempenhopositivo de alguns fundos multi-

s Vokin Investimentos | Fevereiro de 2018

mercados que temos em carteira, com destaque para o KapitaloZeta
(+3,05% no més), KapitaloKappa (+1,91%) e Ibitna STH (+1,77%).
Também contribuiram no resultado os fundos com posicdes relativas
no mercado de acdes, como o Apex Infinity 8 (+2,71% no més) e Ibid-
na STLS (+2,48%). Impactaram negativamente no resultado o desem-
penho de fundo direcional em bolsa, GBV Aconcagua (-1,62%), e de
arbitragem de juros, Quantitas Arbitragem (-0,99%).

Conforme mencionado na ultima carta, no inicio do més foi feita uma
alocacdo adicional no fundo multimercado KapitaloKappa, que esta-
va fechado e abriu temporariamente para aplicacdo. Ndo foram reali-
zadas outras movimentac¢des no Everest, porém estdo na fase final a
andlise de novos fundos que eventualmente poderdo ingressar na
carteira, utilizando uma pequena parte do volume alocado atualmen-
te em fundos referenciados DI.

Para marco, o destaque deve ficar por conta do acompanhamento
dos indicadores de inflacdo locais, que irdo determinar, préximo do
final do més, se o Banco Central ja ird confirmar o final deste ciclo de
cortes.Ainda que este seja apenas um ajuste fino, pode trazer impac-
tos nas partes curta e intermediaria da curva de juros, onde alguns
fundos multimercados tém posicoes. No cenario internacional, per-
manece o acompanhamento sobre a definicdo do ritmo de aumento
nos juros americanos, confirmando, ou ndo, a expectativa de que o
FED esta “atrasado” em seu processo de ajuste da politica moneta-
ria, o que também pode trazer impactos no doélar.

’\
«



VOKIN EVEREST FIC
MULTIMERCADO

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rendi-
mentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros pratica-
das no mercado interfinanceiro, por meio da aplicacdo dos recur-
sos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de inves-
timento que apliquem recursos em ATIVOS FINANCEIROS com a
diversificacdo em varios mercados.

Publico Alvo:

FUNDO é destinado a receber a licagées de cotistas classificados
como INVESTIDORES QUALIFICADOS, nos termos da regulamen-
tacdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM"), vinculados a
um determinado grupo do segmento "Private Banking" denomi-
nado, nos termos da regulamentacdo em vigor, como sendo um
fundo RESTRITO.

Patriménio Liquido:

Atual: R$ 397.395.054,50
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Historico:
, ° ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %CDI
fev-18 0,56 0,47 3 Meses 4,43 1,60 277,30
jan-18 2,70 0,58 6 Meses 6,60 3,49 188,80
dez-17 1,12 0,54 No ano 3,27 1,05 311,22
nov-17 0,22 0,57 Desde o inicio* 1117,54 949,44 17,71
out-17 -0,02 0,65 Melhor Més 3,19 2,08 153,79
set-17 1,88 0,64 Pior Més -2,40 0,47 -514,84

* Inicio do Fundo em 14/10/1999

* Gestao exclusiva da VKN Administracdo de Recursos a partir de agosto de 2016.

Estratégia e alocacgdo:

Estratégia Ativos Descricao
Inflagdo + Pré 2 Fundos e Titulos Pablicos
Multimercado Macro 13 Fundos
t/(l;:]l;ir;:;tado Long Biased/ 4 Fundos

Acbes 2 Fundos

FIDC 1 Fundos
Referenciado DI 2 Fundos

Total 24

A presente instituicio aderiu ac
Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melheres Praticas para os Fundos.

ANBIMA e nvestimento.

vakin

INVESTIMENTOS

FEV/18

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima:  R$ 50.000,00
Movimentacdo minima: RS 1.000,00
Taxa de Administracdo: 0,40% a.a.

20% sobre 100% do CDI
Multimercados Multiestratégia

Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:
Cotizacdo na Aplicacdo: D+0

Financeiro de Aplicacdo:  D+0

Pedido de Resgate: D+0;

até D+90

D+0 da conversao das cotas;

Conversao do Resgate:
Pagamento - até 90%:
Pagamento - acima de 90%: até D+1 da conversdo das cotas.
Hordario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia util)

Gestor:

VKN Administracdao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Administra¢ao e Custodia:

Banco Santander S.A.

vakin

INVESTIMENTOS

& Santander

Auditor:
KPMG Auditores Independentes.

Disclaimer:

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administra-
dor do fundo, dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanis-
mo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do pros-
pecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. As rentabilidades divulgadas ndo sao liquidas de
impostos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estraté-
gias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significati-
vas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. Este fundo podera realizar aplicacoes em ati-
vos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentacdo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo
de ativos de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes, nos
termos da regulamentacdo em vigor. Ndo ha garantia que este
fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
O fundo podera aplicar seus recursos em fundos de investimento
que cobram taxa de administracdo. Nesse caso, o valor da taxa de
administracdo final a ser paga pelo fundo serd o somatério da
taxa de administracdo e das taxas de administracdo dos fundos
de investimento em que o fundo investir. O fundo poderd, tam-
bém, aplicar seus recursos em fundos de investimento que co-
brem taxa de performance, ingresso e saida.



