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Resultados dos Fundos

Prezados Coinvestidores,

O FIC de FIA Vokin GBV_Aconcagua teve
resultado de +4,25% em agosto/16, contra
um Ibovespa de +1,03% e um SMLL (indice
de empresas Small Caps) de +0,18%. No
acumulado do ano, o Fundo Vokin GBV
Aconcdgua estd com resultado de +45,14%,
contra um Ibovespa de +33,57% e um SMLL
de +35,07%.

O Fundo de A¢des Vokin K2 Dividendos
teve resultado de #3,69% em agosto/16,
contra um Ibovespa de +1,03% e um SMLL

de +0,18%. No acumulado do ano, o Fundo
Vokin K2 Dividendos estd com resultado de
+53,53%, contra um Ibovespa de +33,57% e
um SMLL de +35,07%.

O Fundo Multimercado Vokin Everest teve
resultado de +1,62% no més de agosto/16,
contra um CDI de +1,21%. No acumulado do
ano, o Fundo Vokin Everest estd com resulta-
do de #10,74%, contra um CDI de +9,21%.

Comentario do Gestor

O Fundo Previdenciario Vokin Montblanc
teve resultado de +#1,07% no més de
agosto/16, contra um CDI de +1,21%. No
acumulado do ano, o Fundo Vokin Mont-
blanc esta com resultado de +9,43%, contra
um CDI de +9,21%.

O Fundo Referenciado DI Vokin Aspen
Quantitas teve resultado de +1,24% no
més de agosto/16, contra um CDI de
+1,21%. No acumulado do ano, o Fundo
Vokin Aspen estd com resultado de #9,04%,
contra um CDI de +9,21%.

“Despues de Dios le debemos la victoria a los caballos”.
Bernal Diaz Del Castillo (1492-1584)

Bernal Diaz Del Castillo foi um conquista-
dor espanhol que escreveu a “Historia
Verdadera de la Conquista de la Nueva
Espana”, um relato da conquista espanho-
la do México. Alistado junto a Hernan Cor-
tés, foi testemunha e participante dos
principais sucessos na queda dos Maias e
Astecas, escapando surpreendentemente
da morte, como ele mesmo diz: “Nenhum
capitdo nem soldado passou por esta Nova
Espanha trés vezes seguidas, uma atrds da
outra, como eu; de maneira que sou o mais
antigo descobridor e conquistador que te-
nha havido ou que haja na Nova Espanha...”
No ultimo dia 31 de agosto foi concluido
no Senado o processo de impeachment de
Dilma Rousseff, com 61 votos favoraveis e
20 contrarios. N3o sabemos dizer como
seria o resultado deste processo se nao
fosse o grampo da ligacdo telefénica en-
tre Lula e Dilma, no dia 16 de marco as
13h32, e sua subsequente divulgacdo pelo
juiz Sergio Moro, fato que levou a popula-
¢do a indignacdo e inflou manifestos po-
pulares por todo o Brasil.

“O aleatério tem voto decisivo na assem-
bleia dos acontecimentos”, diz o ditado, e
acredito que o grampo do dia 16 de marco
foi decisivo para o processo de impeach-
ment, embora ndo tenha nenhuma rela-
¢do com os crimes de responsabilidade
fiscal que levaram Dilma a perder seu
mandato.

Acredito que o grampo e sua divulgagdo
foi uma bencdo sobre o Brasil. Foi um fato
simples, um momento que ndo durou 1
minuto, mas que revelou para todos o que
havia de pior na atitude e conduta destes,
agora, dois antigos presidentes do pais.
Revelou a relagdo distorcida entre o publi-
co e o privado, a mistura do poder com o
abuso do poder em causa prépria, e 0s

valores secretos de dois dos grandes lide-
res do pais.

Foi, sem duavida, um acontecimento que
marcou este processo de impeachment.
Ndo fosse a diligéncia dos autores do pe-
dido de impeachment e as manifestacdes
do povo nas ruas, o processo ndo termina-
ria como terminou. Mas também sem a
divulgacdo do grampo, a conclusdo pode-
ria ser outra.

Dai que, parafraseando Bernal Diaz, penso
que “Depois de Deus, devemos a vitoria
aos autores do impeachment e a todos
brasileiros de bem que foram as ruas e
querem um pais melhor.”

Depois do resultado, a antiga presidente
foi capaz de afirmar que a deterioracdo da
economia brasileira foi articulada pelos
seus opositores para criar um ambiente
propicio a aprovacdo de seu impeach-
ment. Nada mais claro do que esta afirma-
cdo para demonstrar que ela nega os fa-
tos, nega a realidade, ndo é capaz de reco-
nhecer seus erros, engana a si mesma e
gostaria de continuar enganando a todos.
Queremos acreditar que o Brasil esta vi-
rando uma importante pagina de sua his-
toria.

O Brasil ndo serd como a Venezuela!

N3o serd conduzido por um pequeno gru-
po que tenta, através de medidas populis-
tas, se perpetuar no poder em beneficio
proprio.

O maior pais da América do Sul em exten-
sdo territorial, em populacdo, em riquezas
naturais, em producdo de alimentos, em
indlstrias e servigos vive, agora, uma nova
chance.

Vivemos hoje em um mundo onde ha ex-
cesso de capital.

Desde 2008, bancos centrais de paises
desenvolvidos vém injetando capital em
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suas economias de forma abundante. L4
fora, os rendimentos para este excesso
de capital estdo muito baixos, quando
ndo negativos. H4 muito dinheiro para vir
para o Brasil se for feito o dever de casa.
Esse ambiente de juros baixos e empresas
caras nos paises desenvolvidos faz com
que investidores estejam buscando alter-
nativas para seus investimentos. S6 que
eles ndo estavam olhando para o Brasil
em funcdo do caminho que o Brasil estava
tomando, em funcdo da inseguranca e
falta de confianca em investir no pais, em
funcdo do perfil dos lideres que aqui esta-
vam.

Se o0 agora presidente Michel Temer con-
seguir demonstrar uma mudanca de ru-
mo, que ao que parece é o que tentarad
fazer, teremos a possibilidade de um flu-
xo de investimentos muito forte para o
pais nos proximos anos.

Os indices de confiancga, primeiros indica-
dores de melhora, ja dao sinais positivos.
Seguimos confiantes em nosso trabalho
de alocacdo de capital em nossos fundos
multimercados, de renda fixa e de previ-
déncia, e na escolha de boas empresas
para permanecer investindo através de
nossos fundos de acdes.

Apos um longo ciclo de sofrimento, acre-
ditamos que a hora é muito boa para es-
tar comprado em boas empresas brasilei-
ras. Mesmo apéds a alta deste ano, este
pode ser apenas um ponto de inflexdo
para um novo ciclo. Segundo nossas anali-
ses, o valor intrinseco das empresas que
estamos investidos é bem maior do que o
preco atual de suas acgoes.

Agradecemos a confianga, esperando ver
nossos investimentos bem sucedidos e
que nossos filhos possam viver em um

pais melhor.
’\



Um olho no peixe, outro no FED.

Vencida a etapa do impeachment,
podemos respirar e olhar para o hori-
zonte de uma forma mais otimista.
Quem afirma isso sdo os diversos
indicadores que captam a confianca
de consumidores e empresarios.
Desde maio que vemos melhora no
sentimento dos investidores sobre a
economia brasileira e também nos
negécios. E, mesmo que isso nao te-
nha sido o suficiente para garantir
uma expansado maior dos investimen-
tos no resultado do PIB do 2°T16, o
fato é que foi a primeira alta em 10
trimestres. Nunca na histéria desse
pais tivemos uma sequéncia tao
grande de queda nos investimentos.
Também pudera, nunca cometemos
tantos erros de politica econdémica
em sequéncia. Uma
noticia boa é que
essa queda do PIB
pode ter sido a ulti-
ma e, virada essa
pagina, o que pode-
mos esperar para
2016 e 2017? No
texto anterior co-
mentei sobre os

Previsao para os juros EU

2016
(Membros do FO/\;IC/junho)

Ainda faltam trés reunides no ano
para o Comité de Politica Monetdria,
uma ainda em setembro, nos dias 20-
21, outra em 1-2 de novembro e a
ultima no dia 13-14 de dezembro.
Mesmo com tantos indicadores de
atividade, ha pelo menos dois que
sdo interessantes e que podem go-
vernar a decisdo do FED nessas reuni-
oes. O primeiro, e que chamou muita
atencdo de analistas, foi o resultado
da geracdo de empregos no més de
agosto, em um total de 151 mil, abai-
xo dos 275 mil criados em julho e 271
mil em junho, e também abaixo da
expectativa de analistas que ficavam
entre 180 mil e 220 mil. Esse é um
sinal de que o mercado de trabalho, a
despeito de ainda manter uma taxa
A de desemprego
baixa e estavel em
4,9%, pode ter per-
dido o félego. E
isso ajuda na inter-
pretacdo de que o
Fed pode adiar a
decisdo de aumen-
to dos juros para a
reunido de novem-

1 1
nossos desafios de o o o bro. O segundo
CUrtO, mEdIO e lo__n_ 0,00% 0,25% 0,50% 0,75% 1,00% 1,25% 1,50% Fato_r Imp9rtante e
go prazo. Eles sdo Taxa de juros - Fed funds a inflagdo. Essa
muitos e os analis- continua baixa e

tas de mercado irdo monitorar de
perto cada sucesso ou derrota do
Governo junto ao Congresso nos pro-
ximos meses. Ndo serd um casamen-
to tdo rdpido. Mas, é importante ter
em mente que pouco ou quase nada
do que for feito de politica moneta-
ria (leia-se reducdo dos juros), ou de
algum programa de governo nesses
meses que restam de 2016 (leia-se
privatizacoes, concessoes ou aprova-
cdo de reformas), ird afetar os resul-
tados da atividade econémica ou da
inflacdo no ano. O PIB sera negativo,
perto dos 2,8% e a inflagdo préxima
a 8,5%. Nesse caso, os melhores pei-
Xes a serem pescados virdo apenas
em 2017. Mas, para ndo nos frustrar-
mos, devemos manter um olho no
FED, de onde vem a discussao mais
importante do momento, que é a
mudanca na taxa de juros.

sem sinal de mostrar que o impeto
dos consumidores esteja sendo tra-
duzido em uma variacdo de precos
perto dos 2%, tido como meta de
inflacdo. A despeito dos numeros
mostrarem que nado seria o momento
de aumentar os juros, o fato é que o
“survey’ da reunido do Fed de junho
(ver grafico), mostra que seis mem-
bros do comité (FOMC) de um total
de 17, acreditam que a taxa de juros
apropriada para 2016 seria de 0,75%.
Outros nove membros acreditam que
o ideal seria uma taxa de juros de 1%
ao ano. Atualmente, a taxa estda em
0,5% e, como pode ser visto, certa-
mente ndo deve terminar o ano nes-
se patamar. A ddvida que paira é se
teremos mais um aumento de 0,25%
ou entdo dois. O aumento dos juros
por |3 esta perto e, com ele, um pou-
co de volatilidade nos mercados.
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Situagdo atual

A situacdo de grande parte das familias
brasileiras estd longe de ser favoravel.
Inflacdo, juros elevados e desemprego
ascendente sdo uma combinacdo que,
gradativamente, destréi o poder de con-
sumo daqueles que nao estdo preveni-
dos e daqueles que nao conhecem ou
ndo tem acesso a instrumentos de prote-
¢do do patriménio. Desde abril, a percep-
¢do dos consumidores sobre o futuro
estava melhorando, ou melhor, tornando
-se menos pior. A novidade do més de
agosto, como nos mostrou a Sondagem
do Consumidor feita pela Fundacdo Ge-
talio Vargas (FGV), foi a melhora da per-
cepcdo do consumidor sobre a situacao
atual. Ou seja, a melhora ndo é apenas
algo que vai acontecer no futuro, mas
comegou a concretizar-se no presente.
Esse dado é importante na medida em
que solidifica a tendéncia de melhora nos
indicadores de consumo, uma vez que o
componente de expectativas é mais fra-
gil, volatil e mais suscetivel a mudancas
repentinas.

A melhora da confianca esta acontecen-
do em todas as faixas de renda, sendo
mais expressiva entre os consumidores
com renda entre RS 2.100 e RS 4.800.
Destacamos também que mais familias
estdo voltando a pensar e planejar a
compra de bens duraveis, iméveis e auto-
moveis.

O més de abril registrou a minima histori-
ca do indicador produzido pela pesquisa.
Ainda ha um longo caminho de recupera-
¢do e todos os indicadores ainda mos-
tram que ha deterioracdo da situacdo
econdmica das familias. Embora a per-
cepcao sobre a situacdo atual tenha me-
lhorado em comparacdo com os Ultimos
meses, a situacao financeira atual apenas
parou de piorar, ou seja, as familias conti-
nuam em situacdo financeira desfavora-
vel no presente sem sinais concretos de
melhora ( 0 que existe é apenas uma ex-
pectativa de melhora).

Enfim, o consumo das familias responde
por mais de 60% do PIB e vem caindo
trimestre a trimestre desde o inicio de
2015. O retorno da confianca do consu-
midor é um importante indicativo de que
o consumo das familias deve comecar a

se recuperar no médio prazo.



Fatos Relevantes

Em agosto, estes foram os principais fatos ou comunicados a merca-
do das empresas do Fundo:

1) GRUPO PAO DE ACUCAR: O P3o de Aclicar anunciou que, apos
analise, apresentou ao conselho de administracdo sua recomendacdo
favoravel a reorganizacao societaria para integracdo dos negocios da
Cnova Brasil aos negécios da Via Varejo e a ndo alienacao das acoes
da Cnova de titularidade do Pao de Acuicar no dmbito da oferta publi-
ca para a aquisicdo de agdes em circulacdo de Cnova NV que serd
formulada pelo Casino.

2) GRAZZIOTIN: A empresa anunciou a abertura de um programa de
recompra de a¢oes que contemplard a aquisicdo de até 300.000 a-
coes ordinarias e até 900.000 acoes preferenciais, que representam
pouco mais de 9% do capital da companhia. O programa se inicia em
01/09/2016 e dura até 28/02/2017. As operacdes serdo realizadas
pela corretora Geracao Futuro.

3) FRAS-LE: A Fras-le anunciou a saida do seu presidente, Pedro
Ferro, em 10/08/2016. Em seu lugar assumird Daniel Raul Randon.
Vale ressaltar que a companhia ja havia contratado, no ano passado,
outro executivo — Ricardo Reimer — que tem experiéncia no setor e
podera assumir essa funcao no futuro.

4) FIBRIA: A Fibria comunicou que concluiu 50% da execucdo fisica
de seu projeto Horizonte 2 em Mato Grosso do Sul.

5) BANRISUL: O Banrisul revisou o guidance de 2016, via fato rele-
vante, projetando queda na carteira de crédito de 0 a 4% no ano,
comparado com o crescimento de 0 a 4% projetado anteriormente. A
projecdo de ROE para 2016 também foi reduzida de 14% a 17% para
11% a 15%.

6) GERDAU: A Gerdau anunciou programa de recompra de acbes de
até 10.000.000 de agoes preferenciais da companhia, que represen-
tam 1,13% do capital da empresa. O prazo para aquisi¢do é de 1 més.

7) SLC AGRICOLA: A SLC anunciou a cisdo parcial da fazenda Planor-
te, atribuindo e transferindo a parcela cindida para SLC Agricola S.A.
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Empresa

Cosan Log
Celesc
P.Acucar-Cbd
Grazziotin
Fras-Le
Magnesita SA
Fibria
Banrisul
Gerdau
SLC Agricola
Schulz
Unipar ON
Unipar PNB
Contax
Metalfrio
Dimed
Subtotal
Total
Caixa
Outros

N° Agdes

1.787.530
600.000
120.000
360.000

1.026.400
240.000
170.000
300.000
400.000
170.000
446.000
320.000
300.000

51.500
87.300
900

Valor Total em 31/08/2016

Posi¢des Compradas

R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
RS
R$
R$

8.937.650,00
8.334.000,00
6.043.200,00
5.738.400,00
5.121.736,00
3.957.600,00
3.741.700,00
3.240.000,00
2.580.000,00
2.459.900,00
2.448.540,00
2.227.200,00
2.070.000,00
601.005,00
226.107,00
175.500,00
57.902.538,00
62.933.190,51
4.634.424,33
396.228,18

Participacdo na

Carteira

14,20%
13,24%
9,60%
9,12%
8,14%
6,29%
5,95%
515%
4,10%
3,91%
3,89%
3,54%
3,29%
0,95%
0,36%
0,28%
92,01%
100,00%
7,36%
0,63%

Variagao
Mensal

9,65%
-9,22%
2,63%
10,31%
17,14%
0,86%
11,22%
0,19%
17,15%
-3,53%
10,02%
-11,34%
10,75%
19,08%
30,63%
8,73%

8) UNIPAR: A empresa anunciou que seu controlador, a Vila Velha S.A,, trans-
feriu temporariamente para a Estater Assessoria Financeira LTDA a gestao da
Companhia com o objetivo de implementar uma reestrutura¢do administrati-
va e financeira. A Estdter permanecerd na gestdo por um prazo inicial até
31/12/2017, prorrogavel para 30/06/2022, caso seja concluida, com sucesso,
a oferta publica de aquisi¢do das a¢des de emissdo da Companhia em circula-
¢do no mercado em curso, com o objetivo de cancelar o seu registro de com-

panhia aberta.

9) CONTAX: A Contax anunciou que o tribunal de justica de SP restabeleceu
a proibicdo para o atual presidente da companhia exercer tal posicdo em
funcdo da acdo movida pelo seu antigo empregador, a Atento.

)



FIC FIA VOKIN
GBV ACONCAGUA

Objetivo:

O Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento
em Acodes Vokin GBV Aconcagua (“FUNDQ”) tem como objetivo
buscar retornos absolutos no longo prazo.

Puablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos do Artigo 109 da Instru¢cdo CVM no 409/04 e
alteracdes posteriores.

Politica de Investimento:

Através de investimento em valor, anélise fundamentalista indepen-
dente e anélise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o
FUNDO busca a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo em
cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator
de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, observadas as limitacdes previstas no seu regu-
lamento.

Administrac¢ado, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. - CNPJ: 57.755.217/0001-29.

A presente instituicdo aderiu a0
) Bradesco > Bradesco /\ Codigo ANEIMA de Regulacéo e
Ul gevoTvv ANBIMA b
Rentabilidade:
o
3 7 .
— Vokin GBV Aconcagua ‘@
< | — Ibovespa
S
. ) -6.57
8 = Wf
2
49279
2

Histérico:

Ultimos 6 meses Outros periodos

Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
ago-16 4,25 1,03 3 Meses 22,02 19,45
jul-16 12,37 11,22 6 Meses 47,07 35,30
jun-16 4,15 6,30 No ano 45,14 33,57
mai-16 -2,56 -10,09 Desde o inicio* -49,27 -6,57
abr-16 8,84 7,70 Melhor Més 13,65 16,97
mar-16 13,65 16,97 Pior Més -12,69 -11,86

* Inicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimoénio Liquido:
Atual: R$ 62.933.190,51
Médio desde o inicio: R$ 57.472.678,96

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcdgua
Master Long Only (no més):

‘\ s Grupo @ L] FRAS'LE
( C\ez]ésc mupoPaodeAcu'car Gla”l[)ml P

cosan
S UNIP/R Mlmagnesita #PFibria ¥ Banrisul

AGO/16 vakKin

INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

Aplica¢do inicial minima: ~ R$ 10.000,00
Movimentacdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracao: 1,80% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder IBOV

Classificacdo ANBIMA: Acoes Livre
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacdo: D+1

Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate: D+15

FIC FIA Vokin GBV Aconcagua
CNPJ: 13.962.947/0001-25
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645988-9

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia Gtil)

Conta para Aplicacao:

Contato para investimento: kin@vokin.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301, Porto Alegre, RS.

Resultados

No més de agosto, os melhores resultados de nossas po-
sicoes vieram, por ordem, de Metalfrio (+30,63%), Contax
(+19,08%), Gerdau (+17,15%), Fras-Le (+17,14%), Fibria
(+11,22%), Unipar PN (+10,75%), Grazziotin (+10,31%),
Schulz (+10,02%), Cosan Log (+9,65%), Dimed (+8,73%),
P3o de Acucar, (+2,63%), Magnesita (+0,86%) e Banrisul
(+0,19%).

Os piores resultados vieram, por ordem, de Unipar ON
(-11,34%), Celesc (-9,22%) e SLC Agricola (-3,53%).

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valo-
res mobilidrios. As informacgdes contidas nesta ldamina sdo apenas
de caréter informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e
do Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lem-
bramos que a rentabilidade passada ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice Ibo-
vespa como indicador de performance. As informacoes de desem-
penho histérico apresentadas sdao nimeros reais, e ndo simula-
¢oes. Para avaliacdo da performance de um Fundo de Investimen-
to, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses.



FIA Vokin K2 Dividendos

Agosto/2016: +3,69%

e

Fatos Relevantes

Em agosto, estes foram os principais fatos ou comunicados a mer-
cado das empresas do Fundo:

1) UNIPAR: A empresa anunciou que seu controlador, a Vila Velha
S.A,, transferiu temporariamente para a Estater Assessoria Finan-
ceira LTDA a gestdao da Companhia com o objetivo de implementar
uma reestruturacdo administrativa e financeira. A Estater perma-
necera na gestdo por um prazo inicial até 31/12/2017, prorrogavel
para 30/06/2022, caso seja concluida, com sucesso, a oferta publica
de aquisicao das acdes de emissdo da Companhia em circulagdo no
mercado em curso, com o objetivo de cancelar o seu registro de
companhia aberta.

2) GRAZZIOTIN: A empresa anunciou a abertura de um programa
de recompra de a¢oes que contemplard a aquisicdo de até 300.000
acoes ordindrias e até 900.000 agoes preferenciais, que represen-
tam pouco mais de 9% do capital da companhia. O programa se
inicia em 01/09/2016 e dura até 28/02/2017. As operacoes serao
realizadas pela corretora Geracao Futuro.

3) FIBRIA: A Fibria comunicou que concluiu 50% da execucdo fisica
de seu projeto Horizonte 2 em Mato Grosso do Sul.

4) BANRISUL: O Banrisul revisou o guidance de 2016, via fato rele-
vante, projetando queda na carteira de crédito de 0 a 4% no ano,
comparado com o crescimento de 0 a 4% projetado anteriormente.
A projecao de ROE para 2016 também foi reduzida de 14% a 17%
para 11% a 15%.

9) CONTAX: A Contax anunciou que o tribunal de justica de SP
restabeleceu a proibicdo para o atual presidente da companhia
exercer tal posicdo em funcdo da acdo movida pelo seu antigo
empregador, a Atento.
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Empresa

Unipar PNB
Unipar ON
Celesc
Grazziotin
Fibria
Schulz
Banrisul
Contax
Subtotal
Total
Caixa
Outros

FIA Vokin K2 Dividendos - Nossos Investimentos

N° Agoes

400.000
84.800
164.000
125.100
90.000
200.000
100.000
30.000

Valor Total em 31/08/2016

Posicoes Compradas

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R$
R$
RS
RS
R$

2.760.000,00
590.208,00
2.277.960,00
1.994.094,00
1.980.900,00
1.098.000,00
1.080.000,00
350.100,00
12.131.262,00
15.112.214,64
2.802.663,73
178.288,91

Participa¢ao na
Carteira

18,26%
3,91%
15,07%
13,20%
13,11%
7,27%
7,15%
2,32%
80,27%
100,00%
18,55%
1,18%

Variagao
Mensal

10,75%
-11,34%
-9,22%
10,31%
11,22%
10,02%
0,19%
19,08%



FIA VOKIN K2 DIVIDENDQOS

Objetivo:
O Fundo de Investimento em Acbes Vokin K2 Dividendos
("FUNDQ") tem como objetivo buscar retornos absolutos no
longo prazo.

Puablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos do Artigo 109 da Instrucdo CVM no 409/04 e
alteracdes posteriores.

Politica de Investimento:

Através de investimento em valor, analise fundamentalista inde-
pendente e andlise multidisciplinar das empresas e seus gesto-
res, o FUNDO aplica em a¢des que possuam grande potencial de
valorizacdo no longo prazo.

Administrac¢do, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. - CNPJ: 57.755.217/0001-29.

A presente instituicdo aderiu ao
B Bradesco L) Brad /\ Codigo ANBIMA de Regulacio
|| BEM DTVM 1] raaesco Melhores Praticas para os Fundos
ANBIMA e investimento.
Rentabilidade:
& - — Vokin K2 Dividendos gy
— Ibovespa
o
3 4
- -6.57
~
g -17.56 @
o
©
. pa 3 .
Historico:
e . ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
ago-16 3,69 1,03 3 Meses 10,16 19,45
jut16 7,59 11,22 6 Meses 24,78 35,30
jun-16 1,26 6,30 No ano 53,53 33,57
mai-16 1,93 -10,09 Desde o inicio* -17,56 -6,57
abr-16 6,73 7,70 Melhor Més 20,80 16,97
mar-16 20,80 16,97 Pior Més -10,59 -11,86

* Inicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimdnio Liquido:
Atual: RS 15.112.214,64
Médio desde o inicio: R$ 11.651.891,74

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira (no més);

Grupo  ©

gunene o (ifiiziotin @ Fibria SCHLZ

» Banrisul

AGO/16 vakin

INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

Aplica¢do inicial minima: ~ R$ 10.000,00
Movimentacdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracao: 1,90% a.a.

Classificacdo ANBIMA: Acoes Dividendos

Cota: Fechamento
Cota de Aplicagao: D+1
Cota de Resgate: D+4

Pagamento de Resgate: D+5

FIA Vokin K2 Dividendos
CNPJ:13.962.941/0001-58
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645990-0

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia Gtil)

Conta para Aplicacao:

Contato para investimento: kin@vokin.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

Principais Resultados

No més de agosto, os melhores resultados de nossas
posicoes vieram, por ordem, de Contax (+19,08%), Fibria
(+11,22%), Unipar PN (+10,75%), Grazziotin (+10,31%),
Schulz (+10,02%) e Banrisul (+0,19%).

Os piores resultados vieram, por ordem, de Unipar ON
(-11,34%) e Celesc (-9,22%).

Conforme IN RFB N° 1585, de 31/08/2015, os Fundos de Investi-
mentos em Acdes que destinarem diretamente aos cotistas as
quantias que lhes forem atribuidas a titulo de dividendos, juros
sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos dos ativos
financeiros que integrem a carteira dos Fundos devem reter e
recolher o imposto. Face a nova instrucdo normativa, foi convo-
cada assembleia geral para 21/12 afim de deliberar sobre a mu-
danca de regulamento do FIA Vokin K2 Dividendos prevendo, a
partir da referida data, a ndo distribuicdo de quaisquer rendimen-
tos aos cotistas. Portanto, desde 21/12, todos os rendimentos
recebidos sdo incorporados ao Fundo, refletindo diretamente no
valor da cota.

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mobilidrios. As
informacdes contidas nesta [dmina sdo apenas de caréter informativo. Recomenda-
mos a leitura do Prospecto e do Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus
recursos. Lembramos que a rentabilidade passada ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de
Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indi-
ce Ibovespa como indicador de performance. As informacdes de desempenho
histérico apresentadas sdo nimeros reais, e ndo simulagdes. Para avaliacdo da
performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a andlise de, no mini-
mo, 12 (doze) meses.



VOKIN EVEREST FIC
MULTIMERCADO

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rendi-
mentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros pratica-
das no mercado interfinanceiro, por meio da aplicacdo dos recur-
sos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de inves-
timento que apliquem recursos em ATIVOS FINANCEIROS com a
diversificacdo em varios mercados.

Publico Alvo:

FUNDO é destinado a receber aplicacdes de cotistas classificados
como INVESTIDORES QUALIFICADOS, nos termos da regulamen-
tacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), vinculados a
um determinado grupo do segmento "Private Banking" denomi-
nado, nos termos da regulamenta¢do em vigor, como sendo um
fundo RESTRITO.

Patriménio Liquido:

Atual: R$ 277.364.004,69

Rentabilidade:
8
— ’\
o
= | — Everestg) 889.66 @
—— cDI 804.83
o
S 4
(=]
o
5
w
o
S 4
<
o
ol
o~
[ T T I I T | I T T T I I I | | 1
D O «~ N O I I © ~ 0 ® O «~ N O < v
2L ELI22E LT TGN
5 5 5 5 55 5 5 SaiES oS oS S S
o o o o o o [=] o o o (=] [=] (=] (=] =] (=] o
. ’ . o
Historico:
’ . ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %CDI
ago-16 1,62 1,21 3 Meses 4,98 3,52 141,30
jul-16 1,63 1,11 6 Meses 7,87 7,00 112,45
jun-16 1,64 1,16 No ano 10,74 9,21 116,63
mai-16 0,72 1,11 Desde o inicio* 889,66 804,83 110,54
abr-16 2,39 1,05 Melhor Més 3,19 2,08 153,79
mar-16 -0,36 1,16 Pior Més -2,40 0,48 -498,25
* Inicio do Fundo em 14/10/1999
s . = .
Estratégia e alocagao:
Estratégia Ativos Descrigao
Renda Fixa Pés - -
Renda Fixa Pré - -
Inflag3o + pré 4 Juro Real
FI Multimercado Macro 12 Fundos
FI Multimercado Macro Délar - Fundos
Fl Multimercado Long
. 3 Fundos
Biased/ Long Short
Fundos de Agoes 3 Fundos
FIDC 1 Silverado
Acbes - -
Fundos Imobilidrios - -
Cash 2 Fundos
Total 25

A presente instituicdo aderiu ao
Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento

AGO/16 vakin

INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima: ~ R$ 50.000,00
Movimentacdo minima: RS 1.000,00
Taxa de Administracdo: 0,40% a.a.

20% sobre 100% do CDI
Multimercados Multiestratégia

Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:
Cotizacdo na Aplicacdo: D+0
Cota de Resgate: D+0
Financeiro de Aplicacdo:  D+0
Financeiro de Resgate: D+1
Hordrio limite movimentacdo: até 14h 30min (dia util)

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Administra¢ao, Custodia e Distribuicao:

Banco Santander S.A.

vakin

INVESTIMENTOS

& Santander

Auditor:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independente.

Disclaimer:

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administra-
dor do fundo, dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanis-
mo de seqguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do pros-
pecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. As rentabilidades divulgadas ndo sdo liquidas de
impostos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estraté-
gias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significati-
vas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. Este fundo podera realizar aplicacdes em ati-
vos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentacdo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao
de ativos de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes, nos
termos da regulamentacdo em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
O fundo poderéd aplicar seus recursos em fundos de investimento
que cobram taxa de administracdo. Nesse caso, o valor da taxa de
administracdo final a ser paga pelo fundo serd o somatério da
taxa de administracdo e das taxas de administracdo dos fundos
de investimento em que o fundo investir. O fundo podera, tam-
bém, aplicar seus recursos em fundos de investimento que co-
brem taxa de performance, ingresso e saida.



SANTANDER PB PREV
VOKIN MONTBLANC FIC FI

Objetivo:

O FUNDO tem como objetivo buscar proporcionar a valorizacdo
de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos da sua carteira
de investimentos (“CARTEIRA") preponderantemente em cotas
de fundos de investimento, doravante designados “Fundos de
Investimento”, ou isoladamente, “Fundo de Investimento”, que
invistam em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, de
renda fixa e/ou de renda varidvel. Tal objetivo de investimento
ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo ADMI-
NISTRADOR e pelos GESTORES.

Patrimonio Liquido:
Atual: R$ 10.088.801,00

Rentabilidade:
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Historico:
’, . ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo cDI Periodos Fundo cDI %CDI
ago-16 1,07 1,21 3 Meses 347 3,52 98,52
jul-16 1,20 1,1 6 Meses 7,21 7,00 102,95
jun-16 1,16 1,16 No ano 943 921 102,40
mai-16 0,85 1,1 Desde o inicio* 34,97 3824 91,44
abr-16 132 1,05 Melhor Més 1,40 1,21 115,58
mar-16 1,40 1,16 Pior Més 0,44 0,76 58,10

*Inicio do Fundo em 26/11/2013

Estratégia e alocagao:

Exposiciio por Classe de Atives [%):

H am 48 4%
B & Renda Fixa 427%
B ¢ credito 9,0%
D KM - Macro 0,0%
E MM -LS 0,0%
B F Ages 0,0%
G Cambial 0,0%

H Investimento no Exterior 0,0%

A presente institui¢do aderiu ao
Cddigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento

AGO/16

Aspectos Operacionais:

Taxa de Administracdo: 1,00% a.a.
Cota: Fechamento
Cota de Aplicagdo: D+0

Cota de Resgate: D+0

Pagamento de Resgate: D+1
Hordrio limite movimentacdo: até 15h00 (dia Gtil)

Gestor:

Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda.
CNPJ: 10.231.177/0001-52
End. Av. Presidente Juscelino Kubitchek, 2041, Bloco A, 18° andar

Gestor Seguradora:

Zurich Santander Brasil Seguros e Previdéncia S.A.
CNPJ: 87.376.109/0001-06
End. Av. Presidente Juscelino Kubitchek, 2041, Bloco A, 22° andar

Administra¢ao e Custodia:

Banco Santander S.A.
Distribuicao:

KIN Agente Autonomo de Investimento Ltda.
Banco Santander S.A.

@
& Santander kln

Auditor:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independente.

Disclaimer:

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administra-
dor do fundo, dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanis-
mo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos—FGC. A
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do pros-
pecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. As rentabilidades divulgadas ndo sdo liquidas de
impostos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acar-
retar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obri-
gacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o pre-
juizo do fundo. Este fundo podera realizar aplicacbes em ativos
financeiros no exterior, de acordo com a regulamentacdo em vi-
gor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo de
ativos de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes, nos
termos da regulamentacdo em vigor. Ndo ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O
fundo poderd aplicar seus recursos em fundos de investimento
que cobram taxa de administracdo. Nesse caso, o valor da taxa de
administracdo final a ser paga pelo fundo serd o somatério da
taxa de administracdo e das taxas de administracdo dos fundos
de investimento em que o fundo investir. O fundo podera, tam-
bém, aplicar seus recursos em fundos de investimento que co-
brem taxa de performance, ingresso e saida. Este fundo podera
investir em fundos de investimento com prazos de conversdo de
cotas e/ou pagamento de resgate superiores aos estabelecidos
para o fundo em Regulamento ou, ainda, com procedimento de
prévio agendamento para resgates. Caso haja solicitacdes de res-
gates no fundo que acarretem a necessidade de venda de cotas
dos fundos de investimento referidos, o ADMINISTRADOR efetu-
ara, conforme a disponibilidade de recursos do fundo, o paga-
mento parcial ou integral do resgate, observando a forma, condi-
¢Oes e prazos de conversdo e pagamento estabelecidos para os
fundos de investimento nos quais o fundo aplica.



FI REF. DI
VOKIN ASPEN QUANTITAS

Objetivo:

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilida-
de que busque acompanhar as variagoes das taxas de juros praticadas
no Mercado de depésitos interbancarios (DI-CETIP), por meio de atuacdo
preponderante no Mercado de taxa de juros doméstica. O Fundo tam-
bém tem como objetivo proporcionar liquidez ao cotista.

Pablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores qualificados,
nos termos do Artigo 109 da Instrucdo CVM no 409/04 e alteracbes pos-
teriores.

Politica de Investimento:

O Fundo aplica recursos em carteiras de ativos composta por titulos
publicos federais e privados negociados no mercado financeiro brasilei-
ro, prefixados, indexados as taxas de juros pés-fixados e/ou indices de
precos, conforme especificado em regulamento.

O Fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior Nao
Aplicar em crédito privado até o limite de 50%
Permite alavancagem Nao
Concentrar seus ativos em um s emissor que ndo 500
()
seja a Unido Federal até o limite de
Patrimonio Liquido:
Atual: R$ 153.328.161,22
Rentabilidade:
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Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %CDI
ago-16 1,24 121 3 Meses 343 3,52 97,41
jul-16 1,00 1,1 6 Meses 6,88 7,00 98,24
jun-16 1,16 1,16 Noano 9,04 9,21 98,14
mai-16 1,09 1,11 Desde o inicio* 32,79 32,68 100,34
abr-16 1,04 1,05 Melhor Més 124 121 101,99
mar-16 1,16 1,16 Pior Més 0,82 0,82 100,45

* Inicio do Fundo em 02/05/2014

A presente institui¢do aderiu ao
Cédigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento

KN

INVESTIMENTOS

AGO/16

Aspectos Operacionais:

R$ 100.000,00
R$ 1.000,00
0,25% a.a.
Referenciado DI

Aplicacdo inicial minima:
Movimentag¢do minima:
Taxa de Administracdo:
Classificagdo ANBIMA:

Cotizacdo na Aplicacdo: D+0
Cota de Resgate: D+0
Financeiro de Aplicacdo: D+0
Financeiro de Resgate: D+0

Horario limite movimentacdo: até 13h (dia util)

Contato parainvestimento:  kin@vokin.com.br

Gestores:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72

End: Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301, Porto Alegre, RS
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: 51 3022 3444

Quantitas Gestdo de Recursos S.A.

CNPJ: 13.635.309/0001-08

End: Av. Soledade, n°550 / Cj. 202, Porto Alegre, RS

E-mail: investidores@quantitas.com.br

Tel: 51 3394-2330

Administra¢ao, Custodia, Distribuicao e Auditoria:
A: BEM DTVM Ltda. CNPJ: 00.066.670/0001-00

C: Banco Bradesco S.A. CNPJ: 60.746.948/0001-12

D: Kin AAI Ltda. CNPJ: 07.371.809/0001-79

A: KPMG Auditores Independentes. CNPJ: 57.755.217/0001-29

B eradesco @oummmas  VaKIN

INVESTIMENTOS

Disclaimer:

A VKN Administracdo de Recursos Ltda. e a Quantitas Gestdo de
Recursos S.A. (“Gestores”) ndo comercializam nem distribuem co-
tas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro.
Este documento ndo constitui o extrato mensal oficial de seus
investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”),
o qual serd preparado e enviado pelo Administrador. No caso de
divergéncia entre as informacdes contidas neste relatério e as
contidas no extrato mensal emitido pelo Administrador do Fundo,
as informacoes contidas no extrato mensal prevalecerdo sobre as
informacdes deste relatério. As eventuais divergéncias podem
ocorrer devido a ado¢cdo de métodos diversos de calculo e apre-
sentacdo. As informacoes contidas neste documento foram produ-
zidas pelos Gestores dentro das condicdes atuais de mercado e
conjuntura. Todas as recomendacdes e estimativas aqui apresenta-
das derivam do julgamento dos Gestores e podem ser alteradas a
qualquer momento, sem aviso prévio. Fundos de investimento ndo
contam com a garantia do administrador do fundo, dos gestores
da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura e as rentabilidades
divulgadas ndo sdo liquidas de impostos. Ao investidor é recomen-
dada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo
ao aplicar seus recursos. Os Gestores ndo se responsabilizam por
decisdes de investimento tomadas com base no dados aqui divul-
gados.



Vokin Investimentos
Avenida Nilo Pecanha, n°2825 /1301
Porto Alegre /RS

www.vokin.com.br

2KIN

INVESTIMENTOS

O Gestor nao comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mobilidrios. As informacoes contidas nesta ldamina
sdo apenas de carater informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e do Regulamento do FUNDO antes de apli-
car seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada ndo representa garantia
de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos ‘ A presente instituicéo aderiu a0
de Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer /\ Efe‘:;:’o‘ie’:hf;:f;d:afgs',djsgoi
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As informacoes de de- | ANBIMA e investimento.
sempenho histérico apresentadas sdo nimeros reais, e ndo simulacdes. Para avalia-
cdo da performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fun-
dos de investimento, quando comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia econémi-
ca, e ndo meta ou parametro de performance.
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